Endgultige Bedingundgen
vom 25. Marz 2015

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Express Plus Zertifikaten auf Aktien
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils glltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, missen diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 30. Juli
2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswerten (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt”),
(b) in etwaigen Nachtrdagen zu diesem Basisprospekt gemdf3 § 16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular’),
dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgliltigen Bedingungen werden geméaf3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstad und Emissionspreis:
28. April 2015

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hhe von EUR 10,— enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen ange-
boten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Express Plus Wertpapiere


http://www.onemarkets.de

Zulassung zum Handel und Borsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstglt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Gber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 25. Mdrz 2015.

Die Wertpapiere werden im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend abverkauft.
Zeichnungsfrist: 25. Marz 2015 bis 24. April 2015 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anledern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedindgungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Eine Notierung wird mit Wirkung zum 13. Mai 2015 an den folgenden Mdrkten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 25. Marz 2015. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder
einer endgoltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Osterreich
und Luxemburg erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich degeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaPB den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.



US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRAD

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Dauver-Globalurkunde

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Verwahrung: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstad: 28. April 2015
Erster Handelstagd: 28. April 2015
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")
Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de
Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
Nennbetrag: EUR 1.000,—-


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer |Emissionsvolumen der|Emissionsvolumen der| Emissionspreis
Serie in Stick Tranche in Stick
DEOOOHY771G7 HY771G DEHY771G=HVBG MC026469 1 30.000 30.000 EUR 1.010,-
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Strike Level Barrier Level Héchstbetrag Rickzahlungstermin
DEOOOHY771G7 Salzgitter AG Schlusskurs 100% 70% EUR 1.125,70 28. Oktober 2016
Tabelle 1.3:
ISIN Anfanglicher Beobachtungstag Beobachtungstag der Barriere Finaler Beobachtungstag
DEOOOHY771G7 24. April 2015 21. Oktober 2016 21. Oktober 2016
Tabelle 1.4:
k Beobachtungstag (k) Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k)| Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag |Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)
1 21. Oktober 2015 100% EUR 1.041,90 28. Oktober 2015
2 21. April 2016 100% EUR 1.083,80 28. April 2016
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg MapBgdebliche Borse Internetseite
Salzgitter AG EUR 620200 DE0006202005 SZGG.DE SZG GY Equity Frankfurter Wertpa- www.finanzen.net

pierborse (Xetra®)



http://www.finanzen.net

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.



Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Ge-
schaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Redeln dieser MaBgeblichen Bdrse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der foldenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach & 8 (1) der Besonderen Bedingunden ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBRgeblichen Borse, wenn nach
billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzbérse bestimmt wer-
den kann;

(© die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Bdrse erfolgt nicht lander in der

Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgedeben hat, oder eine Dritt-
partei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Si-
tuation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesell-
schaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle den Basiswert beein-
trachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung geden Bareinlagen, Ausdabe von Wertpapieren
mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort dehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Barriere" ist Barriere Level x R (initial).

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechen-
den Beobachtungstag der Barriere.

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Basispreis"” ist Strike Level x R (initial).
"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstade:



"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festdelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankdeschdftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beo-
bachtungstag.

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der un-
mittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beo-
bachtungstag (k). Der jeweilige Vorzeitige Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstag. Ist der
letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnundstag, dann verschiebt sich der Rickzahlungs-
termin entsprechend. Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen fest-
delegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der Maf3geblichen Borse verdffent-
licht wird.

"Bezudsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, das von der Berechnungsstelle gemaf foldender
Formel berechnet wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / Basispreis.

Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Ab-
wicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und Ausfih-
rung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festdgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basis-
werts (die "Derivate"”) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) durch Mitteilung demaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der
Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingundgen an der Festlegenden Terminbdr-
se, wie die endgUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert an der
Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal & 6 der Allge-
meinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-



Terminborse") bestimmen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Termin-
bdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verste-
hen.

"Gestiedene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendungen und GebUhren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufdrund einer Verschlechterung der Kreditwurdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in & 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseite der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis.
"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten den
Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Maf3dgeblichen Bor-
se;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Han-
delszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen Bdrse bzw. Festlegenden Ter-
minborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminbérse
eingetreten ist.

"MapBgebliche Borse" ist die Maf3gebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der MafBgeblichen Borse, wie
etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) durch Mitteilung ge-



maB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Wertpapierbdrse als die maBgebliche Wert-
papierbdrse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen Wert-
papierbedingunden jeder Bezug auf die Mafdebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstad.

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesent-
lich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerver-
pflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkun-
gen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Rickzahlungsbetrag"” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR & 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der von der Be-
rechnungsstelle gemadl § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen Rijck-
zahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k) x R (initial).

"Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitige RUckzahlungsfaktor (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und
R (final) dgleich oder grofer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin gemaR den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingunden, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eindetreten ist und wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis,
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhaltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts,
wird ein in der Festdelegten Wahrung ausdedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Ergdnzende Barbetrag") dezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts errechnet.

Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische
vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin(k) gemaR den Bestimmunden
des 8 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wah-
rung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder grof3er ist als der Basis-
preis, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrad.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fir einen Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungdsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingunden auBer-
ordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzuzahlen. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingunden beziehungsweise zu dem
in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen vor
Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Tag der oben denannten Mittei-
lung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedgebenen Tag gemafR den Vorschriften des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen gezahlt.
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§6
Zahlungen, Lieferungen

Rundung: Die demalB diesen Wertpapierbedingunden deschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

Lieferung: Die Lieferung des Basiswerts und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags erfolgt
innerhalb von fUnf Bankgeschaftstagen nach dem Rickzahlungstermin (die "Lieferfrist") an das
Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken der Wertpapier-
inhaber. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender VerwahrungsgebUhren, Bdrsenumsatzsteuer,
Stempelgebuhren, Transaktionsgebuihren, sonstiger Steuern oder Abdaben (zusammen die "Lie-
ferkosten"), die auf Grund der Lieferung des Basiswerts entstehen, gehen zu Lasten des jeweili-
gen Wertpapierinhabers. Der Basiswert wird entsprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr
des Wertpapierinhabers deliefert. Wenn der Rickzahlungstermin kein Bankgeschaftstag ist, dann
wird der erste Tag der Lieferfrist auf den nachsten Bankgdeschdftstag verschoben. Ein Anspruch
auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzégerung nicht. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung des Basiswerts zugegangene Mitteilungen oder andere Do-
kumente der Emittentin des Basiswerts an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn die-
se Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung des Basis-
werts eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte
aus dem Basiswert auszuiben. Anspriiche aus dem Basiswert, die vor oder am Rickzahlungster-
min bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem der Basiswert erstmals an der
MaBgeblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Rickzahlungster-
min der Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle ein Ereig-
nis auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fUhrt, dass die Emittentin unfahig ist, den
Basiswert gemaB diesen Wertpapierbedingunden zu liefern (eine "Abwicklungsstérung"), und
diese Abwicklungsstdrung vor der Lieferung des Basiswerts eingetreten ist und am Rickzahlungs-
termin weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den nachsten Bankgeschaftstag
verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten
hierlber Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben kei-
nen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn eine Verzogerung bei der
Lieferung des Basiswerts nach MaB3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haf-
tung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des Rickzah-
lungspreises zurickgekauft werden. Der "Barwert des Rickzahlungspreises" ist ein durch die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Bor-
senkurses oder Marktpreises des Basiswerts am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen-
oder Marktpreis nicht zur Verfigung steht, auf der Basis des nach Volumen gewichteten Durch-
schnitts des Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein
solcher volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die Berech-
nungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrad.
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§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis nicht
mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zin-
sen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen)
an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapier-
inhaber zu berlcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen oder abderechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedindgunden beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufGhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der ent-
sprechende Beobachtungstad.

§8
Anpassungden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemaP diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber madglichst
unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassungen der dort dehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fur
den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemadafR den Vorschriften der Festlegenden
Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden
hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen
Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBdeblichen Borse verdffentlichter, nach Ma3gabe dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der MaBdeblichen Bérse nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemap & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

UniCredit Bank AG
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Annex — Zusammenfassung

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einflhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlagde in die Wertpapiere auf die PrU-
fung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Basis-
prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende Anleder in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Kardi-
nal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen
hiervon Gbernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht,
kénnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts delesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwen-
dung des Ba-
sisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine
spatere WeiterveraufBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare.

Andabe der
Angebotsfrist

Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr eine Frist von zwolf (12) Mona-
ten nach dem 25. Marz 2015.

Sonstige Be-
dingungen, an
die die Zu-
stimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter
der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden Verkaufsbe-
schrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zu-
dem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich gde-
denlber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapie-
re verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der Fi-
nanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen ver-
wendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.
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Zur VerfU-
gungstellung
der Angebots-
bedingungen
durch Finanz-
intermediare

Informationen iber die Bedingundgen des Andebots eines Finanzintermedi-
ars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Andebots zur Verfiigung
zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
kommerzieller | "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
form / gelten- StraBe 1, 80333 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Han-
des Recht / delsregister des Amtsgerichts MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktienge-
Land der Grin- | sellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
dung

B.4b | Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen Situ-
Trends, die sich | ation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie
auf die Emit- vor bestehenden Unwadgbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die
tentin und die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verandernde Marktgegeben-
Branchen, in heiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders
denen sie tatig | sorgfaltig laufend Uberprifen.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
der Gruppe und | halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit
Emittentin S.p.A,, Rom, ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Betei-
innerhalb die- | |igungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher
ser Gruppe Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapi-

tals der HVB.

B.9 Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schadtzung.
sen oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhadngige
Beschrankun- Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fir das Geschaftsjahr 2012, hat den Kon-
gen im Bestati- | zernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir
gungsvermerk | das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
zu den histori- | uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
schen Finanzin- | peloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhéngige
formationen Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fiir das Geschéftsjahr 2013, hat den Kon-

zernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fur
das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*
wesentliche
historische Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.- 01.1.-
Finanzinforma_ 31.12.2013 31.12.2012
tionen Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovor- £€1.839 Mio. | €1.807 Mio.

sorge
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Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. | €2.058 Mio.
Konzernjahresiberschuss €1.074 Mio. | €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern b 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 | 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. | €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 7.1% 6,6%
gzr’:]';?;gsgg';ﬁ:e‘:ht“‘:he Kennzahlen 31.12.2013 | 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier €18,4 Mrd. | €19,1 Mrd.
1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. | €109,8 Mrd
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core

Tier 1 Ratio)” 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,6% 17,8%

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresab-

schluss zum 31. Dezember 2013 der Emittentin enthommen.

ziellen Eigenkapitals gemaB IFRS.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilan-

Verhaltnis des um immaterielle Vermogenswerte dekirzten Eigenkapitals
(gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermo-
genswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das

Marktrisiko und fir das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Mérz 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.- 01.01. -
31.03.2014 31.03.2013

Operatives Ergebnis nach Kreditri- €250 Mio. €554 Mio.

siko-vorsorge

Cost-Income-Ratio

(demessen an den operativen Er- 74,0% 57,9%

tragen)

Ergebnis vor Steuern €296 Mio. €613 Mio.

KonzernUberschuss €191 Mio. €403 Mio.
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Eigenkapitalrentabilitat vor Steu- 5,9% 11,8%
ern”

Eigenkapitalrentabilitat nach Steu- 3,8% 8,1%
ern”

Ergebnis je Aktie €0,24 €0,51
Bilanzzahlen 31.03.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €297,7 Mrd. €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,2 Mrd. €21,0 Mrd.
Leverage Ratio? 7.0% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche = Kenn- 31.03.2014 31.12.2013
zahlen Basel Il Basel ll
Kernkapital ohne Hybridkapital

(Core Tier 1-Kapital) - €18,4 Mrd.
Hartes Kernkapital (Common Equi-

ty Tier 1-Kapital) €19,0 Mrd. -
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,0 Mrd. €18,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente

fur das Marktrisiko bzw. operatio- €90,8 Mrd. £€85,5 Mrd.
nelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne Hybridkapi-

tal (Core Tier 1 Ratio)® - 21,5%
Harte Kernkapitalguote (Common

Equity Tier 1 Capital Ratio)® 21,0% -
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,0% 21,6%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwi-

schenbericht zum 31. Marz 2014 der Emittentin entnommen.

1) Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen
bilanziellen Eigenkapitals gemaP IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechne-

ten Ergebnisses vor Steuern per 31. Mdrz 2014.

2) Verhdltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten Eigenkapi-
tals (gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Ver-

mogenswerte.

3) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das

Marktrisiko und fir das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum
des letzten
veroffentlichten
und gepruften
Abschlusses
nicht wesent-

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten geprof-
ten Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesentlichen ne-

gativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.
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lich verschlech-
tert haben oder
Beschreibung
jeder wesentli-
chen Ver-
schlechterung

Signifikante
Veranderunden
in der Finanzla-
ge, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetre-

Seit dem 31. Mdrz 2014 sind keine wesentlichen Veranderunden in der Finanz-
lage der HVB Group eingetreten.

ten sind
B.13 | Letzte Entwick- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschafts-
lungen tatigkeit der UniCredit Bank, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in
hohem MapBe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Andabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen Unter-
Abhadngigkeit nehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkei- | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen
ten und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen
an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber Ge-
schaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fir Firmenkunden, Fondspro-
dukte fUr alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und
dem Wertpapierdeschaft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement,
Beratungsdienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder Beherr-
schungs-
verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse | Express Plus Wertpapiere

der Wertpapie-
re

Die Wertpapiere werden als Zertifikate mit einem Nennbetrag begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaRB § 793 BGB.
“Nennbetrag" ist EUR 1.000,—.

Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
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Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

c2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankun- Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
gen fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapie-
re
C.8 Mit den Wert- Anwendbares Recht der Wertpapiere
papieren ver- Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
bundene Rech- | yngd der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
te einschlieB- land.
lich Rang und . .
. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankun-
gen dieser Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Rechte Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Die Wertpapierinhaber kénnen, wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis (wie
in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungs-
termin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgiltigen Bedingunden angedeben) oder
am Rickzahlungstermin (wie in C.16 definiert) die Zahlung des Rickzahlungs-
betrags (wie in C.15 definiert) oder die Lieferung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) in einer festgelegten Mende verlangen.
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassundgen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbe-
dingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern
gesetzlich nicht etwas anderes vordeschrieben ist, mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine ent-
sprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 | Auswirkundgen Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom Kurs

des Basiswerts
auf den Wert
der Wertpapie-
re

des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhoht bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basiswerts fallt.

Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin vom Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag abhangt.
DarUber hinaus sehen Express Wertpapiere unter bestimmten Umstanden eine
automatische vorzeitige Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) vor.
Automatische vorzeitige Rickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmit-
telbar darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische
vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).
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Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berhren oder Uberschreiten des
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beaobachtungstag (k) (wie
in C.16 definiert).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfoldt die Rickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgilti-
den Bedingunden angedeben) entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) (wie in C.19 angegeben)
gleich oder groBer ist als der Basispreis dann, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der Basis-
preis, dann erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsver-
haltnis ausgedrickten Mende des Basiswerts pro Wertpapier und 4gf. die Zah-
lung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenz-
preis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

C.16 | Verfalltagoder | per "Finale Beobachtungdstagd', der "Riickzahlundstermin”, der jeweilige "Beo-
Falligkeitster- | pachtungstag (k)" und der "Vorzeitige Riickzahlungstermin (k)" werden in der
min der deriva- | Tapelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
tiven Wertpa-
piere — Aus-

Ubungstermin
oder letzter
Referenztermin

C.17 | Abwicklungs- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
verfahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
Wertpapiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung

an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 | Beschreibung, Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin oder Lieferung des
wie die Rick- Basiswerts (sowie ggf. Zahlung des Erganzenden Barbetrages) innerhalb von
gabe der deri- funf Bankgeschaftstagen nach dem RUckzahlungstermin oder Zahlung des ent-
vativen Wert- sprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden Vorzeiti-
papiere erfolgt | gen Ruckzahlungstermin (k).

C.19 | Auslbungspreis | 'R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
oder finaler fassung definiert) am Finalen Beobachtungstag.

Referenzpreis
des Basiswerts

C.20 | Art des Basis- Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
werts und An- enthalten. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertent-
gaben dazu, wo | wicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle im
Informationen | Anhang der Zusammenfassung denannte Internetseite (oder eine etwaige
Uber den Ba- Nachfolgeseite) verwiesen.
siswert erhdlt-
lich sind

D. RISIKEN

20




D.2

Zentrale Anga-
ben zu den
zentralen Risi-
ken, die der
Emittentin
eigen sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren kén-
nen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der
Volatilitat der Finanzmarkte; (i) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge
unginstiger Marktbedingungen konnen nedative Auswirkungen auf die zukinf-
tige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen Bedingunden in
den deographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist, haben derzeit
und maglicherweise auch in Zukunft nedative Auswirkunden auf die operativen,
geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus;
(v) Anderungen im deutschen und europdischen requlatorischen Umfeld kdn-
nen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi)
Kreditausfalle kdnnten die Prognosen Ubersteiden; (vii) Systemrisiken kdnnten
sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e  Marktrisiko

(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen der
HVB Group beitragen; (ii) die Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit
Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kdnnen schwanken.

e Lliguiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Fahigkeit der
HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzu-
kommen; (ii) die Vermddens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden
weiterhin durch nachteilige makrokonomische- und (Markt-) Bedingungen

beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBgebliches Exposure (mafBgebliche
Positionen) gegeniber schwdcheren Landern der Eurozone.

e QOperationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdnnten
die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen;
(i) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen Handelsakti-
vitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v) degen die
HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europadische Staatsschuldenkrise hat
sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii)
Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das regulatorische
Umfeld der HVB Group konnte sich andern; die Nicht-Einhaltung regulatori-
scher Vorschriften kénnte ZwangsmaBnahmen mit sich bringen; (vii) Risiken
aus der Einfihrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabilisie-
rung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Fi-
nanzkrise; (viii) die AusfUhrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf die
Geschafte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte spezifischen
Risiken in Verbindung mit dem sodenannten einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus (SSM) und anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-
Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer
Trennung bestimmter Aktivitaten vom Ubrigen Bankgeschaft; (xi) Risiken aus
einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Reputationsrisiko

Unerwinschte Reaktionen von Interessendgruppen (Stakeholder) aufgrund einer
veranderten Wahrnehmung der Bank kénnen negdative Auswirkunden auf die
operativen Erdebnisse der HVB Group und ihre geschaftliche und finanzielle
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Lage haben.
e Geschaftsrisiko

Unerwartete nedative Veranderunden des Geschaftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufdrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kénnen zu nach-
haltigen Ergebnisrickgangen mit entsprechender Auswirkung auf den Markt-
wert des Unternehmens fGhren.

e |mmobilienrisiko

Marktwertschwankunden des Immobilienbestands der HVB Group kdnnen ne-
dgative Folgen fUr deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankundgen des bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten An-

teils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender Fondsantei-
le kénnten zu Verlusten fhren.

e Pensionsrisiko

Im Zusammenhang mit Pensionspldanen, die aktiven und friheren Mitarbeitern
der HVB Group zugesadgt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die eine Leistung
von Nachschissen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen erfor-
derlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden
MaBnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Tatigkeiten und
Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich nedativ auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage
auswirken.

D.6

Zentrale Anga-
ben zu den
zentralen Risi-
ken, die den
Wertpapieren
eigen sind

° Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einide Funktionen der
Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hin-
blick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig
auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

. Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii)
Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den
Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen An-
gebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrundsrisiko im Hinblick auf die Wertpa-
piere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

. Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (ii) Kreditrisiko der
Emittentin; (iii) Mogliche Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iv)
Kindigung durch die Emittentin; (v) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbu-
lenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitlichen oder regulato-
rischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die EinfUhrung eines kinftigen Sa-
nierungs- und Abwicklungsregimes fUr Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlen-
der eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruch-
nahme einer Beratung; (viii) Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wert-
papierkaufs entstehen; (ix) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (x) Risiken
mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle; (xi) Inflationsrisiko;
(xii) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiii) Risiken
im Zusammenhang mit der Besteuerung; (xiv) Risiken in Bezug auf festverzins-
liche Wertpapiere; (xv) Risiken in Bezug auf variabel verzinsliche Wertpapiere;
(xvi) Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen; (xvii) Risiken
aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz.

. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wert-
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papiere; (ii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts
nur zu einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken trotz
bedingter Mindestrickzahlung; (iv) Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer
laufender Ausschittungen; (v) Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwel-
len und Limits; (vi) Risiken durch Auswirkunden von Barriereereignissen; (vii)
Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist, aufgrund der Festle-
gung von Schwellen am Anfanglichen Beobachtungstag; (viii) Risiken im Hin-
blick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist: Keine Verpflichtung der Emittentin,
Zeichnungsauftrade anzunehmen oder dezeichnete Wertpapiere zu emittieren;
(ix) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor in Kombination mit ei-
nem Basispreis bzw. Strike Level; (x) Risiken im Hinblick auf einen Basispreis;
(xi) Risiken aufdrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen
Hochstbetrag; (xii) Risiken bei reversen Strukturen; (xiii) Risiken im Hinblick auf
ein Bezugsverhaltnis; (xiv) Risiken bei Express-Strukturen; (xv) Risiko eines
Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts;
(xvi) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xvii) Risiken im Hinblick
auf Anpassungsereignisse; (xviii) Risiko von Marktstérungen; (xix) Risiko requla-
torischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier; (xx) Risiken aufgrund nedativer Auswirkungen von Absicherungs-
deschaften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xxi) Risiken aufgrund des au-
Berordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (xxii) Risiken bei physischer
Lieferung.

. Risiken in Bezug auf den Basiswert
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankunden im Wert des Basiswerts und Risiko
aufgrund einer kurzen Histarie; (ii) kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an
den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Risiken in Verbindung mit Basiswerten,
die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

- Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (ii) Anleger haben keine
Aktiondrsrechte; (iii) Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger konnen ihren Kapital-
einsatz danz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erlo-
se, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung und/ader
Absicherung
bestimmter
Risiken beste-
hen

Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden
von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

Tag des ersten offentlichen Angebots: 25. Marz 2015.

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wede eines offentlichen Angebots angeboten.
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Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen
Bedingunden beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Andebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andgabe von
Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 13. Mai 2015 an den folgenden Markten
beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse ()(etra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse, Stuttdart (EUWAX®)

E4

FUr die Emissi-
on/das Ange-
bot wesentli-
che Interessen,
einschlieBlich
Interessenkon-
flikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Dariber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit
der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften detatigt und werden solche
Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die Emit-
tentin und ihre Tochterdesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder
Anbieter in
Rechnung ge-
stellt werden

Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von EUR 10,—-
enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN | Referenzpreis | Finaler Beobach- | Rickzahlungstermin | k Beobachtundgstag | Vorzeitiger Riick- Basiswert Internetseite
(C.1) | (C.19) tungstag (C.16) (C.16) (C.16) | (k) (C.16) zahlungstermin (k) | (C.20) (C.20)
(C.16)
HY771G | Schlusskurs 21. Oktober 2016 | 28. Oktober 2016 1 21. Oktober 2015 | 28. Oktober 2015 Salzgitter AG www.finanzen.net
DEN006202005
HY771G | Schlusskurs 21. Oktober 2016 | 28. Oktober 2016 2 21. April 2016 28. April 2016 Salzgitter AG www.finanzen.net
DEN006202005
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