Endgiiltige Bedingungen
vom 26. Juni 2017

UniCredit Bank AG
Emission von HVB USD Twin Win Zertifikat bezogen auf den S&P 500® (Price Return) Index
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen diese
Endgdltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 26. September 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt’) und in etwaigen
Nachtrdgen zu dem Basisprospekt gemal3 § 16 WpPG (die "Nachtrége").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaB3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 26. September 2016, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am
26. September 2017 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per
Verweis in den jeweils aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter
dem die Wertpapiere erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 26. September 2016
nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert (ohne Kapitalschutz) wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in
Deutschland und Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in
Osterreich) veréffentlicht.

Den Endgdiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:

Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von USD 1,50 enthalten. Sollten von einem Anbieter



Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serie, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranche, die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingunden
angeboten und in ihnen beschrieben wird, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Twin-Win Cap Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstglt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 26. Juni 2017

Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 26. Juni 2017 bis 28. Juli 2017 (11:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots durch Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingundgen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfoldt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr die Dauer der Goltigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqlltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fur Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermedidr sich gedeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch UObernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaPB den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung debunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angdaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionstag: 1. August 2017

Erster Handelstag: 13. Juni 2017

Festgelegte Wahrung: US-Dollar ("USD")

Finanzzentrum fir Bankdeschaftstage: London, Minchen, New York

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleder in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fur Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fur  Anleger in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Nennbetrag: USD 100,00



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen |Emissionsvolumen der| Emissionspreis
der Serie in Stiick Tranche in Stick
DEOOOHVB2068 HVB206 DEHVB206=HVBG P830391 1 Bis zu 200.000 Bis zu 200.000 USD 101,50 (inkL.

Ausdabeaufschlag)

Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Barriere Level Strike Level Hochstbetrag Unterer Oberer Rickzahlungs-
Partizipations- | Partizipations- termin
faktor faktor
DEOOOHVB2068 | S&P 500® (Price Schlusskurs 60 % 100 % UsD 140,00 100 % 100 % 29. Dezember 2021
Return) Index
Tabelle 1.3:
ISIN Anfanglicher Beobachtungstag Beobachtungstag der Barriere Finaler Beobachtungstag
DEOOOHVB2068 28.Juli 2017 22. Dezember 2021 22. Dezember 2021




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswert- WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Indexberechnungs- Internetseite
wahrung stelle
S&P 500@ (Price usD AOAETO US78378X1072 SPX SPX Index | S&P Dow Jones Indices | S&P Dow Jones Indices us.spindices.com

Return) Index

LLC

LLC

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle

genannte Internetseite verwiesen.




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingundgen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fUr den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaBdeblichen
Borse Ublicherweise erfolqt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue
mapdebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspringlichen
mapBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endqultig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen;
von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendiqung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgeblhren (ein
“Lizenzbeendigungsereignis");

(d) eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich dgleichwertiges Ereignis.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fUr Bankdeschaftstage vornehmen.

"Barriere" ist Barriere Level x R (initial).

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtundstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundgstad.

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein
Berechnundgstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Beobachtungstag der Barriere.



"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstag. Der
Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert
bilden verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen dedffnet hat.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstaq" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaPB § 6 der Allgemeinen Bedingunden entsprechend
der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbaorse,
wie die endqUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbdrse
(die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen.

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankdeschaftstage, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdeledt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.



“"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein deeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfigung;

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;

(0) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht lander in der
Basiswertwahrung.

“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

“Internetseiten fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fUr Mitteilundgen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R(final) (als Zahler) und R (initial) (als
Nenner).

"Kindidungdsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Wertpapiere dehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder
auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folde einer Entscheidung des Indexsponsors oder  der
Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fUr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle
erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten Anderung der Regeln der
Mageblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminbdrse eindetreten ist.

"MaBdebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingundgen an der Maf3geblichen Borse, wie
etwa die endgiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) durch Mitteilung gemaB §6 der Allgemeinen Bedingundgen eine andere
Wertpapierborse als die maBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung dilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBdebliche
Barse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.



"Oberer Partizipationsfaktor" ist der Obere Partizipationsfaktor, wie in &8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Unterer Partizipationsfaktor" ist der Untere Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtundgstad.
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.
"Rechtsdanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festdelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
am Rickzahlungstermin gemaRB den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingunden.
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§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der RuUckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) > R (initial), dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (100 % + Oberer Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts - Strike Level))

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) < R (initial), dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemadB folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (100 % + Unterer Partizipationsfaktor x (Strike Level -
Kursentwicklung des Basiswerts))

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag gemaR
folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag.

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung demdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der andemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemaB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit
aufgerundet werden.

Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstad. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in H6he der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.
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(2)

(@)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung bedinnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Undgeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingunden wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht
mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr Minchen Ortszeit
an diesem 31. Bankgdeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berucksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezoden
sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fir diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen durchzufGhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese
Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegqungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils deltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses
des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn
andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassundgen der dort dehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir
den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaB den Vorschriften der Festlegenden
Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden
hat, bleiben die Wertpapierbedingunden in der Redel unverandert. Die vorgenommenen
Anpassunden und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.
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(6)

Ersatzbasiswert: In den  Fdllen eines  Indexersetzungsereignisses  oder  eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemap Absatz (2) in der Regel dadurch, dass
die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassundgen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen
Anpassunden sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuver Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen auf der Grundlade des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festdgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor
zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte
Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich
berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnundgsstelle die Emittentin (ber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemadRB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gedliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein mussen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleder sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stutzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der
als Klager auftretende Anleder in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fUr die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die
Verantwortung  fir die  Zusammenfassung  einschlieBlich  etwaider
Ubersetzungen hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der
Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fUr den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fur eine
spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch

Angebotsfrist Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Gultigkeit des
Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter

Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

der Bedindung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedindung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass
der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemad den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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Zurverfigung-
stellung der

Informationen Gber die Bedinqundgen des Andebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des

Angebotsbe- Angebots zur Verfiigung zu stellen.
dingunden durch

Finanzinter-

medidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
kommerzieller "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925
/ geltendes Minchen, wurde in Deutschland dgegrindet und ist im Handelsregister des
Recht / Land der | Amtsgerichts MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach
Grindung deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Alle bereits Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der kinftigen
bekannten Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der Realwirtschaft sowie
Trends, die sich | den damit verbundenen Unwdgbarkeiten abhdngig bleiben. In diesem Umfeld
auf die Uberprift die HVB Group ihre Geschaftsstrategie regelmaBig sowie
Emittentin und anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
die Branchen, in
denen sie tatig
ist, auswirken

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt
Gruppe und der direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit

Emittentin S.p.A., Rom, ltalien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten

innerhalb dieser | eteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein

Gruppe wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100 %
des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprog- Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schatzungen werden von der
nosen oder Emittentin nicht erstellt.

-schatzungen

B.10 | Beschrankungen | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
im unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB
Bestatigungsver | Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr und fir das zum
merk zu den 31. Dezember
historischen 2015 endende Geschéftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fur
Finanz- - das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr gepriift und jeweils mit
informationen einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewadhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016
wesentliche
Ei'rs]gor;fd‘e Kennzahlen der 01.01.2016 - 01.01.2015 -
informationen Erfolgsrechnung 31.12.2016* 31.12.2015*

Operatives Ergebnis nach € 1.096 Mio. € 983 Mio.
Kreditrisikovorsorge?)

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.
Konzerniberschuss € 157 Mio. 750 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93
Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 302.090 Mio. € 298.745 Mio.
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Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Veranderunden
in der Finanzlage
der Emittentin

Bilanzielles Eigenkapital € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015

Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common €16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?
Equity Tier

1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?

E{isikoaktiva (inklusive € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.
Aquivalente fur
das Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 20,4%? 25,1%¥
(Common Equity

Tier 1 Capital Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 20,4%? 25,1%?

Ratio)¥

*  Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fir
das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr entnommen.

t Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-Posten
ZinsUberschuss,  Dividenden und  dhnliche  Ertrdde aus  Kapitalinvestitionen,
ProvisionsUberschuss,  Handelsergebnis, Saldo  sonstige  Aufwendunden/  Ertrage,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

2 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG debilligtem Konzernabschluss der HVB Group
fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB Group
fUr das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir das
operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten

gepruften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhdngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhandigkeit von | Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttdtigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, dffentlichen Einrichtungen

und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen
an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
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Banking-Produkten fUr Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private Banking
und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und
Vermddensplanung  mit  bedarfsorientierter  Beratungsleistung  durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fur
das internationale Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit.
Dardber hinaus fungiert der Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking
als Produktfabrik fir die Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.

B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100 % des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
Cl1 Art und Klasse Twin-Win Cap Wertpapiere
der Wertpapiere | pje Wertpapiere werden als Zertifikate mit einem Nennbetrag begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaP § 793 BGB.
"Nennbetrag" ist USD 100,00.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angedeben.
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in US-Dollar ("USD") (die "Festdeleqte Wahrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
verbundene und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Rechte Deutschland.
E;n;gc’fbl;]edBllch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen | Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

dieser Rechte

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16 definiert)
die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse
des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auf3erordentlich
entsprechend den Enddgiltigen Bedingungen kindigen und zum

17




Abrechnungsbetrag  zurlckzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der
angemessene Marktwert der Wertpapiere, an dem zehnten Bankdeschaftstag
vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Cl1

Zulassung zum
Handel

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem geredelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBgdeblich vom Kurs des
Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder maRig fallt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere fallt.

Twin-Win Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der Wertpapierinhaber sowohl
von der positiven als auch von der nedativen Kursentwicklung des Basiswerts
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angedeben) jeweils entsprechend dem
Oberen und dem Unteren Partizipationsfaktor (wie in den EndgUltigen
Bedindungen angedeben). Sowohl eine positive als auch eine negative
Kursentwicklung des Basiswerts wirkt sich positiv auf die Rickzahlung aus,
indem ein etwaidger Kursverlust des Basiswerts bei der RUckzahlung als
Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfalls an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei sich eine negative Kursentwicklung dann allerdings auch
nedativ auf die Rickzahlung auswirkt.

Der Rickzahlungsbetrag ist auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen andegeben) beschrankt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angedeben) durch einen Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angedeben).

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder groBer als R
(initial) ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit der Summe aus (i) 100 % und (ii) der mit dem Oberen Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem
Strike Level (wie in den EndgUltigen Bedingungen angegeben) (wie in den
Endgiltigen Bedingunden angedeben).

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R (initial) ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) 100 % und (ii) der mit dem Unteren Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Strike Level und der Kursentwicklung
des Basiswerts (wie in den Endgultigen Bedingungen andegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in
den EndgUltigen Bedingungen angegeben).

In keinem Fall ist der Rickzahlungsbetrag groBer als der Héchstbetrag.

C.16

Verfalltag oder

Der "Finale Beobachtungstag" und der "Rickzahlungstermin" werden in der
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Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausubungster-
min oder letzter
Referenztermin

Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

C.17 | Abwicklungsver- | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
fahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
Wertpapiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung

an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

C.18 | Beschreibung, Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin.
wie die Rickgabe
der derivativen
Wertpapiere
erfolgt

C.19 | AusUbungspreis | "R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
oder finaler Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag.

Referenzpreis
des Basiswerts

C.20 | Artdes Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung denannte
Basiswerts und Index. FUr weitere Informationen (Uber die bisherige oder kinftige
Angaben dazu, Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
wo Informatio- im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen
nen Uber den
Basiswert
erhaltlich sind

D. RISIKEN

D.2 Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
Angaben zu den | mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezadhlten Risiken an Wert verlieren
zentralen kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des gesamten
Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent,
Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage oder die
Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem
Wertverfall  von  Kreditbesicherungen;  (iv)  Risiken aus  Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegenuber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko
(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufdgrund nachteiliger Veranderungen von
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Marktpreisen, sonstiger  preisbeeinflussender  Parameter oder durch
handelsbezodene Ereignisse; (i) Risiken fUr Handels- und Anlageblcher aus
einer Verschlechterung der Marktbedingungen; (iii) Zinsanderungs- und
Fremdwahrundsrisiko.
e Lliquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitderecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der
Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem
Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Compliance-Risiko;
(iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

e Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negdativen Verdanderundgen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbestands
der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines nedativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufdrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB Group.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Manadgement wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder
falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdanderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des requlatorischen und gesetzlichen Umfelds der
HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung mit mdglichen AbwicklungsmaBnahmen
und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko,
Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die HVB Group dar.

e Risiken aus beauflagten Stresstestmafnahmen
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Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit
der HVB und der HVB Group haben, wenn die HVB, die HVB Group, die UniCredit
oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschdfte tatigen, bei
Stresstests nedative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungenidgenden Modellen zur Risikomessung

Es ist mddlich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht addquat
eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group kénnten héhere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter
den Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Mdglichkeit der
Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem
Rickzahlungstermin zu verduBern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin, dass
die Emittentin, der \Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verdauBern oder zu einem angemessenen
Preis zu verauBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der
Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren
(z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fur
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter dem
Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht
darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fur sie aus den Wertpapieren ergeben,
jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder aufgrund
von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine
Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtmadBig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkunden) reduziert werden, null oder
sogar nedativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine Zinszahlungen
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oder anderen laufende Ausschittungen geleistet.

Der Erlés aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die ErfGllung von
Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs
ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage hdangen mafBgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maoglich, vorherzusagen, wie sich der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert. Der
Marktwert wird zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhdangigen
Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt

Aufdrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt,
kénnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, als der
Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lief3.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestrickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestrickzahlung vorgesehen ist, kann der
Wertpapierinhaber das investierte Kapital vollstandig oder zu einem
wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile ungunstig fir den Wertpapierinhaber entwickelt oder wenn die
Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin der Wertpapiere dekindigt oder
verkauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen und
Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betragen hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab und kann sehr
niedrig sein oder sogar null betragen.

Bestimmte Betrage werden nur bezahlt, wenn bestimmte Schwellen oder Limits
erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse eindetreten sind.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein  Barriereereignis eintritt, kénnen insbesondere  madgliche
RUckzahlungen unter den Wertpapieren beschrankt werden und/oder eine fir
den Wertpapierinhaber ginstigere RiUckzahlungsalternative entfallen. Der
Wertpapierinhaber kann sein investiertes Kapital vollstandig oder teilweise
verlieren.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level
Der Wertpapierinhaber kann in einem deringeren Ma@ an einer fir ihn ginstigen

oder in verstarktem MaB an einer fur ihn ungUnstigen Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Risiken in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Partizipationsfaktors in
einem geringeren MaB} an einer fir ihn ginstigen oder in verstarktem MaR an
einer fur ihn ungOnstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile teilnehmen.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Basispreis bzw. Strike Level

Die Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in Kombination mit einem
Basispreis bzw. einem Strike Level verstarkt werden.

22




Risiken in Bezug auf einen Héchstbetrag bzw. Hichstzusatzbetrag

Potentielle Ertrade aus den Wertpapieren kdnnen begrenzt sein.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die zukinftige
Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den Wertpapieren
auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer auBerordentlichen
Kindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber
gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt.
Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem
entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust
seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall nicht
berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschaften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
fur die Wertpapierinhaber unginstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin
nicht zugunsten der Wertpapierinhaber dehalten und Wertpapierinhaber
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von

Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafgeblich von seiner
Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile abhangt. Die
Emittentin hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder
das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des
jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des
Indexsponsors besteht in der Redel nicht. Ein Index kann grundsatzlich jederzeit
geandert, eindestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter
Umstanden haben Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil
an Dividenden oder sonstigen Ausschittunden auf die Bestandteile des Index.
Indizes konnen GebUhren beinhalten, die deren Kursentwicklung nedativ
beeinflussen. Regulatorische MaBnahmen kdnnen u.a. dazu fuhren, dass der
Index nicht mehr oder nur verandert als Basiswert verwendet werden kann.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleder kdénnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angdebot und

Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden
von der Emittentin fUr ihre alldemeinen Geschaftstatigkeiten, also zur
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Zweckbestim-
mung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen

Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

E.3 Beschreibung der | Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 26. Juni 2017
Angebotsbedin- | pje Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten,
gungen danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 26. Juni 2017 bis 28. Juli 2017

(11:00 Uhr Ortszeit MUnchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wege eines offentlichen Angebots durch
Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endqgiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Andebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von
Grinden beendet werden.

E.4 Fur die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
Emission/das oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Angebot DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
wesentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
Interessen, der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften detatigt und werden solche
einschlieflich Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die
Interessen- Emittentin und ihre Tochterdesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
konflikten erbringen.

Daneben kénnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem
Andebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die Emittentin leqt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fUr die
Wertpapiere als Market Maker auf, chne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen
erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug
auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kdnnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden an
Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder den Wert des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile nedativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile
ausdeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.
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Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhalt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten oder
anderweitig wesentliche (auch nicht-offentlich zugangliche)
basiswertbezogene Informationen.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank
eines anderen Emittenten.

E.7 Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von USD 1,50
enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind
diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Referenzpreis Finaler Rickzahlungs- Basiswert Internetseite
(C.1) (C.19) Beobachtungs- termin (C.20) (C.20)

tag (C.16)

(C.16)
HVB206 Schlusskurs 22. Dezember 29. Dezember | S&P 500® (Price | us.spindices.com

2021 2021 Return) Index

(ISIN:
US78378X1072)
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Haftungsausschluss

Der Index ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC (,SPDJI“) und wurde fir den Gebrauch durch Lizenznehmer
lizenziert. Standard & Poor’'s® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s Financial Services
LLC (,S&P*), und Dow Jones® ist eine eingetragene Handelsmarke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow
Jones®). Diese Handelsmarken wurden fUr den Gebrauch durch SPDIJI lizenziert und fUr bestimmte Zwecke von
Lizenznehmer weiterlizenziert. Die Produkte des Lizenznehmers werden weder von SPDJI noch von Dow Jones, S&P
oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen (zusammengefasst als ,S&P Dow Jones Indices” bezeichnet)
gesponsert, indossiert, verkauft oder beworben. S&P Dow Jones Indices gibt keine ausdricklichen oder
stillschweigenden Zusicherungen oder Garantien degenuber den Eigentimern der/des Produkte/-s des
Lizenznehmers oder gegeniiber der Offentlichkeit in Bezug auf die Ratsamkeit einer Investition in Wertpapiere im
Allgemeinen oder Produkt/-e des Lizenznehmers im Besonderen oder in Bezug auf die Fahigkeit des Index ab,
generelle Marktentwicklungen zu verfolgen. Die einzige Beziehung von S&P Dow Jones Indices zu Lizenznehmer im
Hinblick auf den Index besteht aufgrund des Lizenzierens des Indexes sowie bestimmter Handelsmarken,
Dienstleistungsmarken und/oder Handelsnamen von S&P Dow Jones Indices und/oder ihren Lizenzgebern. Der Index
wird von S&P Dow Jones Indices ohne BerUcksichtigung von Lizenznehmer oder der Produkte des Lizenznehmers
bestimmt, zusammendestellt und berechnet. S&P Dow Jones Indices hat keinerlei Verpflichtung, bei der
Bestimmung, Zusammenstellung oder Berechnung des Index die BedUrfnisse von Lizenznehmer oder der
EigentUmer der Produkte des Lizenznehmers zu bericksichtigen. S&P Dow Jones Indices ist nicht fur die
Bestimmung der Preisgestaltung und der Menden der/des Produkte/-s des Lizenznehmers oder des Zeitrahmens von
Emission oder Verkauf der/des Produkte/-s des Lizenznehmers oder fUr die Bestimmung oder Berechnung der
Formel, nach der die Produkte des Lizenznehmers je nach Sachlage in Bardeld umdewandelt, herausgegeben oder
eingelost werden sollen, verantwortlich und hat auch nicht daran teilgenommen. S&P Dow Jones Indices Gbernimmt
keinerlei Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, der Vermarktung oder mit dem Handel
der Produkte des Lizenznehmers. Es wird nicht gewahrleistet, dass Investitionsprodukte auf der Grundlage des Index
die Index-Entwicklung korrekt verfolgen oder positive Anlagerenditen erwirtschaften. S&P Dow Jones Indices LLC ist
kein Anlageberater. Die Aufnahme von Wertpapieren in einen Index stellt weder eine Empfehlung von S&P Dow
Jones Indices zum Kauf, Verkauf oder Halten solcher Wertpapiere dar, noch gilt dies als Anlageberatundg.

S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE GEEIGNETHEIT, EXAKTHEIT, RECHTZEITIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEXES ODER IRGENDWELCHER DAMIT IN VERBINDUNG STEHENDEN DATEN ODER
KOMMUNIKATIONEN, EINSCHLIESSLICH ZUGEHORIGER MUNDLICHER ODER SCHRIFTLICHER KOMMUNIKATIONEN (ZU
DENEN AUCH ELEKTRONISCHE KOMMUNIKATIONEN GEHOREN). S&P DOW JONES INDICES HAFTET NICHT FUR
IRGENDWELCHE DARIN ENTHALTENEN FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN UND LEISTET AUCH
KEINERLEI SCHADENERSATZ. S&P DOW JONES INDICES LEISTET IN KEINEM FALL AUSDRUCKLICH ODER
STILLSCHWEIGEND GEWAHR HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER GEBRAUCHSTAUGLICHKEIT FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK BZW. GEBRAUCH ODER DER ERGEBNISSE, DIE VON LIZENZNEHMER, DEN EIGENTUMERN DER
PRODUKTE DES LIZENZNEHMERS ODER ANDEREN PERSONEN BZW. ORGANISATIONEN AUS DEM GEBRAUCH DES
INDEXES ERZIELT WERDEN SOLLEN, ODER HINSICHTLICH IRGENDWELCHER DAMIT IN VERBINDUNG STEHENDEN
DATEN, WOBEI JEGLICHE DIESBEZUGLICHEN GEWAHRLEISTUNGSANSPRUCHE AUSDRUCKLICH ABGELEHNT WERDEN.
OHNE EINSCHRANKUNG DES VORANGEHENDEN HAFTET S&P DOW JONES INDICES IN KEINEM FALL FUR MITTELBARE,
KONKRETE ODER BEILAUFIG ENTSTANDENE SCHADEN, FUR STRAFSCHADENERSATZ ODER FOLGESCHADEN,
EINSCHLIESSLICH UNTER ANDEREM ENTGANGENEN GEWINNEN, HANDELSVERLUSTEN ODER DES VERLUSTES VON
ZEIT ODER FIRMENWERT, AUCH WENN DAS UNTERNEHMEN VON EINEM MOGLICHEN EINTRETEN SOLCHER SCHADEN
ODER VERLUSTE KENNTNIS GEHABT HAT, UND ZWAR WEDER AUS VERTRAG, UNERLAUBTER HANDLUNG,
GEFAHRDUNGSHAFTUNG ODER DERGLEICHEN. ES EXISTIEREN KEINE DRITTBEGUNSTIGTEN AUS VERTRAGEN ODER
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN S&P DOW JONES INDICES UND LIZENZNEHMER, MIT AUSNAHME DER LIZENZGEBER
VON S&P DOW JONES INDICES.
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