Endgiltige Bedingunden
vom 4. Marz 2015

UniCredit Bank AG
Emission der HVB CHF Multi Aktienanleihe Protect auf die Aktien der Nestlé S.A. und Unilever N.V.

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen
diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a)
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt”), (b) in etwaigen Nachtragen
zu diesem Basisprospekt gemaf3 § 16 WpPG (die "Nachtrdge"”) und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular”), dessen Angaben durch Verweis in
den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaP3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de und www.onemarkets.at oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 0,5% enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der Serie, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der Tranche, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingunden angeboten und
in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at

Produkttyp:

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem dgeregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesansta_}t fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 4. Mdrz 2015.

Die Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 4. Marz 2015 bis 6. Marz 2015 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist CHF 1.000,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist CHF 1.000,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im Wege
eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Andebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr die folgende Andebotsfrist der
Wertpapiere: 4. Mdrz 2015 (einschlieBlich) bis 6. Januar 2016 (einschlieBlich). Es wird eine generelle
Zustimmung zu einem spdteren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch
die Finanzintermedidre fir Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankundgen sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingundgen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 10. Marz 2015

Erster Handelstag: 10. Marz 2015

Festdelegte Wahrung: Schweizer Franken (,CHF*)

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: Bern und Miunchen

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de und www.onemarkets.at
Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen
N: 2

Nennbetrag: CHF 1.000,-

Verzinsungsbedinn: 10. Marz 2015

Zinszahltag: 6. Januar 2016


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer |Gesamtnennbetrag|Gesamtnennbetrag| Emissionspreis
der Serie der Tranche
DEOOOHVB1VX9 HVB1VX DEHVB1VX=HVBG AB960 1 CHF 3.000.000,- CHF 3.000.000,- 100,5% (inkL
Ausgabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestandteil; Referenzpreis; Zinssatz | Basispreis Barrier Level Verzinsungsende Riickzahlungs-
termin
DEOOOHVB1VX9 i =1: Nestlé S.A. Schlusskurs 4% p.a. 100% 81,25% 6. Januar 2016 6. Januar 2016
i = 2: Unilever N.V. Schlusskurs
Tabelle 1.3.:
ISIN Anfanglicher Beobachtungstag Beobachtungstag der Barriere Finaler Beobachtungstag
DEOOOHVB1VX9 6. Marz 2015 30. Dezember 2015 30. Dezember 2015




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Korb Wahrung FX Fixing FX FX; WKN; ISIN; Reuters; Bloomberg; Mapdebliche Internetseite;
bestandtei | des Korb- | Wechse | Sponso | Bildsch | Beobac Borse;
L bestandt Lkurs; 7 irm- h-
eils; seite; | tungsta
g
(final)
i=1:

Nestlé S.A. CHF Kein FX | Kein FX | Kein FX | Kein FX | A0OQ4DC | CH0O038863 | NESN.VX NESN VX SIX Swiss Exchange | www.finanzen.
Korbbes | Korbbes | Korbbes | Korbbes 350 Equity net
tandteil; | tandteil; | tandteil; | tandteil;

i=2:
Unilever EUR EURCHF ECB Reuters 30. AO0JMZB | NLOOO0009 UNCc.AS UNA NA Euronext Amsterdam | www.finanzen.
N.V. ECB37 | Dezemb 355 Equity net
er 2015

FUr weitere Informationen Gber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.



http://www.finanzen.
http://www.finanzen.

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der Maf3geblichen Borse; Uber den jeweiligen Korbbestandteil;, innerhalb
derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Maf3geblichen Bdrse; Gblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingunden ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaBgeblichen
Borse, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

() die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der MaBdeblichen Borse; erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundsstelle den
jeweiligen Korbbestandteil; beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhohung degen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort dehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort gdehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fUr Bankgeschaftstage vornehmen.

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

,Barriere;“ ist Barrier Level x K; (initial).

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.



"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage.

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtundstad, wie in der Spalte
"Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankdeschaftstad, der ein Berechnungstag ist, der
Anfangliche Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile.

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in der
Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnundgstag ist, dann st der unmittelbar foldende
Bankgeschdftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fUr alle Korbbestandteile.

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstad, wie in der Spalte "Finaler
Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankdeschdftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Rickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis; von der jeweiligen MaBgeblichen
Borse; veroffentlicht wird.

"Bezugsverhaltnis;" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil, der kein FX Korbbestandteil ist, das
Bezugsverhaltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil, das von der Berechnungsstelle gemaR
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhadltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)

Das Bezugsverhaltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.

"Bezugsverhaltnis;" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil;, der ein FX Korbbestandteil ist, das
Bezugsverhaltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnundgsstelle gemaR
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhaltnis; = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)

Das Bezugsverhaltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abderundet, wobei 0,0000005
aufdgerundet werden.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschdften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet wird, und
das von der Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
AusfUhrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.



"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils; (die "Derivate") dehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung demaB &6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderundg der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrse;, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festledenden Terminbdrse; oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaP & 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Terminborse
als Festlegende Terminborse; (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die Festlegende Terminbaorse; als
ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzzentrum fiir Bankdeschaftstade" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschadftstage, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie in der Spalte
"Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung
des Korbbestandteils; festgelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweiligen Fixing Sponsor;
auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtundstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in der Spalte "FX;
Beobachtungstag (final)" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der
auch ein Berechnundstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fixing
Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX Bildschirmseite;, wie in der
Spalte "FX Bildschirmseite;" der Tabelle 2.1 in & 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"FX Korbbestandteil;“ ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils;, nicht der
Festgelegten Wahrung entspricht.

"FX Kiindigundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingunden definiert) oder
Ersatzwechselkurs; (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankundgen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) st die zuverldssige Feststellung von FX; unmdglich oder praktisch
undurchfGhrbar.

"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
C)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert werden
(einschlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs
der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmadglichkeit der Einholung eines Angebots fUr einen solchen Wechselkurs;



(@] alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den oben
aufgefUhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB)
erheblich sind.

"FX Wechselkurs;" ist der FX Wechselkurs;, wie in der Spalte "FX Wechselkurs;" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils; festgelegt
ist.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag der Serie"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Gestiedene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuihren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogdenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der KreditwUrdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festdelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lade ist, zu Bedingunden, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€] Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

“Internetseiten fir Mitteilunden" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; am Anfanglichen Beobachtungstadg.
"K; (b)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
"K; (final)" ist der Referenzpreis;am Finalen Beobachtungstag.

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie, wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:

Ki(b)

Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
am Finalen Beobachtungstag gemal folgender Formel:

10



Ki(final )
Ki(Initial )

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der jeweiligen MaBgeblichen Borse; wadhrend ihrer regelmafBigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils; an der
jeweiligen MaBgeblichen Borse;;

() allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse;.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im Zeitpunkt der normalen
Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundsstelle erheblich
ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn
die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten Anderung der Regeln der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; bzw. Festlegenden Terminbdrse; eingetreten ist.

"MaBdebliche Borse" ist die jeweilige Maf3gebliche Borse;, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der jeweiligen MaBgeblichen
Borse;, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
jeweiligen MapBgeblichen Borse; und die Notierung an einer anderen WertpapierbGrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere
Wertpapierborse als die maBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbérse”) bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
MaRgebliche Borse; als ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder von
Vermadgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin danz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Referenzpreis;" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaP § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
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"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, wie in der Spalte "RUckzahlungstermin” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b), fur die
gilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min | ————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fur
die gilt:
Ki(final)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-min
Ki (initial)

}(miti =1,.N)

"Verzinsungsbedinn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wahrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Wahrung des Korbbestandteils;' der Tabelle 2.1 in &2 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingunden festdelegt.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
Verzinsungsende (ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingunden festdelegt.
"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 der Besonderen Bedingunden festdelegt.

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemaf diesen Wertpapierbedingungen.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn bis
zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Zinsbetrag: Der "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemdB den Bestimmunden des § 6 der
Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.

Zinstagequotient: "Zinstadequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl
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der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).

§3
Rickzahlung
Riickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und die Schlechteste Kursentwicklung (final) dleich oder groBer ist als der Basispreis,
durch Zahlung des RiUckzahlungsbetrags am Rlckzahlungstermin demdBR den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eindetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhaltnis; ausgedrickten Menge des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhaltnis; zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final),
wird ein Barbetrag in H6he des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
Barbetrag"”) gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und gegebenenfalls multipliziert mit FX; (final) errechnet.

§4
Rickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festdelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzuzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu
dem in der Mitteilung angedebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der andemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankdeschaftstagen
vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Tag der oben denannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen, Lieferungen

Rundung: Die gemadB diesen Wertpapierbedingunden dgeschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit
aufgerundet werden.
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Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags
erfolgt innerhalb von finf Bankgeschdftstagen nach dem Rickzahlungstermin (die "Lieferfrist")
an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken der
Wertpapierinhaber.  Alle  Kosten, einschlieBlich  anfallender  VerwahrungsgebUhren,
Borsenumsatzsteuer, Stempelgebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steuern oder Abgaben
(zusammen die "Lieferkosten"), die auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entstehen,
gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden entsprechend
diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers deliefert. Wenn der
Rickzahlungstermin kein Bankgeschaftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den
nachsten Bankdeschaftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen
entsteht durch eine solche Verzdderung nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor
Lieferung der Korbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin
des Korbbestandteils; an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen
oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der Korbbestandteile
eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus
den Korbbestandteilen; auszuiben. Anspriiche aus Korbbestandteilen;, die vor oder am
Rickzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die
Korbbestandteile erstmals an der Madgeblichen Bérse; "ex" dieses Anspruchs dgehandelt werden,
vor oder auf den Rickzahlungsterminder Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnundsstelle ein
Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fUhrt, dass die Emittentin unfahig ist,
einen  Korbbestandteil gemdB den  Wertpapierbedingungen zu  liefern  (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung des Korbbestandteils
eingetreten ist und am RUckzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist
auf den nachsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstorung mehr besteht.
Die Wertpapierinhaber erhalten hieriber Mitteilung gemal & 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdagen,
wenn eine Verzdgerung bei der Lieferung eines Korbbestandteils nach MaBgabe dieses Absatzes
eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer
Abwicklungsstorung kénnen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin und der
Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des Rickzahlungspreises zurickgekauft werden.
Der "Barwert des Rickzahlungspreises" ist ein durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis nicht zur
Verfigung steht, auf der Basis des nach Volumen gewichteten Durchschnitts des Borsenkurses
oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumengewichteter
Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag.
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§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des & 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag fir
alle Korbbestandteile; auf den nachsten folgenden Tag verschoben, der fir alle Korbbestandteile;
ein Berechnungstag ist, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr besteht. Wird der Finale
Beobachtungstag im Hinblick auf den gemdaB der Wertpapierbedingungen zu liefernden
Korbbestandteil; aufgrund der vorstehenden Bestimmung verschoben, verschiebt sich der
entsprechende FX; Beobachtungstag (final) auf den ndchsten folgenden FX; Berechnungstag, an
dem das Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte im Hinblick auf den gemaB der Wertpapierbedingunden zu liefernden Korbbestandteil; am
FX; Beobachtungstag (final) ein FX Marktstdrungsereignis vorliegen, wird der entsprechende FX;
Beobachtungstag (final) auf den nachsten folgenden FX; Berechnungstag verschoben, an dem das
FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX; Beobachtungstag (final) wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen)
an diesem 31. Bankdeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berlcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage dehandelte Derivate, die auf den jeweiligen
Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse; ablaufen oder abgerechnet
werden, wird der Abrechnundskurs, der von der Festlegenden Terminborse; fir diese dort
gehandelten Derivate festgelegt wird, berlicksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequndgen durchzufihren. In diesem Fall gilt der
Ablauftermin fir diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstad.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander foldende Bankgeschaftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden
FX; bestimmen. Der FX;, der fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit MUinchen) an diesem 31
Bankgeschadftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
bertcksichtigen ist.

§8
Ersatzfeststellung, Anpassungen

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen MaBdeblichen Borse; veroffentlichter, nach
MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestandteils;
nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen
MaBgeblichen Bdrse; nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemaP § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen Korbbestandteil;,
das Bezugsverhaltnis; und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse der Korbbestandteile)
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und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaPB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
maglichst unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse;
vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen
Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfigung stehenden Kurs fUr den jeweiligen Korbbestandteil,. Stellt die Berechnungsstelle
fest, dass gemaP den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminborse; keine Anpassung der
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassundgen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema[ § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuver Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs; nicht ldanger durch den Fixing Sponsor; festgelegt
und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingunden
mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor; in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs; nicht langer festdelegt und verdffentlicht, erfolden
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses;, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt
der ersten Anwendung sind gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall
sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten FX Wechselkurs; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anladge in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, kdnnte
der als Klager auftretende Anledger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europadischen Wirtschaftsraums die Kosten
fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als
Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der
Erlass ausdeht, konnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absdtze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOltigkeit fUr eine spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der
Angebotsfrist

Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die folgende Andebotsfrist der
Wertpapiere: 4. Marz 2015 (einschlieBlich) bis 6. Januar 2016 (einschlieBlich).

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass
der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zurverfigung-
stellung der

Informationen Gber die Bedindgunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
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Angebots-

bedingungen
durch Finanz-
intermediare

Angebots zur Verfiigung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
kommerzieller "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
/ geltendes Recht | StraBe 1, 80333 Muinchen, wurde in Deutschland gedrindet und ist im
/ Land der Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter der Nr. HRB 42148 als
Grindung Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trends, | Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen
die sich auf die Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach
Emittentin und wie vor bestehenden Unwagbarkeiten abhdngig bleiben. In diesem Umfeld
die Branchen, in | wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verandernde
denen sie tatig Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
ist, auswirken Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
Gruppe und der halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit

Emittentin Sp.A, Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten

innerhalb dieser | Beteiligungen die "UniCredit’) und damit seitdem als Teilkonzern ein

Gruppe wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100%
des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognose | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.

n oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige
Beschrankungen | Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2012, hat den
im Bestatigungs- | Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit
vermerk zu den Bank fUr das zum 31. Dezember 2012 endende Geschdftsjahr geprift und mit
historischen einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

!:inanz- _ Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhangige

informationen Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fir das Geschaftsjahr 2013, hat den
Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit
Bank fir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr deprift und mit
einem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*
wesentliche
historische Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.- 01.1.-
Finanz- 31.12.201 31.12.201
informationen 3 2

Operatives Ergebnis nach | €1.839 Mio. | €1.807 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%

Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. | €2.058 Mio.

Konzernjahresiberschuss €1.074 Mio. | €1.287 Mio.
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Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern” 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.201 31.12.201
3 2
Bilanzsumme €290,0 €347,3
Mrd. Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 7,1% 6,6%
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen | 31.12.201 31.12.201
demadp Basel Il 3 2
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier | €18,4 Mrd. | €19,1 Mrd.
1-Kapital)
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5Mrd. | €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. €109,8
Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core
Tier 1 Ratio)” 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,6% 17,8%

* Die Zahlen

in der Tabelle sind deprift und dem konsolidierten

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

1)

bilanziellen Eigenkapitals gemap IFRS.
2)

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen

Verhaltnis des um immaterielle Vermogdenswerte dekurzten Eigenkapitals
(gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle
Vermodgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das
Marktrisiko und fir das operationelle Risiko.

3)

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. September 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.- 01.01. -
30.09.2014 | 30.09.2013

Operatives Ergebnis nach | €635 Mio. €1.451 Mio.

Kreditrisikovorsorge®

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen)” 81,1% 61,8%

Ergebnis vor Steuern® €728 Mio. €1.553 Mio.

Konzerniiberschuss® €438 Mio. | €1.065 Mio.

Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern? 5,0% 10,1%
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)

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern® 2,9% 7,0%
Ergebnis je Aktie® €0,54 €1,29
Bilanzzahlen 30.09.2014 (31.12.2013
Bilanzsumme €316,0 Mrd. | €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,6 Mrd. €21,0 Mrd.
Leverage Ratio” 6,4% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Kennzahlen Basel Il Basel Il Basel I
Kernkapital ohne

Hybridkapital (Core Tier 1- - - €18,4 Mrd.
Kapital)

Hartes Kernkapital (Commmon

Equity Tier 1-Kapital) €18,8 Mrd. €18,9 Mrd. -
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,8 Mrd. | €18,9 Mrd. €18,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive

Aquivalente for das | €89,0 Mrd. £€88,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne

Hybridkapital (Core Tier 1 - - 21,5%
Ratio)”

Harte Kernkapitalguote

(Common Equity Tier 1 21,2% 21,3% -
Capital Ratio)”

Kernkapitalquote  (Tier 1 21,2% 21,3% 21,6%
Ratio)?

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten

Zwischenbericht zum 30. September 2014 der Emittentin entnommen.

1)
2)

bilanziellen Eigenkapitals

demaB

Ohne aufgegebenen Geschaftsbereich Asset Gathering

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen
IFRS und auf das

Gesamtjahr

hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 30. September 2014.

3)

Verhaltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekUrzten Eigenkapitals

(gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle

Vermdogenswerte.

9 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fur das
Marktrisiko und fUr das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten

geprUften Jahresabschlusses

(Jahresbericht 2013),

ist es zu

keinen

wesentlichen nedativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group

gekommen.
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verdffentlichten
und gepruften

Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechter-
ung
Signifikante Seit dem 30. September 2014 sind keine wesentlichen Veranderunden in der
Veranderungen Finanzlage der HVB Group eingetreten.
in der Finanzlage,
die nach dem
von den
historischen
Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind
B.13 | Letzte Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Entwicklungen Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Andabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhdngigkeit von | Unternehmen der HVB Group besteht nicht
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fir  Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapierdgeschaft sowie dem Liquiditats- und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen  fir  vermdgende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
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begeben.
"Schuldverschreibungen”

§ 793 BGB.

"Nennbetrag" ist CHF 1.000,-.

Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken. Die WKN
wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

sind  Inhaberschuldverschreibungen  gemaR

C. Wahrung der Die Wertpapiere werden in Schweizer Franken ("CHF") (die "Festgelegte
Wertpapier- Wahrung") begeben.
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin  und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
E?:;T:]edmmh Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
dieser Rechte
Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag zu einem festen
Zinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) fir die Zinsperiode
(wie in den Endgdltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten (wie
in den Endgdltigen Bedingungen angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) zur Zahlung fallig.
Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16 definiert)
die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils; (wie in C.20 definiert) in einer
festgelegten Mende verlangen.
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren bedrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 | Auswirkungen Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBdeblich vom Kurs

des Basiswerts
auf den Wert der

der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw. sinkt,
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Wertpapiere

wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzinst.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
die Rickzahlung zum Rlckzahlungstermin von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
abhangt. Es wird der Nennbetrag dezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils; (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 definiert).
Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) entspricht K; (final)
(wie in C.19 definiert) deteilt durch K; (initial) (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben).

Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen (Quanto).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung
(b) (wie in den Endgdiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) dgleich oder groBer
ist als der Basispreis, erfolgt die RUckzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis; (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endgdltigen Bedingungen angegeben).

C.16 | Verfalltag oder | "Finaler Beobachtungstag" und "Rickzahlungstermin” werden in der Tabelle
Falligkeitstermin im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
der derivativen
Wertpapiere -
Ausubungstermi
n oder letzter
Referenztermin
C.17 | Abwicklungsver- | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
fahren der | leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
. zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Wertpapiere Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.
C.18 Beschreibun Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin oder Lieferung des
R S, Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie ggf.
wie d|e.Ruc.kgabe Zahlung  des  Ergdnzenden  Barbetrages) innerhalb  von  finf
der derivativen | Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungstermin.
Wertpapiere
erfolgt
C.19 | Ausibungspreis | "Ki (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; am Finalen
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oder finaler | Beobachtungstag.
Referenzpreis des | | Korbbestandteil, Referenzpreis;
Basiswerts
i = 1: Nestlé S.A. Schlusskurs
i = 2: Unilever N.V. Schlusskurs
C.20 | Art des | "Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden Aktien (die
Basiswerts und | "Korbbestandteile"):
Angaben  dazu,
Wo i ISIN des | Korbbestandteil; | Internetseite;
Informationen qubbestand—
Uber den teils;
Basiswert i=1 CH0038863350 | i=1:Nestlé S.A. | www.finanzen.net
erhaltlich sind
i=2 NLOO00009355 | i =2: Unilever www.finanzen.net
N.V.
FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung
der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite; (oder eine etwaige Nachfoldeseite) verwiesen.
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem

Angaben zu den
zentralen Risiken,
die der
Emittentin eigen
sind

mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdhlten Risiken an Wert verlieren
kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e Kreditrisiko
(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der
Volatilitat der Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge
ungunstiger Marktbedingungen konnen nedative Auswirkundgen auf die
zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedindunden in den geographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv
ist, haben derzeit und maoglicherweise auch in Zukunft nedative Auswirkungen
auf die operativen, deschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group;
(iv) das nicht-traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zusatzlichen
Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und europdischen
requlatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfalle konnten die Prognosen Ubersteigen;
(vii) Systemrisiken kdnnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB
Group auswirken.

e Marktrisiko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankunden in den Ertragen der
HVB Group beitragen; (ii) die Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit
Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kdnnen schwanken.

e Lliguiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Fahigkeit der
HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen; (ii) die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
werden weiterhin durch nachteilige makrookonomische- und (Markt-)
Bedingungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBgebliches Exposure
(maBgebliche Positionen) gegeniber schwacheren Landern der Eurozone.

e QOperationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdonnten
die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken
aussetzen; (i) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen
Handelsaktivitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v)
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geden die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europaische Staatsschuldenkrise hat
sich nachteilig auf die Vermddens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii)
Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group;
(iv) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus
veranderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das
requlatorische Umfeld der HVB Group konnte sich dndern; die Nicht-
Einhaltung requlatorischer Vorschriften kdnnte ZwangsmaBnahmen mit sich
bringen; (vii) Risiken aus der Einflhrung neuer Abdaben- und Steuerarten zur
zukUnftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken
an den Kosten der Finanzkrise; (viii) die AusfUhrung von Stresstests kdénnte
sich nachteilig auf die Geschafte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group
kodnnte spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) und anderen MaBnahmen zur Schaffung der
sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit
einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitditen vom 0Obrigen
Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der
HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwinschte Reaktionen von Interessendruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank kénnen negative Auswirkungen auf
die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre deschaftliche und
finanzielle Lage haben.

e  Geschaftsrisiko
Unerwartete nedative Verdnderungen des Geschaftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen zu
nachhaltigen Erdebnisrickgangen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fUhren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group kdnnen
negative Folgen fUr deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankungen des borsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kénnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionsplanen, die aktiven und friheren Mitarbeitern
der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die eine Leistung
von Nachschissen zur Bedienung der zugesadgten Rentenverpflichtungen
erforderlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden
MaBnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Tatigkeiten und
Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich nedativ auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage
auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen Risiken,
die den
Wertpapieren
eigen sind

) Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der
Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im
Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Korbbestandteil gebunden sind, sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Marktbezogene Risiken
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Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber
maoglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerauBerung der Wertpapiere im
Sekundarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine
Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden erheblich unter dem
Erwerbspreis lieden. Dieser wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitat) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem
von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die
Wertpapiere werden magdlicherweise nicht im droBen Rahmen vertrieben,
weshalb fur deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver Markt
existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen angegebene Andebotsvolumen ldsst dabei keinen
Rickschluss auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fUr Anleger, die Erfahrung
mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatsachliche Rendite der
Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten wund eine kinftige
Verringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufdezehrt oder negativ
werden. Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, eine vorzeitige Kindigung
durch die Emittentin und/oder hoheitliche oder regulatorische Eingriffe
aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kénnen dazu fihren, dass Anleger ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle Anleger sollten
daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberpriifung unterziehen und sich
professionell beraten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert,
kann der Erlos aus den Wertpapieren gedebenenfalls nicht fir die ErfUllung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisiko ein Anleder durch den Erwerb der Wertpapiere absichern
mochte, kann unter Umstanden nicht der tatsachlichen Korrelation
entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher fir Absicherungszwecke nicht
geeignet sein.

Mégliche Beschrankungen der Rechtmafigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerdauBerung der Wertpapiere kann
Beschrankungen unterliegen. Diese konnen sich nachteilig auf die Handel- und
Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach
dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Folglich
kénnen die Anleger einen deringeren Betrag erhalten, als ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt.

Wéhrunagsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der der Anleder ansdssig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen machte. In diesem Zusammenhang kénnen
Wechselkursschwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben und zu einem Verlust fUr die Anleder fUhren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
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Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage hangen mafBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Dabei kann die nedative Kursentwicklung einzelner Korbbestandteile die
positive  Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben  oder
ausschlieBlich der Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung bei
der Ermittlung der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage mafRdeblich
sein. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleder nicht oder nicht vollstandig
an der positiven Kursentwicklung eines oder mehrerer Korbbestandteile
teilnehmen.

Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlundgen sowie eine Mindestrickzahlung kénnen unter der
Bedindung stehen, dass im Hinblick auf die Korbbestandteile bestimmte
Ereignisse (z.B. Barriereereignis) eintreten bzw. nicht eintreten, die von
bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Basispreis) abhdngen.
AuBerdem kodnnen die Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sich steigende
Kurse der Korbbestandteile negativ auf den Wert der Wertpapiere und die
unter den Wertpapieren zahlbaren Betrade auswirken (Reverse Struktur). Die
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen koénnen auch einen Hochstbetrag,
Hochstzinssatz und/oder eine vorzeitige RUckzahlung vorsehen. Dies kann zur
Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der Kursentwicklung der
Korbbestandteil teilnehmen, ein bedingter Kapitalschutz entfallt und/oder
erhebliche Kapitalverluste bis hin zum Totalverlust entstehen.

Risiken bei physischer Lieferung

Der Wert der gedgebenenfalls zu liefernden Korbbestandteile kann sehr niedrig
oder gleich Null sein. AuBerdem kann der Wert der zu liefernden
Korbbestandteile zwischen dem Tag, an dem die Rickzahlungsverpflichtung
festgestellt wird und dem tatsachlichen Tag der Lieferung bzw. dem Tag der
tatsachlichen VerauBerung durch den Anleder weiter fallen.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen verzinslich oder unverzinslich sein. Der Zinssatz kann
von einem Referenzsatz abhdnden. Insofern besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Risiko von Anpassungen, Marktstérungen und einer auBerordentlichen
Kindigung

Im Fall von auBerordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstorungsereignissen, Kindigungsereignissen) verfigen die Emittentin
und die Berechnundsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit. Sie kdnnen
insbesondere  bestimmte  Bewertunden  aufschieben, Kurse  der
Korbbestandteile selbst festlegen, Anpassunden der Wertpapierbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere auBerordentlich kindigen. All diese
MaBnahmen kdnnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge auswirken und/oder Zahlungen
verzogern.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile
Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die
entsprechenden Korbbestandteile. Darunter fallen neben marktbezogene
Risiken auch rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken. Informationen
Uber die Korbbestandteile, deren Transparenz und Liquiditat kdnnen bedrenzt
sein. Dabei erwerben die Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen
oder sonstige Rechte) an den Korbbestandteilen. Im Vergleich zu einem
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derivativen Wertpapier, das nur auf einen Basiswert bezogen ist, kdnnen die
Wertpapiere ein kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko aufweisen.
Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Korbbestandteil
ist abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten
Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den

Finanzaussichten, der Marktposition, KapitalmaBnahmen, der
Aktionarsstruktur  und  Risikosituation des  Emittenten der  Aktie,
Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditat, und auch

gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einflissen).

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger konnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT

E.2b | Grinde fir das Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten
Zweckbestim- verwendet.
mung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinn-erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen

E.3 Beschreibung der | Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 4. Marz 2015

Angebots- Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

bedingungen Die kleinste Ubertragbare Einheit ist CHF 1.000,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist CHF 1.000,-.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wede eines 6ffentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von
Grinden beendet werden.

E.4 | FUrdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden
Emission/das oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Angebot DarGber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochterdesellschaften
wesentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
Interessen, der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften dgetatigt und werden solche
einschlieBlich Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die
Interessen- Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
konflikten erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fUr
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
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ZU sein.

e Der jeweilige Vertriebspartner erhdalt von der Emittentin
Zuwendungen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu
Zeit fur eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen
beteiligt, die die Liquiditat oder den Wert der Korbbestandteile und
der Wertpapiere beeinflussen.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen deben
Wertpapiere in Bezug auf Korbbestandteile aus, auf die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt  bzw. erhdlt im  Rahmen ihrer
Geschaftstdtigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) Informationen Uber einen Korbbestandteil.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin eines Korbbestandteils, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschaftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten eines
Korbbestandteils.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Héhe von
0,5% enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Finaler Beobachtungstag Riickzahlungstermin
(C.1) (C.16) (C.16)
HVB1VX 30. Dezember 2015 6. Januar 2016
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