Endgiltige Bedingungen
vom 9. Marz 2015

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Top Zertifikat bezogen auf die Aktie der Bayerische Motoren Werke AG
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "Endqiiltigen Bedingungen') wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit & 6 Abs. 3
Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu
erhalten, missen diese Endglltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die
enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 30. Juli 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Single-Basiswerten (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt’), (b) in etwaigen
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt gemaf3 § 16 WpPG (die "Nachtrage”) und (c) im Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vomn 25. April 2014 (das "Registrierungsformular”), dessen Angaben durch Verweis in
den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endglltigen Bedingungen werden gemaf3 § 14 WpPG
auf www.onemarkets.de und www.onemarkets.at oder einer Nachfolgeseite veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefiagt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
14. April 2015

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 12,5 enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der Serie, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der Tranche, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingunden angeboten und in
ihnen beschrieben wird, istin § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at

Produkttyp:
Top Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin”) hat den zustdndigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 9. Marz 2015.

Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 9. Marz 2015 bis 10. April 2015 (14:00 Uhr Ortszeit MUnchen).

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Zertifikat.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots durch Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 28. April 2015 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e  Freiverkehr der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbarse, Stuttdart (EUWAX®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidare zu (s0g.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: 9. Marz 2015 (einschlieBlich) bis 8. Marz 2016 (einschlieBlich). Es wird eine generelle
Zustimmung zu einem spdteren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
die Finanzintermediare fir Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung, dass
der verwendende Finanzintermedidr sich gegentber seinen Kunden zu einem verantwortungsvallen Vertrieb
der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermediar
auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemap den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRAD

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate mit Nennbetrag

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, Arabellastrafe 12, 81925 Minchen

Verwahrung: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten

Emissionsstelle; Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 14. April 2015
Erster Handelstag: 14. April 2015

Festgelegte Wdhrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de und www.onemarkets.at

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen
Nennbetrag: EUR 1.000,-

Tabelle 1.1
WKN ISIN Reuters Seriennummer | Tranchennummer [Emissionsvolumen|Emissionsvolumen|  Ausgabepreis
der Serie in Stick | der Tranche in
StOck
HVB1V4 DEOOOHVB1V4S | DEHVB1V4=HVBG P382159 1 10.000 Zertifikate | 10.000 Zertifikate EUR 1.012,5



http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de/wertpapier
http://www.onemarkets.at/wertpapier

Tabelle 1.2:

ISIN Basiswert Referenzpreis Strike Level Hochstbetrag Rickzahlungstermin
DEOOOHVB1V49 Bayerische Schlusskurs 100% EUR 1.260,- 30. September 2016
Motoren Werke
AG
Tabelle 1.3
ISIN Anfanglicher Beobachtungstag Finaler Beobachtungstag
DEOOOHVB1V49 10. April 2015 23. September 2016




§2
Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswert- WKN ISIN Reuters Bloomberg MaBgebliche Internetseite
wahrung Bdrse
Bayerische EUR 519000 | DEO005190003 | BMWG.DE | BMW GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Motoren Werke AG Wertpapierbdrse
(Xetra®)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.


http://www.finanzen.net

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C— BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschdaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBgeblichen Bdrse Uber den Basiswert, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Maf3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(o)

(0)

(d)

eine Anpassung nach §8 (1) der Besonderen Bedindungen ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse, wenn nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzbarse bestimmt werden
kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mafgeblichen Borse erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten
liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgedeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen
Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder Kapitals der
Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle den Basiswert
beeintrachtigt  (insbesondere Kapitalerhthung deden Bareinlagen, Ausdabe von
Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liguidation,
Verstaatlichung);

die vorzeitige KUndigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die sich
auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend dgenannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET?2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten



festgelegt.

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Beabachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche
Beobachtungstag.

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Finaler
Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag,
der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstag. Der RUckzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufdgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis van der MaBdeblichen Borse verdffentlicht
wird.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, das von der Berechnundsstelle gemadR folgender Formel
berechnet wird:

Bezugsverhaltnis = Nennbetrag / Basispreis.

Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wabei 0,0000005
aufgerundet werden.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fUr die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der
kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und AusfUhrung
von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des Basiswerts
(die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB & 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl
und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbaorse,
wie die endgUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert an der
Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) durch  Mitteilung gemdlB 86 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-



Terminbdrse") bestimmen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbarse
in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendunden und GebUhren (auBer
MaklergebUhren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen
oder weiterzuleiten,

wabei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der KreditwUrdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bertUcksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den am
Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermodgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen
oder weiterzuleiten.

"Héchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in &8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis.

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfahigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten den
Handel zu erdffnen;

(b) die Authebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse;

(@] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf

den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des
Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnundgsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mafgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbdrse stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse
eingetreten ist.

"MaBgebliche Bérse" ist die MaBgebliche Barse, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Bdrse, wie
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etwa die endgultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierbarse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB
§6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die maBgebliche
Wertpapierbdrse (die "Ersatzbrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBgebliche Bdrse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermagenswerten zur
Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtunden aus den
Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich destiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negdativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"ROckzahlungsbetrag" ist der RUckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaB § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der RUckzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingunden
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
RUckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn R (final) gleich oder groBer ist als R (initial) durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
am Rdckzahlungstermin gemaRl den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen,
oder

(i) wenn R (final) kleiner ist als R (initial), durch Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis

ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. FUhrt das Bezugsverhaltnis zu einem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedrUckter Barbetrag in HOhe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts
(der "Erganzende Barbetrag') gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts
errechnet.

§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der RUckzahlundsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdeleqten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgeledt wird:

Der RUckzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.

§5
AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB 86 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurUckzuzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu
dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschaftstaden vor
Wirksamwerden der auBeraordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben genannten Mitteilung
bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften des § 6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen, Lieferungen

Rundung: Die gemdaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere (der
"Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlundgen aufdgrund einer solchen Verspatung zu
verlangen.
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Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeledten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese
Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am
Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

Lieferung: Die Lieferung des Basiswerts und die Zahlung eines Erdganzenden Barbetrags erfolgt
innerhalb van funf Bankgeschaftstagen nach dem RUckzahlungstermin (die "Lieferfrist”) an das
Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken der
Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender  VerwahrungsgebUhren,
Borsenumesatzsteuer, StempelgebUhren, TransaktionsgebUhren, sonstiger Steuern oder Abgaben
(zusammen die "Lieferkosten"), die auf Grund der Lieferung des Basiswerts entstehen, gehen zu
Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Der Basiswert wird entsprechend diesen Bedingunden auf
eigene Gefahr des Wertpapierinhabers deliefert. Wenn der Rickzahlungstermin kein
Bankgeschaftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den ndchsten Bankgeschaftstag
verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche
Verzdogerung nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung des Basiswerts
zugegangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin des Basiswerts an die
Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente
Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung des Basiswerts eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die
Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte aus dem Basiswert auszuiben. Anspriche aus
dem Basiswert, die vor oder am Rdckzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der
Tag, an dem der Basiswert erstmals an der MaBgeblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt
werden, vor oder auf den RUckzahlungstermin der Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnundsstelle ein Ereignis
auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fUhrt, dass die Emittentin unfahig ist, den
Basiswert gemal diesen Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwicklungsstérung"), und diese
Abwicklungsstarung vor der Lieferung des Basiswerts eingetreten ist und am Ruckzahlungstermin
weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den ndachsten Bankgeschdaftstag
verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten
hierUber Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung
des Basiswerts nach Maf3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der
Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstorung kdnnen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des RUckzahlundspreises
zurUckgekauft werden. Der "Barwert des RiUckzahlungspreises” ist ein durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Borsenkurses oder
Marktpreises des Basiswerts am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis
nicht zur Verfigung steht, auf der Basis des nach Volumen gewichteten Durchschnitts des
Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher
volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die Berechnungsstelle
nach ihrem billigen Ermessen (& 315 BGB) bestimmter Betrag.

§7
Marktstérungen
Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstdrundsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
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den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtundstag wird degebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufdrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (5 315 BGB) den
entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen)
an diesem 31. Bankgeschdaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezoden
sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berUcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingundgen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufUhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese
Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle
durch die Berechnungsstelle gemdaB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst unverandert
bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen
der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert.
Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaPB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassunden und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBgeblichen Bdrse veroffentlichter, nach MaBgabe dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der MaBgeblichen BGrse nach der urspringlichen
Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die
Berechnundgsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung")
und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeichnet
werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A—E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein muissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBgebliche Informationen nicht
zur VerfUdung dgestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefugt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfuhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Basispraspekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der
als Klager auftretende Anleger in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten
fur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Kardinal-
Faulhaber-StraBe 1, 80333 Munchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die
Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen
hiervon Ubernimmt, sowie diejeniden Personen, von denen der Erlass ausdeht,
konnen hierfUr haftbar gemacht werden, jedoch nur fUr den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts delesen wird,
nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

Ace

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absdtze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine
spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre.

Angabe der Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch

Angebotsfrist Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr die folgende Andebotsfrist der
Wertpapiere: 9. Marz 2015 (einschlieBlich) bis 8. Marz 2016 (einschlieBlich).

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter

Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die geltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass
der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal den Bedingungen
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verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zurverfigung-
stellung der
Angebots-
bedingungen
durch Finanz-
intermediare

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermedidrs
sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfigung zu
stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
kommerzieller "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Straf3e
/ geltendes Recht | 1, 80333 Mudnchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister
/ Lland der des Amtsgerichts Mdnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach
Grundung deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trends, | Die deschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen
die sich auf die Situation an den Finanzmadrkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach
Emittentin und wie vor bestehenden Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In dieserm Umfeld wird
die Branchen, in die HVB Group ihre Geschdftsstrategie laufend an sich verandernde
denen sie tatig Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abdeleiteten Steuerungsimpulse
ist, auswirken besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt
Gruppe und der direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit

Emittentin S.p.A, Rom, ("UniCredit S.p.A", und zusammen mit ihren konsolidierten

innernald dieser | Beteiligungen die "UniCredit’) und damit seitdem als Teilkonzern ein

Gruppe wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprog- Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
nosen oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige
Beschrankungen | Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2012, hat den
im Bestatigungs- | Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
vermerk zu den fUr das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
historischen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
finanz— ‘ Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige
informationen Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fir das Geschéftsjahr 2013, hat den

Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
fUr das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewéhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

wesentliche
historische
Finanz-
informationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.-31.12.2013 01.1.-31.12.2012

Operatives nach  Kreditrisiko- £€1.839 Mio. €1.807 Mio.

vorsorge

Ergebnis
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Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. €2.058 Mio.
Konzernjahrestberschuss £€1.074 Mio. £€1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat var Stevern” 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitdt nach Stevern” 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital £€21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 7,1% 6,6%
g:g:fll:fsichtsrechtliche Kennzahlen gemaB 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1- €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) £18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) £€85,5 Mrd. £€109,8 Mrd.
Klemkapitalqgote ohne Hybridkapital (Core

Tier 1 Ratio) 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 21,6% 17,8%

1

gemaB IFRS.
2

Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

operationelle Risiko.

Die Zahlen in der Tabelle sind gepruft und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013 der Emittentin entnommen.
Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals

Verhaltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaB IFRS) zur

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fir das

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Mdrz 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Operatives  Erdebnis  nach  Kreditrisiko- €250 Mio. €554 Mio.
vorsorge

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 74,0% 57,9%
Ergebnis vor Steuern €296 Mio. €613 Mio.
KonzernUberschuss €191 Mio. €403 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Stevern” 5,9% 11,8%
Eigenkapitalrentabilitat nach Stevern” 3,8% 8,1%
Ergebnis je Aktie €0,24 €0,51
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Bilanzzahlen 31.03.2014 31.12.2013

Bilanzsumme €297,7 Mrd. €290,0 Mra.

Bilanzielles Eigenkapital €21,2 Mrd. €21,0 Mrd.

Leverage Ratio” 7.0% 7.1%

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 31.03.2014 31.12.2013
Basel Il Basel Il

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-

Kapital) - €18,4 Mrd.

Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-

Kapital) £€19,0 Mrd.

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,0 Mrd. €18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aguivalente fiir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €90,8 Mrd. €85,5 Mrd.

Kernkapital%uote ohne Hybridkapital (Core

Tier 1 Ratio)” 21,5%

Harte Kernkapitalquote (Common Equity

Tier 1 Capital Ratio)” 21,0%

Kernkapitalquote (Tier 1 RatIo)3) 21,0% 21,6%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31.
Marz 2014 der Emittentin entnommen.

1) Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals
gemaB IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 31. Marz
2014.

2) Verhdltnis des um immaterielle Vermadenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaB IFRS) zur
Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

3) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fir das
operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und geprUften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesent-
lichen
Verschlechter-
ung

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesentlichen
negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.
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Signifikante
Veranderungen in
der Finanz-lage,
die nach dem von
den histarischen
Finanzinformat-
ionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Seit dem 31. Marz 2014 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jindsten Zeit der
Entwicklungen Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fUr die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit von | Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen
und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen
an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber
Geschaftskredite  und  AuBenhandelsfinanzierungen  fUr  Firmenkunden,
Fondsprodukte fUr alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapierdeschaft sowie dem Liquiditats- und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen  fUr  vermodende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fur Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.

oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
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C.

WERTPAPIERE

C1 Art und Klasse der | Top Wertpapiere
Wertpapiere Die Wertpapiere werden als Zertifikate mit einem Nennbetrag begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemal § 793 BGB.
“Nennbetrag" ist EUR 1.000,-.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Ce Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festgelegte Wahrung") begeben.
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fUr die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
verbundene und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Rechte Deutschland.
EgnnsgdsjlgedBllch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen | Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
dieser Rechte Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Die Wertpapierinhaber kdnnen am Ruckzahlungstermin (wie in C.16 definiert)
die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.
Beschrdnkung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassunden der
Wertpapierbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren bedrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 | Auswirkungen Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafBgeblich vom Kurs des

des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn sich der Kurs des Basiswerts erhdht bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basiswerts fallt.

Top Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin vom Referenzpreis am Finalen Beobachtundstag (wie in C.
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16 angegeben) abhangt. Es wird ein Hachstbetrag gezahlt, sofern R (final) gleich
oder groBer ist als R (initial) (wie in den EndgUltigen Bedingungen angegeben).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Wenn R (final) gleich oder gréBer ist als R (initial), dann erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung des Hochstbetrads (wie in den EnddUltigen Bedingungen
angedeben).

Wenn R (final) kleiner ist als R (initial), dann erfolgt die RUckzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angedeben) ausgedrickten Mende des Basiswerts und ggf. die
Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Enddlltigen Bedingungen
angedeben).

C.16 | Verfalltag oder Der "Finale Beobachtungstag" und der "Rickzahlungstermin" werden in der
Falligkeitstermin | Tabelle im Anhang der Zusammenfassung andegeben.
der derivativen
Wertpapiere —

Ausibungstermin
oder letzter
Referenztermin

C.17 | Abwicklungsverfa | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
hren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
Wertpapiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung

an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin oder Lieferung des
die Rickgabe der | Basiswerts (sowie ggf. Zahlung des Erdanzenden Barbetrages) innerhalb von
derivativen fUnf Bankdeschaftstagen nach dem Rickzahlungstermin.

Wertpapiere
erfolgt

C.19 | AusUbungspreis "R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
oder finaler Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag.
Referenzpreis des
Basiswerts

C.20 | Artdes Andaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
Basiswerts und enthalten. FUr weitere Informationen Ober die bisherige oder kiUnftige
Angaben dazu, Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
wo Informationen | im Anhang der Zusammenfassung denannte Internetseite (oder eine etwaige
Uber den Nachfolgeseite) verwiesen.

Basiswert
erhaltlich sind
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Angaben | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen

mdaglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren
kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e  Kreditrisiko
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sind

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der
Volatilitat der Finanzmarkte; (i) Niedrigere Vermogensbewertunden infolde
ungunstiger Marktbedingungen konnen negative Auswirkungen auf die
zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (i) die wirtschaftlichen
Bedingungen in den deographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und maoglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf
die operativen, geschaftlichen und finanziellen Erdebnisse der HVB Group; (iv)
das nicht-traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zusatzlichen
Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und europdischen
regulatorischen Umfeld konnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfalle kbnnten die Prognosen Ubersteiden; (vii)
Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group
auswirken.

e  Marktrisiko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankunden in den Ertragen der HVB
Group beitragen; (i) die Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit
Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kénnen schwanken.

e liquiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die Fahigkeit der HVB
Group  auswirken, ihren finanziellen  Verpflichtungen bei  Falligkeit
nachzukommen; (ii) die Vermadens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische- und (Markt-)
Bedindungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBdebliches Exposure
(mapgebliche Positionen) gegeniber schwacheren Landern der Eurozone.

e (QOperationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die
HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii)
IT-Risiken; (i) ~ Risiken im  Zusammenhang mit  betrigerischen
Handelsaktivitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v)
gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhandig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (i) die europdische Staatsschuldenkrise hat
sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
ausdewirkt und kann sich dedebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii)
Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmadells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsalidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das regulatorische
Umfeld der HVB Group kdnnte sich andern; die Nicht-Einhaltung redgulatorischer
Varschriften kdnnte ZwangsmaBnahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der
EinfOhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukdnftigen Stabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise;
(viii) die Ausfihrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf die Geschafte der
HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte spezifischen Risiken in
Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM)
und anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion
ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer Trennung
bestimmter Aktivitdten vom Ubrigen Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer
Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.
e Reputationsrisiko

Unerwidnschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund einer
veranderten Wahrnehmung der Bank kdnnen nedative Auswirkungen auf die
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operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre geschaftliche und finanzielle Lage
haben.

e  Geschaftsrisiko
Unerwartete negative Veranderungen des Geschaftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufdgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen zu
nachhaltigen Ergebnisrickgangen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fUhren.

e Immoabilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immabilienbestands der HVB Group kdnnen
negative Folgen fUr deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankungen des borsennotierten und nicht borsennotierten Anteils-
und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender Fondsanteile
konnten zu Verlusten fGhren.

e Pensjonsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionspldanen, die aktiven und friheren Mitarbeitern
der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die eine Leistung von
Nachschissen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen erforderlich
machen kdnnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden
MaBnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Tatigkeiten und
Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich negativ auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage
auswirken.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

° Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der
Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick
auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die
Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kannen.

° Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fUr den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii)
Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen; (i) Risiken in Bezug auf den
Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen
Andebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko im Hinblick auf die
Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

° Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (i) Kreditrisiko der
Emittentin; (iii) Modliche Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iv)
Kindigung  durch  die  Emittentin;  (v)  Risiken  aufgrund  von
Finanzmarktturbulenzen, dem  Restrukturierundsgesetz  und  sonstiden
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die
Einflhrung eines kinftigen Sanierungs- und  Abwicklungsregimes  fUr
Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch
den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme einer Beratung; (viii) Risiken, die bei
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (ix) Risiken aufgrund
von Transaktionskosten; (x) Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die
Berechnundsstelle; (xi) Inflationsrisiko; (xii) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren
zu Absicherungszwecken; (xiii) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung;
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(xiv) Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere; (xv) Risiken in Bezug auf
variabel verzinsliche Wertpapiere; (xvi) Besondere Risiken im Zusammenhang
mit Referenzsatzen; (xvii) Risiken aufdrund einer Bedrenzung des Zinssatzes auf
einen Hochstzinssatz.

° Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des
Basiswerts nur zu einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken
trotz bedingter Mindestrickzahlung; (iv) Risiken aufgrund fehlender oder
unsicherer laufender Ausschittungen; (v) Risiken aufgrund der Auswirkungen
von Schwellen und Limits; (vi) Risiken durch Auswirkungen von
Barriereereignissen; (vii) Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist,
aufgrund der Festlegung von Schwellen am Anfanglichen Beobachtungstag; (viii)
Risiken im Hinblick auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist: Keine Verpflichtung der
Emittentin, Zeichnungsauftrage anzunehmen oder dezeichnete Wertpapiere zu
emittieren; (ix) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor in Kombination
mit einem Basispreis bzw. Strike Level; (x) Risiken im Hinblick auf einen
Basispreis; (xi) Risiken aufdrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf
einen HAchstbetrag; (xii) Risiken bei reversen Strukturen; (xiii) Risiken im Hinblick
auf ein Bezugsverhaltnis; (xiv) Risiken bei Express-Strukturen; (xv) Risiko eines
Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts;
(xvi) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xvii) Risiken im Hinblick auf
Anpassungsereignisse;  (xviii)  Risiko von  Marktstorungen;  (xix)  Risiko
requlatorischer  Konsequenzen fur den Anleger bei Anlage in ein
Basiswertbezogenes Wertpapier; (xx) Risiken aufgrund nedativer Auswirkungen
von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xxi) Risiken
aufgrund des auBerardentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (xxii) Risiken
bei physischer Lieferund.

° Risiken in Bezug auf den Basiswert
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko
aufgrund einer kurzen Historie; (i) kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an
den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Risiken in Verbindung mit Basiswerten,
die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

e -Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben keine
Aktionarsrechte; (iii) Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kdnnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT

E.2b | GrUnde fUr das Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden
Angebot und von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestim-
mung der Erldse,
sofern diese nicht
in der Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen

E3 Beschreibung der | Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 9. Marz 2015
Angebotsbedin- | gin gffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
gungen Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Zertifikat.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/ader
institutionellen Anledgern eines dffentlichen Angebots durch Finanzintermediare
angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von
GrUnden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 28. April 2015 an den folgenden Markten
beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)
e Freiverkehr der Baden-WuUrttembergischen Wertpapierborse, Stuttdart
(EUWAX®)

E4 | FOrdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden
Emission/das oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Angebot Dardber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
wesentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der
Interessen, Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und werden solche
einschlieBlich Geschdfte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die
Interessenkonflikt | Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
en erbringen.

E.7 | Schatzung der Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

12,5 enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind
diese von diesem gesondert auszuweisen.
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Referenz- Finaler Rickzahlungs- Basiswert (C.20) | Internetseite (C.20)
(C1) preis Beobachtungstag termin
(C.19) (C.16) (C.16)
HVB1V4 Schluss- 23. September 30. September Bayerische www.finanzen.net
kurs 2016 2016 Motoren Werke
AG
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