Endgiltige Bedingungen
vom 30. Juni 2016

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Turbo Bull Open End Optionsscheinen und HVB Turbo Bear Open End Optionsscheinen
bezogen auf Aktien

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen diese
Endgdltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 1. Februar 2016 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtrdagen zu dem
Basisprospekt gemaP3 § 16 WpPG (die "Nachtrdge").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaB3 & 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Den Endgdiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefugt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

4.Juli 2016

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.



Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Call Turbo Open End Wertpapiere
Put Turbo Open End Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 30. Juni 2016 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-WUrttembergische Wertpapierborse, Stuttdgart (EUWAX®)

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheiniqung ber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 30. Juni 2016

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen
Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die in diesen Endgultigen Bedingunden
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Gultigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqultigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankunden sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch (bernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemaP den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde chne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung;: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 4. Juli 2016
Erster Handelstag: 30. Juni 2016
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Knock-out Betrag: EUR 0,001

Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstad: 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen)

Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausibungsmengde: 100 Wertpapiere



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen | Emissionspreis
der Serie in Stiick | der Tranche in Stiick
HU5C1Z DEOOOHU5C1Z5 | DEHU5C1Z=HVBG P659548 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,38
HU5C10 DEOOOHU5C102 | DEHU5C10=HVBG P659549 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,42
HU5C11 DEOOOHU5C110 | DEHU5C11=HVBG P659550 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,47
HU5C12 DEOOOHU5C128 | DEHU5C12=HVBG P659551 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,61
HU5C13 DEOOOHU5C136 | DEHU5C13=HVBG P659552 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,66
HU5C14 DEOOOHU5C144 | DEHU5C14=HVBG P659553 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,55
HU5C15 DEOOOHU5C151 | DEHU5C15=HVBG P659554 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,67
HU5C16 DEOOOHU5C169 | DEHU5C16=HVBG P659555 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,42
HU5C17 DEOOOHU5C177 | DEHU5C17=HVBG P659556 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,84
HU5C18 DEOOOHU5C185 | DEHU5C18=HVBG P659557 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,95
HU5C19 DEOOOHU5C193 | DEHU5C19=HVBG P659558 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,15
HU5C2A | DEOOOHU5C2A6 | DEHU5C2A=HVBG P659559 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,39
HU5C2B DEOOOHU5C2B4 | DEHU5C2B=HVBG P659560 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,42
HU5C2C DEOOOHU5C2C2 | DEHU5C2C=HVBG P659561 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,70
HU5C2D | DEOOOHU5C2D0O | DEHU5C2D=HVBG P659562 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,90




Tabelle 1.2

WKN ISIN Basiswert Call/Put | Bezugsverhdltnis | Anfanglicher | Anfangliche Anfangliche Referenzpreis
Basispreis Knock-out | Risikomanagementgebiihr
Barriere
HU5C1Z | DEOOOHU5C1Z5 Dialog Call 0,1 EUR 24,— EUR 24— 4% Schlusskurs
Semiconductor
plc
HU5C10 | DEOOOHU5C102 Dialog Call 0,1 EUR 23,50 EUR 23,50 4% Schlusskurs
Semiconductor
plc
HU5C11 | DEOOOHU5C110 Dialog Call 0,1 EUR 23— EUR 23— 4% Schlusskurs
Semiconductor
plc
HU5C12 | DEOOOHU5C128 Zalando SE Call 0,1 EUR 18,50 EUR 18,50 4% Schlusskurs
HU5C13 | DEOOOHU5C136 Zalando SE Call 0,1 EUR 18, EUR 18, 4% Schlusskurs
HU5C14 | DEOOOHU5C144 Stada Call 0,1 EUR 42— EUR 42— 4% Schlusskurs
Arzneimittel AG
HU5C15 | DEOOOHU5C151 Bilfinger SE Call 0,1 EUR 19,— EUR 19,— 4% Schlusskurs
HU5C16 | DEOOOHU5C169 Fresenius Call 0,1 EUR 74— EUR 74— 3% Schlusskurs
Medical Care AG
& Co. KGaA
HU5C17 | DEOOOHU5C177 Deutsche Call 1 EUR 14,40 EUR 14,40 3% Schlusskurs
Telekom AG
HU5C18 | DEOOOHU5C185 | Deutsche Bank Call 1 EUR 9,40 EUR 9,40 3% Schlusskurs

AG




HU5C19 | DEOOOHU5C193 | Deutsche Bank Call 1 EUR 9,20 EUR 9,20 3% Schlusskurs
AG

HU5C2A | DEOOOHU5C2A6 | Commerzbank Call 1 EUR 4,40 EUR 4,40 3% Schlusskurs
AG

HU5C2B | DEOOOHU5CZ2B4 Beiersdorf AG Call 0,1 EUR 80,— EUR 80,— 3% Schlusskurs

HU5C2C | DEOOOHUSC2C?2 adidas AG Call 0,1 EUR 120,— EUR 120,— 3% Schlusskurs

HU5C2D | DEOOOHU5C2D0 adidas AG Call 0,1 EUR 118,— EUR 118,— 3% Schlusskurs




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:

Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg MaBgebliche Internetseite
Borse

adidas AG EUR ALEWWW DEOOOALEWWWO ADSGn.DE ADS GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

Beiersdorf AG EUR 520000 DE0005200000 BEIG.DE BEI GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)

Bilfinger SE EUR 590900 DEO005909006 GBFG.DE GBF GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)

Commerzbank AG | EUR CBK100 DEOOOCBK1001 CBKG.DE CBK GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)

Deutsche Bank AG | EUR 514000 DE0005140008 DBKGn.DE DBK GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)

Deutsche EUR 555750 DEO005557508 DTEGN.DE DTE GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net

Telekom AG Wertpapierbdrse
(Xetra®)

Dialog EUR 927200 GB0059822006 DLGS.DE DLG GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net

Semiconductor Wertpapierbdrse

plc (Xetra®)




Fresenius Medical | EUR 578580 DEO005785802 FMEG.DE FME GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Care AG & Co. Wertpapierborse
KGaA (Xetra®)
Stada EUR 725180 DE0007251803 STAGN.DE SAZ GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Arzneimittel AG Wertpapierborse
(Xetra®)
Zalando SE EUR ZAL111 DEOOOZAL1111 ZALG.DE ZAL GY Equity | Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle denannte Internetseite

verwiesen.




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschadftsabschluss an der MaBdeblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser MaBgeblichen Bdrse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkindigundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse

(a)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mafdeblichen Borse, wenn
nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzbdrse
bestimmt werden kann;

die Kursnatierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse erfolgt nicht lander in
der Basiswertwahrung;

die Feststellung des Referenzsatzes wird endqiltig eingestellt;

eine Rechtsanderung liegt vor.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhéhung geden Bareinlagen,
Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort dehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausibungsrecht, wie in 8 3 (1) der Besonderen Bedingunden
festgelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist:
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(@) am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledte
Anfangliche Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten bzw.

() an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fir diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaRgeblichen Borse gehandelt
wird.

"Bewertungstaqg" ist der AusiUbungstag, an dem das AuslUbungsrecht wirksam ausdeibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
KUndigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhadltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaB § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den der Basiswert aufgrund einer
Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der
Berechnungsstelle, auf der Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin des
Basiswerts, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festdesetzter Betrag in der
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Basiswertwahrung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Bericksichtigung von
Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhangt.

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die EinfUhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbodrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate"”) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingundgen an der Festlegenden
Terminbaorse, wie die enddiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Lliquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemdB §6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als
Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse
als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ersten Handelstag (einschlieBlich))
bzw. dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor
diesem Kalendertag (ausschlielich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fUr diesen
Kalendertag gultigen Referenzsatz und der jeweils fUr diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementdeb(hr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tade:

(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein
"Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der MaBdeblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag” genannt) oder

() der Tag, an dem eine Anpassung gemal & 8 der Besonderen Bedingundgen wirksam
wird.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedindunden
festgelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurtckzugewinnen oder weiterzuleiten.

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten fir Mitteilundgen" sind die Internetseiten fUr Mitteilungen, wie in & 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche Knock-out
Barriere ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der von der Mafdeblichen Borse
veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten
Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out Fristbeginn am
Ersten Handelstag

Im Fall von Wertpapieren, fur die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

"Knock-out Fristbedinn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.

"Kiindigungdsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der MaRBgeblichen Bdrse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten
den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaRgeblichen
Borse;

(0) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug

auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstade an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten

13



Anderung der Regeln der MaPBgeblichen Bérse bzw. der Festlegenden Terminbdrse
eingetreten ist.

"MaBgebliche Borse" ist die Ma3gebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Borse,
wie etwa die endgUltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Bdrse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Wertpapierborse als die
mapBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen
Ersetzung dgilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als
ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstad.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausibungsmengde, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnunden (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von
Vermdogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtunden aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzbanken" sind vier GroBbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz' wird von der Berechnundgsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festdestellt (die "Referenzsatzanpassung') und ist fir den Zeitraum von dem
entsprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz
pro Jahr) fir Einlagen in Euro fur eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag
des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf
der Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaP
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§ 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilt) (die "Bildschirmseite") um 11:00 Uhr Brisseler
Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder kein
Andebotssatz andezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie fUhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrads anbieten, zur Verfigung zu
stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfidung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementdebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedrickter Wert, der die
Risikopramie fur die Emittentin bildet. Die Anfandliche Risikomanagementgeblihr zum Ersten
Handelstag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle
passt die Risikomanagementgebihr an jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstande an, dass das Verhaltnis der
RisikomanagementgdebUhr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitat des
Basiswerts, Lliquiditat des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im
Wesentlichen unverandert bleibt. Die andepasste Risikomanadementdgeblhr dgilt fir den
Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlieflich) bis zum
unmittelbar nachsten Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle
teilt die jeweils giltige Risikommanagementdebihr nach ihrer Feststellung gemaB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mit.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausibungserklarung, Hemmung des Ausiibungsrechts,

(1)

Zahlung

Ausibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) gemaPB den Bestimmunden des Absatz (4) dieses § 3 ausgelbt
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werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfdllt das Ausibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausubungserklarung: Das Ausubundsrecht wird ausdeibt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstandig ausgefillte schriftliche  AusUbungserkldrung (die
"Ausibungserklarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Andabe aller in der Musterklarung
geforderten Angaben und Erklarungen an die dort andegebene Telefaxnummer Ubermittelt
und die in der Ausubungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin
Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserklarung angedeben ist. Zu diesem Zweck
hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der
Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das AusUbungsrecht dilt als an dem Tag wirksam ausdelbt, an dem (i) die vollstandig
ausgefillte AusUbungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Austbungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin qutdeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fur die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausibungserkldrung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) auf dem Konto der
Emittentin dutgeschrieben werden, gilt das Ausibungsrecht als an dem Bankdeschaftstag
ausgelbt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

FOr Wertpapiere, fir die ein Wertpapierinhaber eine Ausibungserklarung Ubermittelt, die
nicht mit den vordenannten Bestimmunden Ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) des funften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausibungsrecht als nicht ausgeibt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das AusUbungsrecht ausgelbt wird, muss der
Mindestausibungsmenge oder einem danzzahligen Vielfachen davon entsprechen.
Ansonsten wird die in der Ausubungserklarung angedebene Anzahl von Wertpapieren auf das
nachst kleinere Vielfache der Mindestausibungsmende abderundet und das Ausiubungsrecht
gilt im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht
wirksam ausgelbt. Eine AusUbungserkldrung Gber wenider Wertpapiere als die
Mindestaustbungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Ausibungserklarung
vorliegt oder das AusUbungsrecht als nicht wirksam ausgeibt dgilt, werden durch die
Emittentin unverzuglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor denannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiben.

Hemmung des Ausibungsrechts: Das Ausibundgsrecht kann nicht ausgeibt werden:

(@) wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten andedgebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an
ihre Aktionare zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder
sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft
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veroffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fir die Ausibung des
Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fUr die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlielich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausibung des Ausubungsrechts an einem AusUbungstag nach MaBgabe des
vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausibungstag auf den ersten
Bankgeschaftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fUnf Bankdeschaftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemdf den Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird funf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemaB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - Madeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrad.

Bei der Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags werden GebUhren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten
dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bertcksichtigt.

§5

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausubungstag
die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemd & 4 (1) der Besonderen Bedingunden
zurUckzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausibungdstag, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin") als
Bewertungstad. Das Ausiubungsrecht bleibt bis zum Kindigundgstermin unberihrt. Mit Eintritt
des Kindigungstermins entfallen alle Ausibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kindigung demdB §6 der Allgemeinen Bedingundgen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kindigungstermin an.
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Der Differenzbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Kindigungstermin gemaB den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung demdB 86 der Allgemeinen
Bedingundgen auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlckzahlen. Eine
derartige KUndigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemaP den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlundgen

Rundung: Die gemaPR diesen Wertpapierbedingunden deschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Fdlligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstad.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung begdinnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstoérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des & 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufdrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.
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Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnunden bzw. Festlequnden erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
10:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage dehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufGhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

§8
Anpassunden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdB diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle
fest, dass gemaB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demaB3 & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitdeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mafgeblichen Borse verdffentlichter, nach MaBgabe
dieser Wertpapierbedingunden erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maf3deblichen Boérse nach der
urspriunglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht,
so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich
informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und demdB &6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angdabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mapBgebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefugt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleder sollte jede Entscheidung zur Anlade in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europadischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (ibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausdeht, konnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts dgelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwendung
des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der | Eine WeiterverdauBerung oder enddqiltige Platzierung der Wertpapiere

Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolden und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer
der GUltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

Bedingungen,
an die die

unter der Bedindung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.
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Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingund, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemap den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbeding
ungen durch
Finanzintermedi
dre

Informationen (Gber die Bedingunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlade des
Andebots zur Verfiidgung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzieller die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrafe 12,
form / 81925 Mdinchen, wurde in Deutschland degrindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/ Land der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung

B.4b | Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
Trends, die sich | kUnftigen Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die | von den nach wie vor bestehenden Unwadagbarkeiten abhangig bleiben. In
Emittentin  und | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | verandernde Marktdegebenheiten anpassen und die daraus abdeleiteten
denen sie tatig | Steuerungsimpulse besonders sordfaltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group hadlt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | onsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognos | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
en oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger | Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,

Beschrankungen
im
Bestatigungsver

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige Wirtschaftsprifer der
HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fur das zum 31. Dezember
2014 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2015
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merk zu den
historischen
Finanzinformati
onen

endende Geschaftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewdhlte
wesentliche
historische
Finanzinformati
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

Kennzahlen der 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Erfolgsrechnung 31.12.2015 31.12.2014Y
Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
Konzerniberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel lll Basel llI
Hartes Kernkapital € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. £€85.768 Mio.
Aquivalente  fir  das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschdftsjahr entnommen.

D Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fur das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
und depriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
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Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepruften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Veranderunden der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungen
in der
Finanzlage, die
nach dem von
den
historischen
Finanzinformati
onen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttdtigkeite | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen
n Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und

Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fur Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Manadement bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermoédensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
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Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und Investment
Banking der desamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert der

Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir die
Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking,.

B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungsv
erhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse Call Turbo Open End Wertpapiere
der Wertpapiere | pyt Turbo Open End Wertpapiere
Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaP § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
c.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdgelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremissi
on
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
verbundene und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
R.echte. . Deutschland.
(;lns;:hlledBllch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
ang un
Beschrinkungen Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf

dieser Rechte

unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten
ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausibungsrecht ausiben oder die Emittentin ihr
Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingundgen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "Ausibungsrecht"). Das Ausibungsrecht kann vom
Wertpapierinhaber an jedem Ausubungstag (wie in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr
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(Ortszeit Minchen) ausgelbt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht,
die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
andegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausibundstag die Wertpapiere vollstandig aber
nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zurickzahlen (das
"Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche Kindigung
mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemalR
diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst
unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses (wie in den Endgdltigen Bedingungen
angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich entsprechend
den Endgiltigen Bedingundgen kindigen und zum Abrechnungsbetrag
zurUckzahlen. Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der
Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB)
festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren bedrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vordeschrieben ist, im dleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an

Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkungen Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20

des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (dehebelt) auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
Wertpapierinhaber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt
der Kurs des Basiswerts, steidt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs des
Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
Wertpapierinhaber an der entdegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
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anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt
der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung in Hohe des
Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem AusUbungsrecht
oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die RUckzahlung vorzeitig zum
Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis’ dem Anfanglichen
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen andedeben). Bei Call Turbo
Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Redel taglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wertpapieren fallt der Basispreis
in der Regel taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

- bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angedeben);

- bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den
Endgiltigen Bedingunden angegeben).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag (wie in den
Endgultigen Bedingunden angedeben) auf oder unter der Knock-out Barriere
liegt;

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu
irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag
auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

C.l6

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausubungstermin
oder letzter
Referenztermin

"Ausibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
"Bewertungstag" ist der Ausibundstag, an dem das Ausibungsrecht wirksam
ausgelbt worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von
ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat.

C17

Abwicklungsverfa
hren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber.
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Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 | Beschreibung, Zahlung des Differenzbetrags finf Bankdeschaftstage nach dem
wie die Rickgabe | entsprechenden Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags funf
der derivativen Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eindgetreten
Wertpapiere ist.
erfolgt

C.19 | AusUbungspreis "MaBgeblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden
oder finaler Bewertungstag.

Referenzpreis des | per Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung

C.20 | Artdes Basiswert ist die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
Basiswerts und Aktie FOr weitere Informationen (Uber die bisherige oder kinftige
Angaben dazu, Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
wo Informationen | im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.

Uber den
Basiswert
erhaltlich sind

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu den | einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
zentralen verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage
Risiken, die der | erleiden kdnnen.

Emittentin e Gesamtwirtschaftliche Risiken
eigen sind Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmdrkten sowie

geopolitischen Unsicherheiten.
e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderundgen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherunden; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderunden gegenuber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e Marktrisiko

(i) Risiken fUr Handels- und Anlagebicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (i) Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

e Liquiditatsrisiko
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(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Lliquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

e  (eschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e |Immobilienrisiko

Risiko von  Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des
Immaobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,

hervordgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufdrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingunden im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des redulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (i) Risiken in Verbindung mit maglichen
AbwicklungsmaBnahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesadten
Rentenverpflichtungen NachschuUsse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen
Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Erdebnisse der
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Geschaftstatigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute
Geschafte tatigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group kdnnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten oder  bisher  danzlich
unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die
Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem
angemessenen Preis vor dem vordesehenen RUckzahlungstermin zu
verauBern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen  Interessen  verfolden, die den Interessen  der
Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren RUckzahlung zu verdauBern oder zu einem
andemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu
verduBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere
eintritt. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
einem etwaiden Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht
darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapieren
ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin

oder aufdrund von hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
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Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fUr einen potentiellen Anleder
unrechtmaBig, unglnstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null
oder sogar nedativ sein.

Der Differenzbetrag bzw. der Rickzahlungsbetrag kann derinder sein als
der Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen
geleistet.

Der Erlés aus den Wertpapieren kann dedebenenfalls nicht fur die
Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistunden aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage hangen mafgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maoglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusatzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhdngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufdrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, konnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger
ausfallen, als der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten lieB.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Verflgen die Wertpapiere Uber keine feste Laufzeit, haben die
Wertpapierinhaber bis zur Ausibung des Kindigungsrechts der Emittentin
bzw. des Ausibungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Rickzahlung.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren MaB an einer fur ihn
ginstigen oder in verstarktem MaB an einer fUr ihn ungUnstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.
Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhdltnis kann dazu fUhren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
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Bestandteile ahneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Risiken in Bezug auf einen Hichstbetrag
Potentielle Ertrade aus den Wertpapieren kdnnen begrenzt sein.
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsétzen

Es kann sein, dass die Referenzsatze nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung stehen.

Waéhrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als
die Festdelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies nicht
in den Endgiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden koénnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fUhren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fUr die Wertpapiere typischen Hebeleffekts
Uberproportional nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der Wertpapiere
nimmt in der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt
bis zum letztmdglichen Ausibungstag auf Null.

Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken

Wenn in den jeweiligen Endglltigen Bedingunden andedeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das Risiko
eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put
Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt. Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines
Totalverlustes sowohl wenn der Kurs des Basiswerts steigt als auch wenn
der Kurs des Basiswerts sinkt.

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an Kursentwicklungen des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die rein rechnerisch zu einem hoheren
Differenzbetrag fUhren wirden als dem festdeleqten Hochstbetrag.

Risiken aufgrund der Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrdge unter den Wertpapieren
verlieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht ein
Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf die Mindestausibungsmenge

FUr die Austbung der Wertpapiere kann nach MaBgabe der Endgiltigen
Bedindungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren erforderlich sein.
Daher kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner
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Wertpapiere nicht ausiuben kann.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stdndige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingundgen kdénnen die regelmaBige
Anpassung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassunden konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswirken und das
Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhéhen.

Zusatzliche Risiken in Bezug auf Call und Put X-Turbo Wertpapiere und Call
und Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Wertpapiere, die auf einen zusatzlichen Index bezogen sind, berden ein
hoheres Risiko fUr den Eintritt eines Knock-out Ereignisses. Im Hinblick auf
die Festlequng des Differenzbetrads bleibt der zusatzliche Index auBer
Betracht.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches KiUndigungsrecht der Emittentin
vorsehen, kénnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten
Terminen gekindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der
Kindigung niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust seiner Anlagde erleiden.

Risiken aufgrund des Ausibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung des Ausibungsrechts und dem
jeweiligen nachsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am Rlckzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum
Zeitpunkt der Ausibung erwartet hat.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurtckzuzahlen.
Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den
Wertpapierinhaber ginstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile entfallt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem
Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufdgrund einer solchen verzdderten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsdeschaften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile fUr die Wertpapierinhaber unginstig beeinflussen.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

32




Risiken aufgrund des fehlenden Dividendenschutzes

Dividendenabschlage konnen sich nachteilig auf die Preisentwicklung von
Call und Inline Wertpapieren auswirken und konnen das Risiko, dass ein
Knock-out Ereignis eintritt, erhdhen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Allgemeine Risiken
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der
Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und
Wertpapierinhaber  erwerben  keine  Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschittundgen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert bzw. seinen
Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren ist abhangig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflissen
unterliegt. Dividendenzahlungen kdnnen sich fir den Wertpapierinhaber
nachteilig auswirken. Der Inhaber von aktienvertretenden Wertpapieren
kann unter Umstanden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien verlieren.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen ihren
Kapitaleinsatz danz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grunde fUr das
Angebot und
Zweckbestimm
ung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielun
g und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerl6se aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten
verwendet.

E3

Beschreibung
der
Angebotsbeding
ungen

Tag des ersten offentlichen Andebots: 30. Juni 2016

Ein offentliches Angebot erfolgt
Osterreich.

in  Deutschland, Luxemburg und

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Angebots werden die in den
Endgiltigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum
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Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Andgebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe
von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 30. Juni 2016 an den folgenden
Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)

E4

FOr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesellschaften getatigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochterdgesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden erdeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, chne jedoch dazu verpflichtet
Zu sein.

o \ertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhangigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw.
seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt  bzw. erhalt im  Rahmen  ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in gdeschaftlicher
Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.
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E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1)

Basiswert (C.20) | Referenzpreis | Internetseite

(C.19)

(C.20)

HU5C1Z

Dialog
Semiconductor
plc
GB0059822006

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C10

Dialog
Semiconductor
plc
GB0059822006

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C11

Dialog
Semiconductor
plc
GB0059822006

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C12

Zalando SE
DEOO0ZAL1111

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C13

Zalando SE
DEOOOZAL1111

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C14

Stada
Arzneimittel AG
DEO007251803

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C15

Bilfinger SE
DE0005909006

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C16

Fresenius Medical
Care AG & Co.
KGaA
DE0005785802

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C17

Deutsche
Telekom AG
DEO005557508

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C18

Deutsche Bank AG
DEO005140008

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C19

Deutsche Bank AG
DEO005140008

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C2A

Commerzbank AG
DEOOOCBK1001

Schlusskurs

www.finanzen.net

HU5C2B

Beiersdorf AG

Schlusskurs

www.finanzen.net

35




DE0005200000

HU5C2C adidas AG Schlusskurs www.finanzen.net
DEOOOALIEWWWO
HU5C2D adidas AG Schlusskurs www.finanzen.net

DEOOOAIEWWWO
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