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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333 Miinchen
(handelnd durch ihre Hauptniederlassung oder eine ihrer ausldndischen Zweigniederlassungen) ("HVB" und
gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "HVB Group") {ibernimmt die Verantwortung
fiir die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklédrt, dass ihres
Wissens die Angaben in diesem Registrierungsformular richtig sind und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen wurden.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Der unabhingige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank AG fiir die Geschiftsjahre 2013 und 2014 war Deloitte
& Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Gesellschaftssitz in Miinchen (Deloitte), Rosenheimer
Platz 4, 81669 Miinchen. Deloitte ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Anstalt des Offentlichen Rechts,
Rauchstralle 26, 10787 Berlin.

RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Mdglichkeit der UniCredit Bank AG
("HVB" und gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die "HVB Group") zur Erflllung ihrer
Ver pflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren mal3geblich sind.

Potenzielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren, die von der
HVB begeben werden, sorgféltig prifen, insbesondere deshalb, da Investoren in bestimmten Féllen einen
vollsténdigen Verlust oder den Verlust von (wesentlichen) Teilen ihrer Anlage erleiden kdnnten.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die in diesem Registrierungsformular enthalten sind
und ihre eigenen professionellen Berater (einschliefflich in Angelegenheiten der Finanz-, Rechnungslegungs-,
Rechts- und Steuerberatung) konsultieren, sofern sie das fiir erforderlich halten. Dartber hinaus sollten sich
potenzielle Anleger des Umstandes bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder
kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise
wechselseitig verstarken.

Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group
1. Gesamtwirtschaftliche Risiken

Basierend auf der strategischen Ausrichtung der HVB Group mit den Geschiftsbereichen Commercial Banking
und Corporate & Investment Banking ("CIB") mit kundenorientierten Produkten und der Konzentration auf den
Kernmarkt Deutschland, sind insbesondere die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland sowie die
Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapitalméirkte von grofler Bedeutung fiir die Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage der HVB Group.

Teile der Weltwirtschaft erholen sich zunehmend — allerdings immer noch verhalten, unstet und regional
mitunter unausgewogen. Die Impulse kommen primér aus den USA, wihrend sie in Europa tendenziell geringer
ausfallen. Die Konjunktur in groBeren Schwellenldndern wie China schwiéchte sich weiter ab. Die Risiken fiir die
Weltwirtschaft scheinen zwar weiter verringert, bleiben per Saldo aber nach unten gerichtet. Gegenwind kommt
nach wie vor von den geopolitischen Unsicherheiten (vor allem Ukraine, Russland), den anhaltenden
Wachstumsrisiken in China sowie einer unerwartet niedrigen Inflation in den Industrieldndern. In der Folge sind
die kurz- bis mittelfristigen Aussichten fiir die Entwicklung der Weltwirtschaft sowie deren Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group zum Datum dieses Registrierungsformulars unsicher.

In Europa waren die Auswirkungen der europiischen Staatsschuldenkrise auf die Finanzwirtschaft auch im Jahr
2014 noch zu spiiren. Diverse bisher ergriffene MaBlnahmen insbesondere innerhalb der Européischen Union
konnten die Mérkte bedingt beruhigen. Es ist aber noch nicht absehbar, wie lange und mit welcher Intensitit die
Finanzmérkte insbesondere von der Schuldenkrise einiger europiischer Staaten sowie durch Risiken aus Zins-
und Wahrungskurs-Entwicklungen beeintrichtigt werden. Eine Eskalation im Konflikt zwischen Russland und
der Ukraine konnte zu verstirkten Sanktionen mit Auswirkungen auf das grenziiberschreitende Russlandgeschéft
fithren. Im Nahen/Mittleren Osten scheint durch das Erstarken der Terrororganisation "Islamischer Staat" und
das Wiederaufflammen des Israel-Paldstina-Konflikts eine politische oder wirtschaftliche Stabilisierung der
Region weit entfernt. Aufgrund der nach wie vor hohen Unsicherheit des makropolitischen Umfelds in Europa
und der strukturell daraus resultierenden hohen Volatilitit der Finanz- und Kapitalmérkte sind
zukunftsgerichtete Aussagen zur Entwicklung des Geschéftsergebnisses mit hoher Unsicherheit belastet.

2. Systemimmanente Risiken

Die HVB Group wickelt routinemiBig hohe Transaktionsvolumina mit zahlreichen Gegenparteien im
Finanzdienstleistungssektor ab, darunter mit Brokern und Héndlern, Geschéftsbanken, Investmentbanken und
anderen institutionellen Kunden. Finanzdienstleistungsinstitute, die Transaktionen mit anderen durchfiihren, sind
durch Handels-, Investitions-, Clearing-, Gegenparteien- und andere Beziehungen miteinander verbunden.
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Sorgen betreffend der Stabilitdt einer oder mehrerer dieser Institutionen oder der Lander, in denen sie titig sind,
konnten zu erheblichen Einschrinkungen der Verfiigbarkeit von Liquiditdt (einschlieBlich eines vollstindig
eingefrorenen Interbankengeschifts), zu Verlusten oder zu sonstigen institutionellen Ausféllen fithren.

Die obigen Risiken, die hdufig als "systemimmanente Risiken" bezeichnet werden, konnten nachteilige
Auswirkungen auf Finanzintermedidre wie Clearingstellen, Clearinghduser, Banken, Wertpapierhduser und
Borsen haben, mit denen die HVB Group téglich interagiert. Dies konnte wiederum negative Auswirkungen auf
die Fahigkeit der HVB Group haben, neue Mittel zu beschaffen.

3. Kreditrisiko

Die HVB Group ist Kreditrisiken ausgesetzt. Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Bonitétsverdnderung
einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent, Emittent oder Land) eine Wertverinderung der entsprechenden
Forderungen nach sich zieht. Diese Wertverdnderung wird durch einen moglichen Ausfall der Adresse ausgeldst,
wobei die Adresse nicht mehr in der Lage ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen einzuhalten.

Dabei werden auch Léanderrisiken beriicksichtigt, welche das Risiko von Wertverlusten aufgrund von Transfer-
und Konvertierungsbeschriankungen, das Kreditrisiko der Zentralregierungen und Notenbanken (Sovereign Risk)
oder den Forderungsausfall durch staatliche Eingriffe in das Lieferverhéltnis (Lieferrisiken) beinhalten.

3.1 Risiken aus einer Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds

Der Bank- und Finanzdienstleistungsmarkt, in dem die HVB Group titig ist, steht unter dem Einfluss nicht
vorhersehbarer Faktoren, darunter allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen, Steuer- und Geldpolitik, Liquiditat
und Erwartungen der Kapitalmirkte und das Konsumentenverhalten im Hinblick auf Investitionen und Sparen.
Vor allem die Nachfrage nach Finanzprodukten im Bereich der traditionellen Kreditaktivitidten konnte sich in
Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs abschwichen. Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung koénnte
weitere negative Auswirkungen auf die Solvenz von Hypothekenschuldnern und anderen Kreditnehmern der
HVB Group haben.

Jede Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit wichtiger einzelner Kunden oder Gegenparteien oder der
Performance von Krediten und anderen Forderungen sowie falsche Beurteilungen der Kreditwiirdigkeit oder der
Landerrisiken konnen die finanzielle Lage und die operativen Ergebnisse der HVB Group erheblich
beeintrachtigen.

3.2 Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen

Ein erheblicher Anteil der Kredite der HVB Group an Unternehmens- und Einzelschuldner wird unter anderem
durch Immobilien, Wertpapiere, Schiffe, Termineinlagen und Forderungen besichert. Da Hypothekendarlehen zu
den wichtigsten Posten der HVB Group gehoren, sind diese stark den Entwicklungen an den Immobilienmaérkten
ausgesetzt.

Ein wirtschaftlicher Abschwung in den Léndern, in denen die HVB Group tétig ist, eine allgemeine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen in den Branchen, in denen ihre Kreditnehmer titig sind,
oder in anderen Mirkten, in denen sie Sicherheiten hélt, kann dazu fithren, dass der Wert der
Kreditbesicherungen unter das Niveau der fiir solche Kredite ausstehenden Kapitalsumme sinkt. Das Absinken
des Wertes der Sicherheiten fiir diese Kredite oder die Unfahigkeit, weitere Sicherheiten zu beschaffen, konnte
die HVB Group dazu zwingen, die betreffenden Kredite einer Neubewertung zu unterziechen und/oder
zusitzliche Kreditrisikovorsorgen und hohere Riicklagen zu bilden. Dariiber hinaus konnte die Tatsache, dass die
HVB Group den erwarteten Wert der Sicherheit im Fall einer Zwangsvollstreckung nicht realisieren kann, zu
erheblichen Verlusten fiir die HVB Group fiihren.

3.3 Risiken aus Derivate-/Handel sgeschéaften

Neben den traditionellen Bankaktivitidten wie dem Kredit- und Einlagengeschéft betitigt sich die HVB Group
auch in nicht traditionellen Bankgeschiftsfeldern, die sie zusétzlichen Ausfall- und/oder Kontrahentenrisiken
aussetzen. Solche zusétzlichen Risiken konnen beispielsweise aus der Durchfithrung von Wertpapier-, Termin-,
Wihrungs- oder Rohstoffgeschéften resultieren, die aufgrund von Nichtlieferungen durch den Kontrahenten oder
von Systemausfillen bei Clearingstellen, Borsen, Clearinghdusern oder anderen Finanzintermedidren
(einschlieBlich der HVB Group) nicht zeitgerecht abgewickelt werden koénnen, aus dem Eigentum von
Wertpapieren Dritter und aus der Verlangerung von Krediten durch andere Mechanismen entstehen.

Beteiligte dieser Transaktionen wie Handelskontrahenten oder Gegenparteien, die Wertpapiere ausgeben, die
von Einheiten der HVB Group gehalten werden, konnten ihren Verpflichtungen aufgrund von Insolvenz,
politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, mangelnder Liquiditdt, operativen Verlusten und anderen Griinden
eventuell nicht mehr nachkommen. Ausfélle von Kontrahenten bei einer signifikanten Zahl von Transaktionen
oder bei einer oder mehreren Transaktionen von betridchtlichem Volumen wiirden sich erheblich negativ auf die
operativen Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre geschiftliche und finanzielle Lage auswirken.



3.4 Risiken aus konzerninternen Kreditexposures

Ein Teil der Risiken in der Branche Banken, Versicherungen resultiert aus Kreditexposures gegeniiber der
Muttergesellschaft der HVB Group, der UniCredit S.p.A., und weiteren Konzerngesellschaften. Dies resultiert aus
der strategischen Ausrichtung der HVB Group als gruppenweites Kompetenzzentrum fiir das Markets- und
Investment-Banking-Geschift der UniCredit Gruppe sowie anderen Geschéftsaktivititen (zum Beispiel
Exportfinanzierungen, Avalgeschéfte). Bedingt durch die Natur dieses Geschifts ist das konzerninterne
Kreditengagement der HVB Group volatil und kann sich von Tag zu Tag erheblich &ndern.

Zudem kénnten Anderungen der nationalen und internationalen gesetzlichen Bestimmungen beziiglich der Hohe
und Anrechnung konzerninterner Exposures betrichtliche negative Auswirkungen auf die interne Finanzierung
der HVB Group, die Kosten dieser Finanzierung (insbesondere wenn sie extern beschafft werden muss) sowie
auf die operativen Ergebnisse und auf die geschiftliche und finanzielle Lage der HVB Group haben.

3.5 Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen

Im Zuge ihrer Aktivititen ist die HVB Group stark in Staatsanleihen der groflen europdischen Linder sowie im
kommunalnahen Geschift in diesen Landern, aber auch in anderen Landern aulerhalb der Eurozone engagiert
(sogenanntes "Sovereign Exposure"). Neben diesem Engagement der HVB Group ist diese auch {iber Kredite an
zentrale und lokale Regierungen und andere Regierungsstellen in Staatsschulden engagiert.

Ein weltweiter wirtschaftlicher Abschwung oder eine Wirtschaftskrise einzelner Lander hétte erhebliche
Auswirkungen unter anderem auf Qualitdt und Riickzahlbarkeit der von der HVB Group gehaltenen
Staatsanleihen sowie auf die finanziellen Ressourcen ihrer Kunden, die dhnliche Wertpapiere halten.

4. Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht die HVB Group den potenziellen Verlust aus bilanziellen sowie auflerbilanziellen
Geschiftspositionen im Handels- und Bankbuch, der aufgrund nachteiliger Verdnderungen von Marktpreisen
(Zinsen, Aktien, Credit Spreads, Devisen und Rohwaren), sonstiger preisbeeinflussender Parameter
(Volatilititen, Korrelationen) oder durch handelsbezogene Ereignisse in Form von Ausfall oder
Bonititsverinderungen von Wertpapieren (besonderes Kursrisiko fiir Zinsnettopositionen) entstehen kann.

4.1 Risiken fur Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der Marktbedingungen

Obwohl die marktrisikotragenden Geschifte der HVB Group unter normalen Marktbedingungen profitabel sind,
ist dieses Geschift in schwierigen Marktsituationen erhohten Risiken ausgesetzt. Die Ertrage sind relativ volatil
und hingen von zahlreichen Faktoren ab, die sich dem Einflussbereich der HVB Group entziehen. Dazu zdhlen
das allgemeine Marktumfeld, die allgemeinen Handelsaktivititen, Aktienkurse, das Zins- und Credit-Spread-
Niveau, Wechselkursschwankungen und die allgemeine Marktvolatilitét.

4.2 Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen Bankgeschaft

Zinsschwankungen in Europa und in den anderen Mérkten, in denen die HVB Group tétig ist, konnen ihre
Finanz- und Ertragslage beeintrichtigen. So fiihrt das derzeit niedrige Zinsniveau insbesondere im
Einlagenbereich zu sinkenden Margen, die sich unmittelbar negativ auf die Ertragslage auswirken. Es kann nicht
gewihrleistet werden, dass langfristig keine schwerwiegenden Ertragsverluste eintreten, die den Marktwert der
HVB Group verringern wiirden.

Die HVB Group erwirtschaftet Ertrdge auBerhalb der Eurozone und ist aufgrund dessen Wéahrungsrisiken
ausgesetzt. Zudem wird ein Teil der Transaktionen der HVB Group in anderen Wihrungen als Euro
durchgefiihrt. Das bedeutet, dass die HVB Group Wechselkursrisiken und Risiken in Bezug auf
Fremdwihrungstransaktionen ausgesetzt ist. Ungiinstige Wechselkursverdnderungen konnten daher die
Geschiftstatigkeit der HVB Group sowie ihre finanzielle Lage nachteilig beeintrachtigen.

5. Liquiditatsrisiko

Die HVB Group unterliegt Liquiditétsrisiken, also der Gefahr, dass die Bank ihren anfallenden
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Es definiert sich
jedoch auch aus dem Risiko, dass bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditit oder Liquiditdt nur zu erhéhten

Marktzinsen beschafft werden kann sowie aus der Gefahr, dass Vermdgenswerte nur mit Abschldgen am Markt
liquidiert werden konnen.

5.1 Risiken der Liquiditatsbeschaffung

Durch die Finanzkrise und die daraus resultierende finanzielle Instabilitdt sind Umfang und Verfiigbarkeit von
am Markt verfiigbarer Liquiditdt und mittelfristiger Finanzierung deutlich zuriickgegangen und die Abhingigkeit
von Zentralbankliquiditdt gestiegen. Insbesondere ist das Kontrahentenrisiko zwischen Banken betrachtlich
gestiegen, was einen weiteren Riickgang des Interbankengeschifts und des Vertrauens der Bankkunden sowie
einen verstirkten Druck auf die Anleihemérkte aufgrund von Spekulation zur Folge hatte. Geschwichtes
Kundenvertrauen konnte Liquidititsprobleme fiir die HVB Group und verstirkte Einlagenabfliisse mit sich
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bringen. Dies konnte wiederum ihre Fiahigkeit beeintrdchtigen, ihre Aktivitidten zu finanzieren und ihre
Mindestliquidititsanforderungen zu erfiillen.

Dariiber hinaus konnte der Zugang der HVB Group zu Liquiditdt durch ihren mangelnden Zugang zu
Anleihemérkten bzw. durch ihre Unfahigkeit, Wertpapiere zu begeben oder andere Formen von
Interbankenkrediten zu besichern, geschwicht werden.

Weitere Erhohungen der Interbankrefinanzierungskosten, eine schlechtere Verfiigbarkeit bzw. hohere Kosten
solcher Refinanzierungen gemeinsam mit einer schlechteren Verfligbarkeit &hnlicher oder anderer
Refinanzierungsformen und/oder die Unféhigkeit der HVB Group, ihre Vermogenswerte zu verduflern oder ihre
Investitionen zu liquidieren, konnten negative Auswirkungen auf ihre geschéftlichen Aktivititen haben sowie
ihre operativen Ergebnisse und ihre finanzielle Lage erheblich beeintriachtigen.

5.2 Konzerninterner Liquiditatstransfer

Der Liquiditatstransfer zwischen Einheiten der HVB Group wird von den Aufsichtsbehorden iiberwacht, so dass
die HVB wund ihre Tochterunternehmen gezwungen werden konnten, ihre Kredite an andere
Konzerngesellschaften zu reduzieren. Diese Uberwachung konnte sich auf die Fihigkeit der HVB Group
auswirken, die Liquiditétsvorschriften ihrer Tochterunternehmen durch einen konzerninternen Kapitaltransfer zu
erfilllen, was wiederum negative Einflisse auf die operativen Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre
geschéftliche und finanzielle Lage haben konnte.

5.3 Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquidititsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die Bank Verluste aufgrund der VerduBerung von
Vermogenswerten erleidet, die nur mit Abschldgen am Markt liquidiert werden kdnnen. Im Extremfall konnte
die HVB Group nicht in der Lage sein, eine solche Position zu verduBlern, da nicht ausreichend Liquiditit am
Markt angeboten wird oder sie eine Position hélt, welche gegeniiber dem Marktumsatz zu grof3 ist.

Eine verstdrkte Volatilitit der Finanzmirkte konnte zudem dazu fiihren, dass es fiir die HVB Group schwieriger
wird, bestimmte ihrer Vermdgenswerte und Engagements zu bewerten. Eine weitere Folge konnten signifikante
Anderungen der Marktwerte solcher Vermdgenswerte und Engagements sein, die sich als erheblich niedriger
erweisen konnten als die aktuellen oder geschitzten Marktwerte. Samtliche dieser Faktoren koénnten die HVB
Group zwingen, Wertberichtigungen oder Abschreibungen vorzunehmen, was sich negativ auf ihre finanzielle
Lage und ihr operatives Ergebnis auswirken wiirde.

6. Operationelles Risiko

Die HVB Group ist operationellen Risiken ausgesetzt, also dem Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne
Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignisse. Diese Definition schliet Rechtsrisiken mit ein,
nicht jedoch strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Die HVB Group verfiigt iiber eine konzernweite Organisationsstruktur fiir operationelle Risiken. Die
Identifikation, Analyse und das Management des operationellen Risikos liegen in der Verantwortung der
jeweiligen Geschiftsbereiche der HVB bzw. jeder Tochtergesellschaft der HVB Group.

Obwohl die HVB Group aktive Verfahren implementiert hat, um das operationelle Risiko und die mit diesem
verbundenen negativen Effekte einzuddmmen und zu mildern, kann der Eintritt unvorhersehbarer Ereignisse, die
sich der Kontrolle der HVB Group zur Génze oder teilweise entziehen, nicht ausgeschlossen werden. Folglich
kann nicht gewéhrleistet werden, dass der HVB Group trotz der eingesetzten Verfahren in der Zukunft keine
erheblichen materiellen Verluste aus operationellen Risiken entstehen.

6.1 IT-Risiken

Durch regelmiBige Identifizierung von Verbesserungspotenzialen und Erkenntnissen aus Priifungen werden die
Verfahren und das Kontrollsystem laufend angepasst, um neben der IT-Performance- und Qualitdtsaspekten, alle
wesentlichen IT-Risiken angemessen {iberwachen und steuern zu konnen.

Dennoch konnen sich in der Zukunft Komplikationen und/oder unerwartete Probleme ergeben, die die
erfolgreiche Nutzung der IT-Systeme verzdgern oder verhindern kdnnten.

6.2 Risiken aus betriigerischen Aktivitaten (Gel dwasche- und Betrugspravention)

Die HVB ist gesetzlich verpflichtet, angemessene interne Sicherungsmafinahmen dagegen zu treffen, dass sie zur
Geldwische, zur Terrorismusfinanzierung oder sonstigen strafbaren Handlungen missbraucht werden kann.
Unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen definieren, identifizieren und
analysieren die Organisationseinheiten Geldwésche/Finanzsanktionen und Betrugsprivention die Risikofaktoren
und —bereiche in der Bank. Es werden geeignete MaBnahmen zur Geldwésche-/Betrugspriavention und
Risikoreduzierung entwickelt, durchgefiihrt und koordiniert. Einmal jéhrlich erstellen beide Bereiche eine
Gefahrdungsanalyse, in welcher unter anderem der Wirkungsgrad der Maflnahmen zum Risikomanagement der
spezifischen Risiken dargestellt wird. Durch regelméBige Kontrollen (Second Level Controls) wird die
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Einhaltung der Grundsdtze und Prozesse der Bank aufgezeigt. Die operativen Einheiten werden durch Beratung
zu geldwiésche- und betrugsspezifischen Fragen sowie durch themenspezifische Schulungen unterstiitzt.
Dennoch konnen in der Zukunft solche Betrugsfille eintreten und zu finanziellen Verlusten sowie zu einer
negativen Wahrnehmung der HVB Group in der Offentlichkeit fithren.

6.3 Rechtliche Risiken

Zum Datum dieses Registrierungsformulars sind verschiedene rechtliche Verfahren gegen die HVB und andere
zur HVB Group gehorende Gesellschaften anhéngig.

Die HVB und andere zur HVB Group gehorende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und
behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, Bufigeldern oder anderen
Geldstrafen zu Lasten der HVB und anderer zur HVB Group gehoérender Gesellschaften fiihren.

In vielen Fillen ist der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher
Unsicherheit behaftet. Zu diesen Féllen gehdren aber auch Strafverfahren und behordliche Verfahren. Die HVB
Group verfiigt dahingehend {iber etablierte Prozesse, dass Verfahren und Risiken von ihr hinreichend analysiert
werden, um zu entscheiden, ob im Einzelfall Riickstellungen fiir Rechtsrisiken erhéht werden miissen oder ob sie
unter den derzeitigen Umsténden angemessen sind. Fiir laufende Verfahren hat die HVB Group angemessene
Riickstellungen fiir Rechtsrisiken gebildet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die bestehenden
Riickstellungen nicht ausreichend sind.

6.4 Seuerliche Risiken

Zum Datum des Registrierungsformulars laufen bei der HVB und anderen Unternehmen der HVB Group
steuerliche AuBlenpriifungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die steuerlichen AuBlenpriifungen bei
der HVB Group zu Steuer- und Zinsnachzahlungen fiihren werden. Solche Steuer- und Zinsnachzahlungen
konnten nachteilige Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschiftliche und finanzielle Lage haben. Sollte ein Unternehmen der HVB Group dariiber hinaus wider
Erwarten tatsdchlich oder angeblich Steuergesetze eines oder mehrerer der Lander verletzen, in denen die HVB
Group titig ist, konnte die HVB Group zusitzlichen Steuer- und weiteren Risiken ausgesetzt sein. Dies wiirde
wiederum die Wahrscheinlichkeit zusétzlicher steuerlicher sowie anderer behordlicher Verfahren erhéhen und
kdnnte zu einer Schiadigung der Reputation der HVB Group fiihren.

6.5 Compliance-Risiko

Als Compliance-Risiko kann das Risiko gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Sanktionen, finanzieller Verluste
oder Reputationsschdden definiert werden, die die HVB Group als Folge der Nichteinhaltung von Gesetzen,
Vorschriften oder anderer Bestimmungen erleiden konnte.

In der HVB wird das Management und die Uberwachung von Compliance-Risiken von der Compliance-Funktion
iibernommen. Die Compliance-Funktion wirkt den Risiken, die sich aus der Nichteinhaltung rechtlicher
Regelungen und Vorgaben ergeben konnen, entgegen. Dabei hat sie auf die Implementierung wirksamer
Verfahren zur Einhaltung der fiir das Institut wesentlichen rechtlichen Regelungen und Vorgaben sowie
entsprechender Kontrollen hinzuwirken. Neben der regelmiBigen Uberpriifung identifizierter Risiken werden im
Bedarfsfall Ad-hoc-Priifungen vorgenommen, umneu aufkommende Risiken in die Betrachtung mit
einzubezichen. Neu aufkommende Risiken konnen sich zum Beispiel aus der ErschlieBung neuer Geschiftsfelder
oder struktureller Anderungen der Bank ergeben.

7. Geschéftsrisiko

Die HVB Group definiert als Geschéftsrisiko Verluste aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiéftsvolumens und/oder der Margen, die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren sind. Die Folge sind
nachhaltige Ergebnisriickgéinge mit entsprechender Auswirkung auf den Marktwert des Unternehmens.
Geschiéftsrisiken konnen vor allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Verdnderungen der
Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, aber auch aus Anderungen der gesetzlichen
Rahmenbedingungen resultieren.

8. Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB erweitert sich fiir die
HVB Group das Portfolio um den Immobilienbestand der Immobilienbesitzgesellschaften und
Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles — SPVs).



Die Situation auf den Immobilienméirkten ist von den wirtschaftlichen Trends abhéngig. Sollte sich das
Wachstum verlangsamen, wird auch die Nachfrage nach Mietobjekten sinken. Dies konnte negative Folgen fiir
die operativen Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

9. Betelligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko entsteht durch Eigenkapital, welches an Unternehmen gehalten wird, die nicht in der
HVB Group gemil IFRS konsolidiert oder im Handelsbuch enthalten sind. Das Beteiligungsportfolio beinhaltet
hauptsichlich borsennotierte und nicht bdrsennotierte Unternehmensanteile, Private Equity Investments sowie
Beteiligungen an Private Equity Fonds.

Die HVB Group hat eine Reihe von erheblichen Investitionen in andere Unternehmen getitigt, unter anderem
durch die Umwandlung von Schulden in Eigenkapital im Zuge von Restrukturierungsprozessen. Operative oder
finanzielle Verluste oder Risiken, denen die Beteiligungsgesellschaften ausgesetzt sind, konnen die Fahigkeit der
HVB Group zur Verduflerung der oben erwéhnten Investitionen verringern und zu betrichtlichen Wertverlusten
dieser Investitionen fithren. Dies konnte negative Auswirkungen auf die operativen, geschiftlichen und
finanziellen Ergebnisse der HVB Group haben.

Dariiber hinaus hilt die HVB Group infolge der Erfiillung von Garantien und/oder der Unterzeichnung von
Vertrdgen iiber die Restrukturierung von Schulden kontrollierende oder minderheitliche Beteiligungen an
Unternehmen, die in anderen Geschiftsfeldern als jenen tétig sind, in denen die HVB Group derzeit aktiv ist,
oder konnte solche Beteiligungen in Zukunft erwerben. Diese Geschiftsfelder sind unter anderem Immobilien,
Ol, Verkehr, Energie und Konsumgiiter. Diese erfordern spezifische Fihigkeiten in Bezug auf Wissen und
Management, die nicht zu den derzeitigen Fahigkeiten der HVB Group zdhlen. Gleichwohl konnte es notwendig
werden, dass sich die HVB Group im Zuge von Verduflerungen mit solchen Unternehmen befasst. Dies setzt die
HVB Group jenen Risiken aus, die den Aktivititen einzelner Unternehmen oder Tochterunternehmen
innewohnen, sowie Risiken, die sich durch das ineffiziente Management solcher Beteiligungen ergeben. Dies
konnte erhebliche negative Folgen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group haben.

10. Reputationsrisiko

Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko eines negativen Gewinn und Verlust-Effekts, hervorgerufen durch
unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der
Bank. Diese verdnderte Wahrnehmung kann ausgeldst sein durch ein Primérrisiko wie Kreditrisiko, Marktrisiko,
operationelles Risiko, Liquiditétsrisiko, Geschéftsrisiko, strategisches Risiko oder andere Primirrisiken. Als
wesentliche Stakeholder sind Kunden, Mitarbeiter, Aufsichtsbehdrden, Ratingagenturen und Glaubiger
festgelegt. Die Auswirkung eines schlagend gewordenen Reputationsrisikos konnte sich im Geschéftsrisiko oder
im Liquiditétsrisiko zeigen.

11. Strategisches Risiko

Das strategische Risiko resultiert daraus, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschitzt. Infolge dessen
kann es zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer oder nicht unmittelbar
reversibel sind. Im schlimmsten Fall kann dies negative Auswirkungen auf die Ertragskraft und das Risikoprofil
der HVB Group haben.

11.1 Risiken aus der strategischen Ausrichtung des Geschéaftsmodells der HVB Group

Die HVB Group ist als Universalbank einerseits fokussiert auf die regionale Bearbeitung des deutschen Marktes,
andererseits stellt sie das Kompetenzzentrum fiir die Aktivitdten als Investment Bank der gesamten UniCredit
Gruppe dar. Daraus ergibt sich ein Geschéftsmodell, das auf mehreren Saulen ruht. Dennoch kann, abhingig von
der externen Marktentwicklung, nicht immer ausgeschlossen werden, dass es zu Ungleichgewichten bei den
Ertragsbeitrdgen kommt. So beeintriachtigt das bereits seit langem anhaltende Niedrigzinsumfeld die Ertrige der
Geschiftsbereiche in jeweils unterschiedlichem Maf.

Mit der geplanten Modernisierung des Privatkundengeschifts und dem damit einhergehenden Umbau zu einer
Multikanalbank mit umfassenden Service-, Informations- und Beratungsangeboten mochte die HVB die
nachhaltige Profitabilitit des Privatkundengeschifts erreichen. Wesentliche strategische Ziele sind ein klar
differenziertes Servicemodell zur Starkung der Beratungs- und Servicequalitit fiir den Kunden und ein eindeutiger
Fokus auf Kunden mit Hauptbankverbindung bei der HVB. Die Filiale wird mit einem einheitlichen,
modernisierten und gehobenen Erscheinungsbild weiterhin das Kernelement des Multikanalangebots darstellen.
Sie wird dabei jedoch deutlich mehr als Kontaktpunkt fiir anspruchsvolle Kundenberatung von Bedeutung sein.
Als Folge dieser strategischen Anpassung kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zum Verlust von
vereinzelten Kunden kommt und sich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
HVB Group ergeben.



Die strategische Ausrichtung des Geschiftsbereichs Corporate & Investment Banking zielt darauf ab, eine
fithrende und integrierte europdische Corporate & Investment Bank zu sein. Dabei soll dem Kunden zusétzlicher
Wert iiber spezifische Betreuungsmodelle, die am jeweiligen Bediirfnis des Kunden ausgerichtet sind, geboten
werden. Auch wenn die Investment-Banking-Aktivititen auf den Kunden ausgerichtet sind, bleiben die Ertrage
naturgemal relativ volatil, da die Kundennachfrage nach CIB-Produkten durch das Marktumfeld beeinflusst wird.
Waihrend in einem normalen Marktumfeld das Investment-Banking-Geschéft sehr profitabel ist, bestehen in
schwierigen Marktsituationen erhohte Ertragsrisiken.

11.2 Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes

Die Konsolidierung des deutschen und internationalen Banken- und Finanzmarktes hélt nunmehr seit vielen Jahren
an. Die HVB Group verfiigt aufgrund ihrer exzellenten Kapitalausstattung, ihres nachhaltigen Zugangs zu stabilen
Refinanzierungsmitteln zu attraktiven Kosten und eines konservativen Risikoprofils iiber ein hohes Mal3 an
Flexibilitdt, um zu gegebener Zeit attraktive Chancen aus der Wettbewerbsverschirfung wahrnehmen zu kdnnen.
Dennoch konnte es zu weiteren Verschiebungen von Marktanteilen kommen, die potenziell auch die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group negativ beeinflussen konnten.

11.3 Risiken aus veranderten Wettbewer bsbedingungen im deutschen Finanzdienstl el stungssektor

Im deutschen Markt fiir Finanzdienstleistungen als Kernmarkt der HVB Group herrscht auch aufgrund der "Drei-
Saulen-Struktur" (6ffentlicher Sektor, Genossenschaftssektor und private Banken) hoher Wettbewerb.
Insbesondere im Privatkundengeschift existieren auf dem deutschen Markt trotz einiger Fusionen und
Ubernahmen noch immer Uberkapazititen und Marktteilnehmer, die unterschiedliche Profitabilititsanforderungen
haben. Zudem dringen auch vermehrt europdische und internationale Marktteilnehmer im Privat- und
Firmenkundengeschéft in den deutschen Markt. Infolge dessen herrscht hier ein intensiver Wettbewerb um
Kunden und Marktanteile, in dem sich die HVB Group einem nachhaltigen Konkurrenzkampf zu stellen hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund von sich weiter verschirfenden Wettbewerbs-bedingungen
im Finanzsektor negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group entstehen
konnen.

11.4 Risiken aus einer Verénderung der Ratingeinstufung der HVB

Die HVB verfiigt iiber ein solides Investment Grade Rating durch die externen Ratingagenturen Standard &
Poor’s (S&P), Moody's und Fitch. Das Rating der HVB profitiert unter anderem von einer angenommenen
staatlichen Unterstiitzung der Bank im Falle einer Schieflage. Der Wert dieser Unterstiitzung bei der Herleitung
des Ratings héngt davon ab, wie die jeweilige Ratingagentur die systemische Bedeutung einer Bank und die
Bereitschaft bzw. Fahigkeit der Regierung im Heimatland der Bank zur Unterstiitzung einschétzt. Die
Ratingagenturen zeigen eine zunehmende Skepsis beziiglich der Unterstiitzungsbereitschaft von Regierungen
und haben den Ausblick fiir das Rating der Banken einschlieBlich der HVB dahingehend geéndert, dass eine
Herabstufung als wahrscheinlich erscheint.

Eine Verdnderung der Ratingeinstufung nach unten (downgrade) konnte die Finanzierungskosten der HVB
verteuern, die Refinanzierungsmdglichkeiten einschrinken und die Geschéftsmoglichkeiten der HVB als
Gegenpartei im Interbankenmarkt bzw. mit rating-sensitiven Kunden negativ beeinflussen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich das Chancen-Risiko-Profil von betroffenen Geschéftsaktivititen so wesentlich
dndert, so dass es zu Anpassungen des Geschidftsmodells mit mdglicherweise negativen Folgen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group kommt. Die mdglichen negativen Effekte aus diesem
Risiko werden insbesondere davon abhéngen, ob das Rating der HVB sich im Vergleich zu ihren Mitbewerbern
weniger, gleich stark oder stérker verdndert.

12. Regulatorische Risiken
12.1 Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB Group

Die Einfithrung einer einheitlichen europdischen Bankenaufsicht (Single Supervisory Mechanism = SSM) ist
zum November 2014 in Kraft getreten. Mit der Einfiihrung iibernimmt die Europdische Zentralbank (EZB) die
Beaufsichtigung der 130 grofiten und systemrelevanten Banken in der Eurozone. Die HVB Group fillt sowohl in
ihrer Eigenschaft als Teil der UniCredit, aber auch als eigenstindige Gesellschaft unter die Aufsicht der EZB.
Potenzielle Auswirkungen aus der Einfithrung des SSM auf die HVB Group bleiben abzuwarten.

Generell werden die Aktivititen der HVB Group von den Zentralbanken und Aufsichtsbehorden der
Lander/Regionen, in denen die HVB Group geschéftlich titig ist, reguliert und beaufsichtigt. Die
bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften in den einzelnen Léindern/Regionen unterliegen regelméBigen
Anderungen, deren Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit und Geschiftsmodelle von Banken weiterhin eng
zu verfolgen sind. Gegebenenfalls konnten diese Anpassungen in der strategischen Ausrichtung nach sich
ziehen. Das neue und weiter geplante regulatorische Umfeld fiir Banken ist komplex und in seiner kumulativen
Wirkung derzeit schwer abzuschitzen. Beispielhaft sind in diesem Zusammenhang die bereits bestehenden und
noch diskutierten Regelungen zur Richtlinie iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente (Markets in Financial
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Instruments Directive, MiFID 2) oder zu den IFRS 9 bis 13 sowie zum Themenkomplex Trennbanken zu
nennen. Es ist zu erwarten, dass der Trend hin zu verstiarkten Vorschriften weiter anhélt.

Im Zusammenhang mit der Umsetzung des bereits giiltigen Trennbankengesetzes in Deutschland (Gesetz zur
Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Finanzgruppen), den Gesetzesbestrebungen auf EU-Ebene sowie anderen weltweiten Trennbankenbestrebungen,
die unter anderem in den U.S.A. bereits durch die so genannte "US Volcker Rule" umgesetzt wurden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich aufgrund einer potenziellen Separierung oder potenziellen Aufgabe von
bestimmten Geschéftsaktivititen fir die HVB Group negative Auswirkungen unter anderem auf das
Geschéftsmodell, die Profitabilitét, die Refinanzierungsstruktur- und -konditionen ergeben konnten. Dies konnte
sich wiederum nachteilig auf die Glaubigerrechte auswirken.

Anderungen der regulatorischen Vorschriften, gesetzlichen oder steuerlichen Bestimmungen sowie
Rechnungslegungsstandards konnten weitere Verpflichtungen fiir die Unternehmen der HVB Group mit sich
bringen. Neben einem moglichen Einfluss auf das Geschéftsmodell, hoheren Kapitalkosten und direkten
Auswirkungen auf die Profitabilitdt der HVB Group, konnten auch Kosten fiir die Implementierung der neuen
Anforderungen und die erforderliche Anpassung der IT-Systeme auf die HVB Group zukommen. Unterschiede
in den regulatorischen, gesetzlichen und steuerlichen Anforderungen zwischen den Landern oder Regionen
konnten zu erheblichen Wettbewerbsverzerrungen fiihren, die einen direkten Einfluss auf die Rentabilitét haben
konnten. Dariiber hinaus kdnnte die Umsetzung der gednderten Anforderungen und deren Einhaltung zu einem
signifikanten Anstieg der Verwaltungsaufwendungen fiihren, aber auch zur Notwendigkeit weiteren Kapitals
zwecks Erfiillung der Kapitalanforderungen oder zur Notwendigkeit anderer Finanzierungsquellen zur Erfiillung
der Liquidititsanforderungen. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse, die
Vermogenswerte, die Liquiditétssituation und die finanzielle Lage der HVB Group, aber auch auf die von ihr
angebotenen Produkte und Dienstleistungen haben.

Sollte die HVB Group oder eine ihrer Tochtergesellschaften die regulatorischen Anforderungen der
Aufsichtsbehdrden nicht vollstdndig erfiillen, konnte dies zu Sanktionen durch die zustindige Aufsicht fiihren.
Im schlimmsten Fall konnten die Geschéftsaktivititen der HVB oder ihrer Tochtergesellschaften eingeschréankt
werden.

12.2. Risiken aus der Einflhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Sabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise

In Europa haben bereits eine Vielzahl von Lindern Bankenabgaben eingefiihrt. Auf EU-Ebene wird zum
1. Januar 2016 der sogenannte "Single Resolution Fund" (SRF) eingefiihrt, womit die meisten nationalen
Bankenabgaben ersetzt werden. In der Anfangsstruktur auf Landerebene zugeordnet, ist es das Ziel des SRF, in
ausreichendem Umfang finanzielle Mittel anzusparen, um die negativen  Auswirkungen auf andere
Marktteilnehmer, die die Insolvenz einer Europdischen Bank nach sich ziehen wiirde, abzumildern bzw.
verhindern zu konnen. Nachdem Deutschland die SRF Gesetzgebung bereits durch das Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz (SAG) (das deutsche Umsetzungsgesetz zur sogenannten "Banking Recovery and
Resolution Directive (BRRD)") vollzogen hat, werden die neuen Bestimmungen des SRF fiir die HVB Group
bereits in 2015 gelten.

Durch die frithere Umsetzung der EU Richtlinie (BRRD/Single Resolution Mechanism (SRM)) in Deutschland als
in anderen EURO-Léndern sind die neuen Anforderungen fiir die HVB Group als Bank in Deutschland friither
wirksam als flir Banken in anderen EURO-Léndern mit spéterer Umsetzung. Dadurch koénnten temporire
Wettbewerbsnachteile fiir die HVB Group entstehen sowie gegebenenfalls negative Auswirkungen auf das
Rating sowie die Refinanzierungskosten der HVB Group auftreten.

Damit ergeben sich fiir die HVB Group im Jahr 2015 diverse potenzielle Effekte: erstens die erwartete
erhebliche Steigerung der Hohe der Bankenabgabe, zweitens die erwartete frithzeitige Einfiihrung der hoheren
Bankenabgabe durch Deutschland, drittens, dass bisher nur Deutschland die steuerliche Abzugsfihigkeit der
Bankenabgabe im Gegensatz zu den meisten anderen Lindern ausschlieBt, und viertens das Risiko einer
Ratingverschlechterung sowie hoherer Refinanzierungskosten.

Zwischen elf EU-Mitgliedsstaaten, darunter Deutschland, Osterreich, Italien und Frankreich wird ferner die
Einfithrung einer Europdischen Finanztransaktionssteuer (EUFTT) diskutiert. In einzelnen Landern wie
Frankreich oder Italien gibt es bereits dhnliche Steuern. Seit kurzem wird eine EUFTT in Hohe von 0,1% des
Transaktionswerts diskutiert, zundchst nur bezogen auf die Besteuerung von Transaktionen in Aktien,
aktiendhnlichen Instrumenten oder Derivaten (0,01%), um dies dann im Zeitverlauf weiter auszudehnen.
Politisches Ziel der EUFTT ist es, die Teilnahme der Banken an den Kosten der Finanzmarktkrise zu erreichen
und zugleich sogenannte "spekulative" Transaktionen einzuschridnken. Dies konnte im Falle einer Einfiihrung
vorhandene Marktstrukturen beeinflussen und die Wettbewerbssituation in Europa verdndern. Nachdem derzeit
nur elf Lander beabsichtigen, die EUFTT anzuwenden, konnte eine Einfiihrung zu Wettbewerbsnachteilen der
HVB Group beziiglich der internationalen Positionierung fithren. Auch wiirde die potenziell hohere Steuerlast
durch die Einfiihrung einer EUFTT mdglicherweise Einfluss auf die Profitabilitdt der HVB Group nehmen.

-10 -



12.3 Risiken in Verbindung mit mdglichen Abwicklungsmalinahmen und einem Reorganisationsverfahren

Im Rahmen der Umsetzung des EU-Rahmenwerks zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/50/EU, BRRD), durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) in
Deutschland und ergénzt durch die Vorschriften der sogenannten Single Resolution Mechanism (SRM) -Verordnung
(EU Verordnung Nr. 1093/2010, die "SRM-Verordnung") beziiglich des einheitlichen Abwicklungsmechanismus
SRM éndern sich die gesetzlichen Rahmenbedingungen auch in Deutschland. Dies kann dazu fiihren, dass auf
Initiative der zustdndigen Abwicklungsbehdrden Anspriiche auf Zahlung von Kapital-, Zins- oder sonstigen
Betrdgen aus von der HVB begebenen Eigen- und Fremdkapitalinstrumenten - nachfolgend als
"Kapitalinstrumente" bezeichnet - dauerhaft (auch bis auf null) herabgeschrieben werden oder die diese in
Common Equity Tier 1-Kapitalinstrumente (zum Beispiel Stammaktien) umgewandelt werden. Die
Abwicklungsbehorde ist die im jeweiligen Land zusténdige Instanz auf europdischer und/oder nationaler Ebene,
die basierend auf den Regeln des SAG / BRRD bzw. der SRM-Verordnung die Abwicklung einer Bank
durchfiihren wiirde. In Deutschland ist dies die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA). Auf
europédischer Ebene ist dies der derzeit in Aufbau befindliche Single Resolution Board (SRB).

Die zustdndigen Abwicklungsbehorden kdnnen iiber die im vorstehenden Absatz genannten Maflnahmen hinaus
auch sonstige weitere AbwicklungsmaBnahmen ergreifen, unter anderem die Ubertragung der
Kapitalinstrumente an einen anderen Rechtstriiger, die Anderung der Bedingungen oder die Entwertung der
Kapitalinstrumente. ~ Sdmtliche  dieser = vorgenannten = MaBnahmen  werden  nachfolgend  als
"Abwicklungsmalinahmen" bezeichnet. AbwicklungsmaBinahmen sind flir Inhaber von Kapitalinstrumenten
bindend. Aus den AbwicklungsmaBBnahmen erwachsen den Inhabern von Kapitalinstrumenten keine Anspriiche
oder sonstigen Rechte gegeniiber der HVB und Verpflichtungen der HVB zur Leistung von Zahlungen aus den
Kapitalinstrumenten gelten gegebenenfalls als erfiillt. AbwicklungsmaBBnahmen werden eingeleitet, wenn die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder die zugehdrige Gruppe "in ihrem Bestand gefédhrdet" bzw. "nicht mehr
existenzfahig" (im Sinne der jeweiligen Definition im zum betreffenden Zeitpunkt anwendbaren Recht) sind
oder von der zustindigen Abwicklungsbehorde als solche eingestuft werden und ohne eine entsprechende
Herabschreibung oder Umwandlung oder eine staatliche Kapitalspritze nicht mehr in der Lage sind, ihre
geregelte Geschiftstitigkeit fortzufithren.

Die Abwicklungsbehdrden miissen ihre Befugnisse grundsitzlich so ausiiben, dass (i) zundchst Common
Equity Tier 1-Kapitalinstrumente (hartes Kernkapital, zum Beispiel Stammaktien der HVB) proportional zu
den entstandenen Verlusten herabgeschrieben werden, (ii) anschlieBend die dauerhafte Herabsetzung des
Kapitalbetrags anderer nachrangiger Kapitalinstrumente (Additional Tier 1-Kapitalinstrumente und Tier 2-
Kapitalinstrumente  (Ergdnzungskapital)) oder deren Umwandlung in Common Equity Tier I-
Kapitalinstrumente entsprechend ihrer Rangigkeit erfolgt und (iii) schlieBlich geeignete Verbindlichkeiten
(beispielsweise Anspriiche aus und im Zusammenhang mit Kapitalinstrumenten, welche keine nachrangigen
Schuldverschreibungen sind) nach Maf3gabe der fiir den Fall einer Insolvenz festgelegten Rangfolge der
Forderungen dauerhaft im Wert herabgeschrieben oder in Common Equity Tier 1- Kapitalinstrumente
umgewandelt werden. Im Einzelfall kénnen die Abwicklungsbehorden unter gewissen Voraussetzungen
geeignete Verbindlichkeiten von der Herabschreibung bzw. Umwandlung ausnehmen (insbesondere im Fall der
faktischen Undurchfiihrbarkeit), was zu einer stirkeren Verlustbeteiligung der Glaubiger iibriger geeigneter
Verbindlichkeiten fithren kann.

Der deutsche Gesetzgeber hat im Hinblick auf die BRRD bereits die zugehdrige Rangfolge der Forderungen
dahingehend geédndert, dass bestimmte Einlagenanspriiche eine vorrangige Stellung gegeniiber Anspriichen
gewohnlicher unbesicherter und nicht bevorzugter Glaubiger erhalten. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass diese Rangfolge der Forderungen im Zusammenhang mit der BRRD — auch mit riickwirkender Wirkung -
weitere Anderungen erfihrt, mit dem potentiellen Resultat, dass Anspriiche beziiglich bestimmter
Kapitalinstrumente ganz oder teilweise eine gegeniiber gewdhnlichen unbesicherten und nicht bevorzugten
Glaubigern nachrangige Position im Falle einer Insolvenz oder einer AbwicklungsmaBnahme haben.

Ob und gegebenenfalls in welchem Umfang die Kapitalinstrumente Abwicklungsmainahmen unterliegen, ist
von verschiedenen Faktoren abhéngig (zum Beispiel resultierend aus der Zugehorigkeit zur UniCredit Gruppe),
einschlieBlich solcher, welche auBlerhalb des Einflussbereiches der HVB liegen, und es ist nicht vorhersehbar,
ob tberhaupt und gegebenenfalls in welchem Umfang Abwicklungsmanahmen durch eine zustidndige
Abwicklungsbehdrde ergriffen werden. Insbesondere begriindet die Durchfithrung von Abwicklungsmafnahmen
kein Recht auf eine Beendigung der Kapitalinstrumente.

Potenzielle Anleger sollten Risiken, die aus AbwicklungsmaBBnahmen resultieren konnen, bedenken,
insbesondere, dass sie bei Einleitung von AbwicklungsmaBnahmen (und damit bereits vor einer Insolvenz)
ihren gesamten Anlagebetrag, einschlieBlich des Kapitalbetrags zuziiglich aufgelaufener Zinsen, verlieren
konnen. Ferner besteht das Risiko, dass die Bedingungen der Kapitalinstrumente Anderungen unterliegen, diese
an einen anderen Rechtstrager libertragen werden oder sonstigen AbwicklungsmafBinahmen unterliegen.
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Daneben kann bei Vorliegen einer sog. Bestandsgefihrdung auch ein im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz aufgestellter Reorganisationsplan
MaBnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts und damit der Inhaber der
Kapitalinstrumente &hnlich beeintrachtigen, einschliellich einer Minderung der bestehenden Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung.

13. Pensionsrisiko

Die HVB Group hat aktiven und friiheren Mitarbeitern eine Reihe von unterschiedlichen Pensionspldnen
zugesagt, die zu einem grofen Teil in diversen, zum Teil externen Vermdgensanlageformen ausfinanziert
wurden. Im Zusammenhang mit den Pensionspldnen konnen Pensionsrisiken sowohl bei den Vermdgenswerten
der Aktivseite als auch auf der Passivseite schlagend werden. Dies ist zum einen iiber Marktwertriickgéinge des
Planvermogens auf der Aktivseite aber auch eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite, zum
Beispiel durch Anderungen des Rechnungszinses mdglich. Auf der Verpflichtungsseite konnen zudem
versicherungstechnische Risiken, wie das sogenannte "Langlebigkeitsrisiko" auftreten. In diesem
Zusammenhang wird das Pensionsrisiko als dasjenige Risiko angesehen, dass das Trigerunternchmen zur
Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor sowohl fiir die Héhe der ausgewiesenen
Pensionsverpflichtungen als auch fiir die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrdge aus der
Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Moglichkeit, dass bei einem ldnger anhaltenden
Niedrigzinsumfeld der Rechnungszins noch weiter zurlickgenommen werden muss und somit die
Pensionsverpflichtungen nochmals deutlich ansteigen. Auch Verinderungen der versicherungsmathematischen
Annahmen (zum Beispiel Rentensteigerung, Gehaltssteigerung, Karrieretrends und Langlebigkeit) konnen die
Hohe der Pensionsverpflichtungen beeinflussen und eine deutliche Erhdhung der Verpflichtungsseite bewirken.
Des Weiteren konnten Verwerfungen auf den Kapitalmirkten zu Verlusten bei den Planvermdgen der
unterschiedlichen Pensionspline fithren. Als Folge kann der Ausfinanzierungsgrad der einzelnen Pensionsplidne
erheblich in Mitleidenschaft gezogen werden. Alle genannten Belastungsfaktoren kénnen sich negativ auf die
Ergebnisse bzw. auf das Kapital der HVB Group und somit auf ihre finanzielle Lage auswirken.

14. Risiken aus Outsourcing

Risiken aus Outsourcing (Auslagerung) bilden in der HVB Group keine eigene Risikoart sondern werden als
risikoarteniibergreifendes  Risiko  betrachtet. Insbesondere die Risikoarten operationelles Risiko,
Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko sind von
Outsourcing-Aktivititen betroffen. Innerhalb der jeweiligen Risikoart werden diejenigen Risiken gesteuert, die
in einer vertiefenden Risikoanalyse identifiziert und bewertet werden. Spezifische Risiken, die sich aus
Auslagerungen ergeben und nicht direkt zu einer Risikoart zugeordnet werden konnen, werden durch die fiir das
Outsourcing zustindige Einheit gemanagt.

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden Mainahmen konnten sich negativ
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschéftliche und finanzielle Lage auswirken.

15. Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhdufungen von Risikopositionen dar, die bei bestimmten Entwicklungen oder
Ereignissen gleichartig reagieren. Konzentrationen konnen sich innerhalb einer Risikoart sowie
risikoarteniibergreifend auswirken. Sie zeigen erhohte Verlustpotenziale auf, welche aus einer Unausgewogenheit
von Risikopositionen resultieren, die an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen und Léndern
gehalten werden.

Zusitzlich stellen Konzentrationen von Ertrigen bei einzelnen Kunden, in Geschiftsbereichen, Produkten oder
Regionen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

16. Risiken fir die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Die HVB Group unterliegt Stresstestmafinahmen, die von den deutschen Finanzaufsichtsbehorden, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank, der Europidischen
Bankenaufsichtsbehorde (EBA) und/oder der EZB eingeleitet werden.

Aufgrund der Tatsache, dass die UniCredit Gruppe von der EZB als systemrelevante Bank eingestuft wurde,
unterlag die HVB Group als Teil der UniCredit Gruppe im Jahr 2014 dem sogenannten "Comprehensive
Assessment” der EZB, welcher sich aus einer Priifung der Asset Qualitit (Asset Quality Review — AQR) und
dem Stresstest zusammensetzte. In der Folge kann die HVB Group als Teil der UniCredit Gruppe auch in
Zukunft von &hnlichen Maflnahmen betroffen sein. Dariiber hinaus sind die HVB Group und die HVB
verpflichtet, regelmiBige Stresstests durchzufiihren, die auf Basis von makrodkonomischen Szenarien oder
anlassbezogen Ereignisse simulieren. Die Ergebnisse dieser Stresstests werden neben dem Management der
HVB auch der Deutschen Bundesbank zur Verfiigung gestellt.
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Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit der HVB Group haben, wenn die
HVB Group, die HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschéfte
tatigen, bei diesen Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

17. Risiken aus ungentigenden Modellen zur Risikomessung

Die HVB Group verfiigt iiber die fiir die Entwicklung von Risikomanagementrichtlinien, -verfahren und -
bewertungsmethoden im Bereich ihrer Aktivititen notwendigen Strukturen, Prozesse und Personalressourcen.
Sie stehen im Einklang mit den bewdhrten, vom Markt angewendeten Methoden der Branche. Die zugrunde
liegenden Modelle unterliegen einer stindigen Weiterentwicklung, deren Addquanz unter anderem durch die
regelméBige Validierung sichergestellt wird.

Nichtsdestotrotz konnte es sein, dass die internen Modelle der HVB Group nach der Untersuchung oder
Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht adidquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken
unterschétzen. Dies konnte negative Auswirkungen auf die HVB Group und auf die HVB insbesondere in Bezug
auf die Berechnung ihrer Kapitalanforderungen haben.

18. Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Nach einer Basisanalyse der eingegangenen Risiken fiihrt die HVB Group seit dem Jahr 2013 im jdhrlichen
Turnus eine Risikoinventur zur Identifizierung zuvor noch unerkannter Risiken durch. In diesem Zusammenhang
wurden Methoden und Modelle entwickelt, um Risiken zu identifizieren und risikomindernde Mallnahmen zu
implementieren.

Diese Methoden und Strategien reichen jedoch mdglicherweise nicht aus, um bestimmte Risiken wie zum
Beispiel das Risiko von Finanzprodukten, die auf nicht geregelten Mérkten gehandelt werden (zum Beispiel
OTC-Derivate) zu iiberwachen und zu steuern. In der Folge konnten der HVB Group hdhere Verluste als die mit
den derzeitigen Methoden errechneten oder bisher génzlich unberiicksichtigte Verluste entstehen. Zudem konnte
der Eintritt unvorhergesehener Ereignisse, die Performance der Mérkte, in denen die HVB Group titig ist,
beeintrachtigen und die vom Risikomanagement bislang nicht beriicksichtigt wurden, negative Auswirkungen
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre geschéftliche und finanzielle Lage haben. Diese
Risiken und ihre  Auswirkungen konnten durch die Komplexitdit der Aufgabenstellung,
Risikomanagementrichtlinien in die akquirierten Einheiten der HVB Group zu integrieren, zusitzlich verstarkt
werden.

UNICREDIT BANK AG
Informationen tber die HVB, die Muttergesellschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft ("HVB", und zusammen
mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") entstand 1998 durch die Fusion der Bayerische
Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft und ist
die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in Miinchen, Bundesrepublik Deutschland. Seit November 2005
ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A. Rom, Italien ("UniCredit Sp.A.", und
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein
wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Die Bank fiihrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet HypoVereinsbank.

Die HVB hat ihren Sitz in der Kardinal-Faulhaber-Strae 1, 80333 Miinchen und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Sie
ist erreichbar unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttétigkeitsbereiche

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der fithrenden Anbieter von Bank- und
Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen und
international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten,
Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden, liber Geschéftskredite und
AuBenhandelsfinanzierungen fiir Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschift sowie dem Liquiditéts- und Finanzrisikomanagement,
Beratungsdienstleistungen fiir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir
Firmenkunden. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets und Investment

-13 -



Banking der gesamten UniCredit. Dariiber hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment
Banking ("CIB") als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschiftsbereich Commercial Banking.

Geschéftshereiche der HVB Group

Am 31. Juli 2014 hat sich der Vorstand der HVB mit der BNP Paribas S.A. iiber den Verkauf des Anteils von
rund 81,4% der HVB an der DAB Bank AG ("DAB") verstindigt. Die finalen Vertrige wurden am 5. August
2014 nach Zustimmung des Aufsichtsrats der HVB unterzeichnet. Kéufer ist die BNP Paribas
Beteiligungsholding AG, Frankfurt am Main, eine Tochter der BNP Paribas S.A.. Es wurde ein Preis von 4,78 €
pro Aktie vereinbart. Nach Genehmigung durch die zustindigen Behorden wurde die Transaktion am
17. Dezember 2014 abgeschlossen. Die DAB bildete zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at
AG, Salzburg, bisher das Segment Asset Gathering. Durch den Verkauf der DAB ist dieses Segment entfallen.

Die HVB Group wird damit in die folgenden Segmente/Geschéftsbereiche eingeteilt:
- Commercial Banking
- Corporate & Investment Banking
- Sonstige /Konsolidierung

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Finanzberichterstattung.

Commercial Banking

Der Geschiftsbereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschiftsfeldern Privatkunden Bank
und Unternehmer Bank Kunden mit standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in
vielfiltigen Bankdienstleistungen unter Anwendung von Betreuungsmodellen, die sich an den Bediirfnissen der
unterschiedlichen Kundengruppen orientieren, z. B. Privatkunden, Geschifts-/ Firmenkunden und gewerblichen
Immobilienkunden. Die Betreuung wohlhabender Kunden mit ihrem privaten Vermogen erfolgt in Private
Banking & Wealth Management, einem Joint Venture zwischen Privatkunden Bank und Unternehmer Bank.
Hier werden vermdgende Privatkunden in den drei Betreuungsmodellen Private Banking, Wealth Management
und Family Office sowie Spezialisten im Anlagemanagement fiir die private Vermodgensanlage von
Firmeninhabern und Unternehmern betreut. Wachstumsimpulse entstehen durch intensivere Kooperation mit der
Unternehmer Bank sowie gezielte Akquisitionsaktivititen.

Unternehmer Bank

Die Unternehmer Bank betreut alle in Deutschland titigen Unternehmen mit Ausnahme von multinationalen
Unternehmen, welche im Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking betreut werden. Die Kunden der
Unternehmer Bank sind in vier strategische Zielgruppen unterteilt: Key Account (groBere Unternehmen),
Medium Enterprises, Small Enterprises inkl. Remotebetreuung Business Easy und gewerbliche
Immobilienkunden. Die Unternehmer Bank unterstiitzt das Wachstum und die Internationalisierung ihrer
Kunden. Um die Kundenbeziehungen zur Bank zu stirken, positioniert sich die Unternehmer Bank als Kernbank
und strategischer Business Partner und bietet dabei je nach Betreuungsmodell und individuellem Bedarf die
gesamte Bandbreite an standardisierte Produkten bis hin zu maBgeschneiderten Losungen an. Wesentliches Ziel
ist die Generierung von zusétzlichem Wachstum durch die Gewinnung von qualifizierten Neukunden und einem
erhohtem Cross-Selling basierend auf operativen und strategischen Kundenlésungen. Die Unternehmer Bank
investiert kontinuierlich in eine systematische Kundenbetreuung und -planung und entwickelt sowohl ihre
Beratungskompetenz wie ihre Produkte weiter.

Als Spezialisten fiir das Asset-Based-Financing ist die UniCredit Leasing Gruppe (UCLG) als UniCredit Leasing
GmbH (100%-ige Tochtergesellschaft der UniCredit Bank AG) mit den 100%-igen Tochtergesellschaften
UniCredit Leasing Finance GmbH, Structured Lease GmbH und UniCredit Aviation GmbH als Produktspezialist
fiir den deutschen Markt zustindig. Als , Integrierter Objektfinanzierer” fiir mobile Wirtschaftsgiiter gehort die
UCLG zu den fiihrenden, herstellerunabhiingigen Leasing-Gesellschaften in Deutschland. Als Teil der
Unternehmer Bank konzentriert sich die UCLG auf den klassischen Geschéfts- und Firmenkundenbereich.

UniCredit Luxembourg S.A. (LUX) ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der UniCredit Bank AG.
Organisatorisch gehort LUX verschiedenen Geschiftsbereichen an. Fiir die Unternehmer Bank stellt LUX
kurzfristige EGON-Kredite und -Einlagen fiir Kunden der UniCredit Bank AG zur Verfiigung. Dabei handelt es
sich um standardisierte Geschifte, die von den Kundenbetreuern der UniCredit Bank AG online an die UniCredit
Luxembourg vermittelt werden. Zusétzlich unterstiitzt LUX die Unternehmer Bank und den Geschiftsbereich
Corporate & Investment Banking mit der Dokumentation, Administration und Uberwachung von Strukturierten
Finanzierungen sowie Konsortialkrediten.
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Privatkunden Bank

Die Privatkunden Bank betreut in den Kundengruppen 'Privatkunden’ und 'Private Banking' private Kunden in
allen Bedarfsfeldern fiir Bank- und Versicherungslésungen. Dabei wird durch spezifische Vertriebswege und —
verantwortungen den teils unterschiedlichen und individuellen Bediirfnissen dieser Kundensegmente Rechnung
getragen und gleichzeitig die Weiterentwicklung vermdgender Anlagekunden in das Kundensegment Private
Banking gefordert. Spezialisten-, Stabs- und Supportbereiche werden gegenseitig effizient genutzt.

Die vier Tochterunternehmen Bankhaus Neelmeyer, PlanetHome, WealthCap und UniCredit Direct Services
unterstiitzen diese Strategie: Mit dem Bankhaus Neelmeyer besetzt die HVB den Markt Bremen mit einer
unabhingigen Marke. PlanetHome ruht auf zwei Saulen: dem Immobilienmaklergeschédft und der
Hypothekenfinanzierung iiber eine Online-Plattform, die auf die verschiedenen
Hypothekenfinanzierungsbediirfnisse der Kunden zugeschnitten ist. WealthCap ist eine Produktfabrik fiir
Sachwertanlagen, die ihren Schwerpunkt in Immobilien- und Private-Equity-Fonds hat. UniCredit Direct
Services ist das Kunden Call- und Service Center der HVB Group. Der Schwerpunkt der Service- und
Vertriebsleistungen liegt im Management von Kundenbeziehungen per Telefon, E-Mail und Internet.

Mit der geplanten Modernisierung des Privatkundengeschéfts und dem damit einhergehenden Umbau zu einer
Multikanalbank mit umfassenden Service-, Informations- und Beratungsangeboten mochte die HVB bundesweit
im Privatkundensegment wachsen. Wesentliche strategische Ziele sind eine klare Positionierung als
Premiumanbieter, eine fokussierte Kundenstrategie, Modernitit in Filialauftritt und Multikanal, sowie ein
qualitatives Produktangebot und ein werthaltiges Pricing.

Bis zum Ende des Jahres 2015 werden 240 der bisherigen 580 Filialstandorte geschlossen bzw. zusammengelegt,
parallel dazu werden die verbleibenden 271 Filialen und 64 Beratungsstandorte im gleichen Zeitraum
vollumfanglich modernisiert. 85 Prozent der Kunden, die heute Beratungsdienstleistungen in Anspruch nehmen,
werden wenig bis keine Verdnderungen in der Distanz zur nachsten Filiale haben. Hinzu kommt ein Abbau von
etwas weniger als 1.300 Vollzeitstellen in der Privatkunden Bank.

Die Filiale wird mit einem einheitlichen, modernisierten und gehobenen Erscheinungsbild weiterhin das
Kernelement des Multikanalangebotes der HVB darstellen. Sie wird dabei jedoch deutlich mehr als
Kontaktpunkt fiir anspruchsvolle Kundenberatung von Bedeutung sein. Als Folge dieser strategischen
Anpassung kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zum Verlust von vereinzelten Kunden kommt und sich
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ergeben.

Corporate & Investment Banking

Die HVB fordert das Wachstum und die Internationalisierung von Firmen- und institutionellen Kunden sowie
von Kunden der offentlichen Hand und schafft nachhaltige Werte fiir alle Stakeholder. Sie nutzt physische und
logische Néhe und bietet Beratung und Losungen im Firmenkundengeschift sowie im Investment Banking an
mit dem Ziel, stabile strategische Partnerschaften aufzubauen. Aufgrund ihres branchenspezifischen Fachwissens
sucht die HVB den intensiven Dialog mit ihren Kunden, um strategische Themen aktiv voranzutreiben und zu
gestalten.

Die HVB unterstiitzt ihre Kunden iiber ihr europdisches Vertriebsnetz. Der Geschéftsbereich CIB ist auch in den
wichtigsten Finanzzentren der Welt einschlieBlich London, Paris, New York, Hongkong, Singapur und Tokio
vertreten.

HVB Capital Partners AG, eine 100% Tochter der UniCredit Bank AG, ist dem Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking zugeordnet. Tatigkeitsbereiche sind der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die
Verduflerung von unmittelbaren und mittelbaren Unternehmensbeteiligungen aller Art.

UniCredit Luxembourg S.A., 100% Tochter der UniCredit Bank AG, ist verschiedenen Geschéftsbereichen
zugeordnet, d.h. sie ist auch im Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking titig.

CIB Produktlinien

Neben der Betreuung von Firmen- und institutionellen Kunden sind im Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking drei Produktlinien vertreten: Global Transaction Banking ("GTB"), Financing & Advisory
("F&A") und Markets. Dank der engen Zusammenarbeit zwischen den CIB-Produktspezialisten und den
Facheinheiten von CIB und Unternehmer Bank werden die CIB-Produkte einem breiten Kundenstamm
angeboten, der von kleinen und mittelgroSen Unternehmen {iber gro3e und multinationale Firmenkunden bis hin
zu institutionellen Kunden und Finanzsponsoren reicht.

GTB biindelt die Kompetenzen der HVB (Produktentwicklung und Dienstleistungen) in den Bereichen E-
Business, Cash Management und Auflenhandelsfinanzierung.
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Als eines der fithrenden Finanzunternehmen verfiigt die Bank mit F& A iiber eine diversifizierte Produktpalette,
die von einfachen und Standard-Bankprodukten bis hin zu anspruchsvollen Structured-Finance- und
Kapitalmarktlgsungen sowie M&A-Beratungen reicht.

M arkets umfasst Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen Corporate Treasury Sales, Devisengeschéfte,
Zinsprodukte, Aktienderivate, Kreditmérkte und Research. Uber ihr Vertriebsnetz betreut die HVB
institutionelle Anleger sowie Firmenkunden.

Sonstige/K onsolidierung

Im Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung sind das Geschiftsfeld Global Banking Services, die Group
Corporate Center Aktivititen sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.

Global Banking Services

Das Geschiftsfeld Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister fiir Kunden und
Mitarbeiter und umfasst vor allem Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management,
Kostenmanagement, Produktions-Funktionen fiir Kredit, Konto, Foreign Exchange, Money Market und Derivate
sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung und -Betrieb
werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der HVB obliegt ebenfalls
Global Banking Services und wird von der HVB Immobilien AG und ihren Tochterunternehmen
wahrgenommen.

Group Corporate Centre

Im Group Corporate Center sind die Competence Lines der HVB Group zusammengefasst. Sie beinhalten die
Organisationen des Sprechers des Vorstands, des Chief Financial Officers (CFO), des Chief Risk Officers (CRO)
und Chief Operating Officers (COO) einschlieBlich Human Resources Management (HR). Im Group Corporate
Center sind Ergebnisbeitrige abgebildet, die nicht in den Verantwortungsbereich der einzelnen
Geschiftsbereiche fallen. Dazu zéhlen unter anderem die Ergebnisse von konsolidierten Tochterunternehmen
und nicht konsolidiertem Anteilsbesitz, soweit sie nicht den anderen Geschéftsbereichen zugerechnet sind. Des
Weiteren wird hier das Ergebnis aus Wertpapierbestinden, die der Zusténdigkeit des Vorstands unterliegen,
abgebildet. AuBerdem sind in diesem Segment Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die aus den
Dispositionsentscheidungen der Geschéftsleitung im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung resultieren. Hierzu
zéhlen auch die Ergebnisbeitrige aus Wertpapieren und Geldhandelsgeschiften mit der UniCredit S.p.A. und
ihren Tochtergesellschaften. Dariiber hinaus beinhaltet der Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung das Real
Estate Restructuring-Kundenportfolio (RER). Weitere wesentliche Themengebiete und Funktionen, die im
Group Corporate Center angesiedelt sind, sind das Compliance, das Nachhaltigkeitsmanagement, das Tax
Management, Marketing und das gesamte Risikomanagement.

Wichtigste Markte

Ihrer Ansicht nach verfiigt die HVB Group iiber ein gut ausgebautes Filialnetz in Deutschland mit
Schwerpunkten in Bayern und im GroBraum Hamburg, das derzeit an das sich dndernde Kundenverhalten
angepasst wird. Zum 31. Dezember 2014 verfiigte die HVB Group weltweit 796 Geschéftsstellen - davon 465 in
der HVB in Deutschland und 17.980 Mitarbeiter (auf Vollzeitkréifte umgerechnet).

MANAGEMENT-UND AUFSICHTSGREMIEN

Wie alle deutschen Aktiengesellschaften verfiigt auch die UniCredit Bank AG {iiber ein dualistisches
Leitungssystem: Der Vorstand ist fiir die Geschéftsfiilhrung und die Vertretung der HVB gegeniiber Dritten
zusténdig, wihrend der Aufsichtsrat fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie fiir
die Beaufsichtigung seiner Aktivititen verantwortlich ist.

Gemiss § 24 Abs. 1 Satz 2 des deutschen Gesetzes iiber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung (MgVGQ) in Verbindung mit § 95 Satz 1 und 3 sowie § 96 des deutschen
Aktiengesetzes (AktG) und § 9 der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus 12 Mitgliedern, die sich wie vom
Mitbestimmungsgesetz vorgesehen aus einer gleich hohen Zahl von Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern
zusammensetzen. Bei der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder wird darauf geachtet, dass diese die erforder-
lichen Kenntnisse und Fahigkeiten besitzen und keine Organfunktionen und Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern ausiiben. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind verpflichtet, im Interesse des Unternehmens zu
handeln. Laut der Geschéftsordnung des Aufsichtsrates miissen diesem alle Interessenkonflikte offengelegt
werden.

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit den {ibrigen Organen der
Gesellschaft und den Arbeitnehmervertretungen zum Wohle des Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Er
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entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und verantwortet

ihre Umsetzung.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der HVB sind unter ihrer Geschéftsadresse (UniCredit
Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Stralle 1, 80333 Miinchen, Deutschland) erreichbar.

Zum Datum dieses Registrierungsformulars setzen sich der Vorstand und der Aufsichtsrat der HVB wie
nachstehend beschrieben zusammen, und die Funktionen der Mitglieder des Vorstands auBlerhalb der HVB
Group und die Hauptbeschéftigungen der Mitglieder ihres Aufsichtsrates stellen sich wie folgt dar:

Vorstand
Name
Dr. Andreas Bohn

Peter Buschbeck

Lutz Diederichs

Peter Hofbauer

Heinz Laber

Verantwortungsber eich Hauptfunktionen auRerhalb der HVB Group

Corporate & Investment Banking Tikehau Investment Management S.A.S., Paris,
Frankreich
(Mitglied des Aufsichtsrats)

SwanCap Partners GmbH, Miinchen (Vorsitzender
des Beirats mit Aufsichtsfunktion)

Commercial Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart

Banking/Privatkunden Bank (Mitglied des Aufsichtsrats)

Commercial Bayerische Borse AG, Miinchen

Banking/Unternehmer Bank (Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,
seit 1. Januar 2015)

Chief Financial Officer HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen

(Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Chief Operating Officer, Human = HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen
Resources Management, Global ~ (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Banking Services BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.,

Berlin (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

BVYV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.,
Berlin (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Andrea Umberto Chief Risk Officer -
Varese
Dr. Theodor Weimer ~ Sprecher des Vorstands ERGO Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft,
Diisseldorf
(Mitglied des Aufsichtsrats)
Bayerische Borse AG, Miinchen
(Mitglied des Aufsichtsrats bis 31. Dezember 2014)
FC Bayern Miinchen AG, Miinchen, Mitglied des
Aufsichtsrats seit 10. November 2014)
Aufsichtsrat
Name Ausgelibter Beruf
Federico Ghizzoni, Mailand, Chief Executive Officer der UniCredit S.p.A.
Vorsitzender
Peter Konig, Miinchen, Haar-Salmdorf, Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

stellvertretender Vorsitzender

(1

Dr. Wolfgang SpriBller, Sauerlach, Ehemaliger Sprecher des Vorstands der UniCredit Bank AG
stellvertretender Vorsitzender

Mirko Davide Georg Bianchi, Lugano-Casagnola  Head of Group Finance of UniCredit S.p.A.
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Name Ausgelibter Ber uf

Aldo Bulgarelli, Verona Rechtsanwalt in der Kanzlei BULGARELLI & CO.
AVVOCATI, Verona

Beate Dura-Kempf, Litzendorf'” Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG

Klaus Griinewald, Grobenzell” Fachbereichsleiter FB1, Landesbezirk Bayern der Vereinten

Dienstleistungsgewerkschaft, Miinchen
Werner Habich, Mindelheim'” Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Dr. Marita Kraemer, Frankfurt am Main Mitglied des Vorstands der Zurich GI Management
Aktiengesellschaft (Deutschland), Frankfurt am Main, und

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Zurich Service GmbH,

Bonn
Dr. Lothar Meyer, Bergisch-Gladbach Ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der ERGO
Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Klaus-Peter Prinz, Trier" Mitarbeiter der UniCredit Luxembourg S.A.
Jens-Uwe Wichter, Himmelpforten'” Mitarbeiter der UniCredit Bank AG
) Arbeitnehmervertreter

Zum Datum dieses Registrierungsformulars bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Pflichten der oben genannten Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB gegeniiber der HVB und
deren privaten Interessen und/oder anderen Pflichten.

HAUPTAKTIONARE
Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

JAHRESABSCHL USSE DER HVB

Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember 2013 und der
gepriifte Einzelabschluss der HVB fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember 2013 (HGB) sind per
Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen (siehe nachstehend "Allgemeine Informationen -
Einbezogene Informationen"). Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group fiir das Geschéftsjahr endend am
31. Dezember 2014, und der gepriifte Einzelabschluss der HVB fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember
2014 (HGB) sind als F-Seiten diesem Registrierungsformular angefiigt.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Deloitte, der unabhingige Wirtschaftspriifer der HVB fiir die Geschiftsjahre 2014 und 2013, hat die
Konzernabschliisse der HVB Group sowie die Einzelabschliisse der HVB fiir die zum 31. Dezember 2014 und
zum 31. Dezember 2013 endenden Geschéftsjahre gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten
Bestétigungsvermerk versehen.

RECHTLICHE RISIKEN/SCHIEDSVERFAHREN

Die HVB und andere zur HVB Group gehoérende Gesellschaften sind an rechtlichen Verfahren beteiligt.
Nachfolgend werden anhédngige Verfahren gegen die HVB bzw. zur HVB Group gehdrende Gesellschaften, die
einen Streitwert von mehr als 50 Mio € haben oder aus anderen Griinden fiir die HVB von Bedeutung sind,
zusammenfassend dargestellt.

Die HVB und andere zur HVB Group gehorende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und
behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, Buflgeldern oder anderen
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Geldstrafen zu Lasten der HVB und anderer zur HVB Group gehdrender Gesellschaften fiithren. In vielen Fillen
ist der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher Unsicherheit behaftet.
Zu diesen Fillen gehdren auch Strafverfahren und behordliche Verfahren sowie die Geltendmachung von
Anspriichen, bei denen die Anspruchshohe von dem jeweiligen Anspruchsteller nicht beziffert wird. Fiir alle
Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verldsslich geschétzt werden kann und bei denen ein
solcher Verlust als wahrscheinlich angesehen wird, sind angemessene Riickstellungen gebildet worden, die die
jeweiligen Umstinde  beriicksichtigen und mit den bei der HVB Group angewandten
Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS iibereinstimmen.

Verfahren Medien- und ander e geschlossene Fonds

Zahlreiche Anleger, die in den Medienfonds VIP 4 GmbH & Co. KG investierten, haben Klagen gegen dic HVB
ethoben. Die HVB hat den VIP 4 Medienfonds nicht vertriecben, aber an alle Anleger
Anteilsfinanzierungsdarlehen in Hohe eines Teils der Beteiligungssumme ausgereicht; auBBerdem hat die HVB
zur Absicherung des Fonds verschiedene Zahlungsverpflichtungen von Filmvertriebsunternehmen gegeniiber
dem Fonds im Wege einer Schuldiibernahme iibernommen. Die ausgereichten Darlehen sowie die
libernommenen Zahlungsverpflichtungen wurden zum 30. November 2014 fdllig. Die Darlehen wurden an die
HVB zuriickbezahlt und die iibernommenen Zahlungsverpflichtungen von der HVB gegeniiber dem Fonds
erfullt.

Die Anleger, die in den Medienfonds investierten, erzielten urspriinglich durch die Beteiligung unter anderem
gewisse Steuervorteile, die spiter von der Finanzverwaltung widerrufen wurden. Eine noch ausstehende, die
Frage der Prospekthaftung betreffende, endgiiltige Entscheidung in dem Verfahren nach dem Kapitalanleger-
Musterverfahrensgesetz  (KapMuG), welches vor kurzem vom Bundesgerichtshof (BGH) an das
Oberlandesgericht Miinchen zuriick verwiesen wurde, betrifft nur noch wenige anhingige Streitfille, da mit der
iiberwiegenden Mehrheit der Anleger bereits ein Vergleich abgeschlossen wurde. Allerdings hat der BGH
wesentliche Beanstandungen des erstinstanzlichen Gerichts verworfen und damit die Hiirden fiir eine Haftung
der HVB aufgrund eines vermeintlich falschen Prospektes sehr hoch gesetzt. In dem neben den Zivilverfahren
anhéngigen finanzgerichtlichen Verfahren des Fonds beziiglich des Veranlagungszeitraums 2004 liegt noch kein
rechtskréftiges Urteil zu der Frage vor, ob die steuerlichen Vorteile rechtméfig widerrufen wurden.

Dariiber hinaus sind einige Klagen von Anlegern anhingig, die andere geschlossene Fonds (liberwiegend
Medienfonds, aber auch andere Anlageformen) betreffen. Der wirtschaftliche Hintergrund dieser Verfahren
besteht haufig in der gednderten Auffassung der Steuerbehdrden zu urspriinglich gewéhrten Steuervorteilen. Die
Kldger begriinden ihre Anspriiche unter anderem mit angeblicher Falschberatung und/oder mit vermeintlicher
Fehlerhaftigkeit der Prospekte. Sie fordern von der HVB die Riickerstattung ihrer Kapitaleinlage und bieten
dieser im Gegenzug die Ubertragung der entsprechenden Fondsanteile an.

Bezogen auf einen Publikumsfonds, welcher in Heizkraftwerke investiert hat, haben einige Anleger einen Antrag
nach dem KapMuG gestellt. Das Oberlandesgericht Miinchen hat mehrere Gutachten bei gerichtlich bestellten
Sachverstindigen in Auftrag gegeben, um die Frage einer angeblichen Prospekthaftung zu kléren.

Immobilienfinanzier ungen/Finanzier ung des Erwer bs von Immobilienfonds

In zahlreichen Fallen bestreiten Kunden ihre Zahlungsverpflichtung aus zum Zwecke des Erwerbs einer
Immobilie abgeschlossenen Darlehensvertragen. Nach den gesetzlichen Regeln und der dazu entwickelten
stindigen Rechtsprechung des BGH muss der Kunde die Voraussetzungen fiir einen Wegfall des
Riickzahlungsanspruchs bzw. fiir behauptete Verletzungen von Aufklarungs- oder Beratungspflichten der Bank
beweisen. Nach den bisherigen Erfahrungen kann die HVB davon ausgehen, dass aus solchen Féllen
nennenswerte rechtliche Risiken nicht entstehen diirften.

Finanziert die Bank dem Kreditnehmer den Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds und handelt es sich um
einen Kredit, der nicht grundschuldgesichert ist, kann der Kreditnehmer — wenn es sich um ein verbundenes
Geschift handelt — dem Riickzahlungsanspruch des finanzierenden Instituts Einwendungen entgegenhalten, die
ihm aufgrund Falschberatung gegen den Verkdufer oder Vermittler der Fondsanteile zustehen. Aus heutiger
Sicht geht die HVB davon aus, dass derartige Umsténde allenfalls in Ausnahmefillen gegeben sein konnen.

Klageverfahren im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Aufgrund der instabilen Verhéltnisse an den Finanzmérkten haben Kunden, die in von der Krise negativ
betroffene Wertpapiere investiert haben, Beschwerden erhoben. Auch wenn die Anzahl riicklaufig ist, sind
weiterhin entsprechende Kundenbeschwerden zu verzeichnen. Einige Kunden haben rechtliche Schritte im
Zusammenhang mit entsprechenden Verlusten bei Wertpapiergeschiften ergriffen und begriinden ihre
Anspriiche insbesondere mit angeblich nicht anlegergerechter Aufkldrung oder nicht anlagegerechter Beratung.

Verfahren im Zusammenhang mit Derivategeschéaften

Die Anzahl von Beschwerden und Klageverfahren von Kunden, die aufgrund von Derivategeschiften Verluste
erlitten haben oder deren Derivategeschifte derzeit einen negativen Marktwert haben, hat leicht abgenommen. In
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den Beschwerden und Klageverfahren wird zur Begriindung unter anderem vorgetragen, dass die Bank die
Kunden angeblich nicht ausreichend iiber das jeweilige Geschift und die mit derartigen Transaktionen
verbundenen moglichen Risiken aufgeklart habe. Allgemein besteht eine Tendenz zu verbraucherfreundlichen
Entscheidungen der Gerichte bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Derivategeschéften. Jingste
Entscheidungen bestétigen, dass die Charakteristika des jeweiligen Produkts sowie die Umsténde des jeweiligen
Einzelfalls entscheidend sind. Dabei diirfte die Frage der Verjahrung nach § 37a Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) a.F. ein wesentlicher Aspekt sein, ebenso wie die wirtschaftliche Erfahrenheit und Risikobereitschaft
des Anlegers sowie die konkrete Anlageberatung.

Verfahren im Zusammenhang mit Steuer gutschriften

In den Jahren 2006 bis 2008 hatte ein Kunde der HVB zahlreiche Geschifte abgeschlossen in der Erwartung,
Kapitalertragsteuergutschriften auf Dividenden deutscher Aktien zu erhalten, die in zeitlicher Néhe zum
Zeitpunkt der Dividendenzahlung gehandelt wurden.

Infolge einer Steuerpriifung beim Kunden forderten die Steuerbehdrden vom Kunden die Riickzahlung
gewihrter Kapitalertragsteuergutschriften. Die Steuerforderung belief sich einschlieBlich Zinsen auf zusammen
rund 124 Mio €. Der Kunde und sein Steuerberater sind der Auffassung der Steuerbehdrde entgegengetreten.

Die Steuerbehdrden haben unter anderem auch der HVB einen Haftungsbescheid in gleicher Hohe zugestellt, da
sie von einer Haftung der HVB als Aussteller der Steuerbescheinigungen ausgehen. Die HVB hat diesen
Bescheid angefochten.

Um ein weiteres Auflaufen von moglichen Zinsen und/oder Sdumniszuschlédgen zu vermeiden, hatten die HVB
und der Kunde unter Aufrechterhaltung ihrer jeweiligen Rechtspositionen vorldufige Zahlungen an die
zustandigen Steuerbehdrden geleistet.

Nachdem die deutschen Steuerbehdrden von dem Kunden und der HVB Zahlung verlangt hatten, haben sowohl
der Kunde zivilrechtlich Klage gegen die HVB als auch umgekehrt die HVB zivilrechtlich Klage gegen den
Kunden jeweils auf Zahlung und Freistellung von allen Zahlungsverpflichtungen erhoben.

Im August 2014 haben die Beteiligten sich ohne Anerkennung einer Rechtspflicht auf eine Beendigung
samtlicher  zivilrechtlicher und steuerlicher Streitigkeiten in diesem Zusammenhang verstandigt.
Dementsprechend wurden alle zivilrechtlichen und steuerlichen Verfahren im Zusammenhang mit dem
Kundenfall beendet.

In einem gegen den Kunden und weitere Beschuldigte (darunter auch frithere und derzeitige Mitarbeiter der
Bank) eingeleiteten Ermittlungsverfahren der Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt am Main wurden unter
anderem auch Gebédude der HVB durchsucht. Die HVB kooperiert vollumfanglich mit Staatsanwaltschaft und
Steuerfahndung. Der Generalstaatsanwalt hat gegen die HVB ein BuBgeldverfahren gemifl dem
Ordnungswidrigkeitengesetz (OWiQG) eingeleitet. Es besteht das Risiko, dass der HVB Strafzahlungen,
BuBgelder, Gewinnabschopfungen und/oder strafrechtliche Folgen drohen konnten. Derzeit ist nicht moglich,
Zeitpunkt, Ausmall und Umfang sowie Folgen der Entscheidung vorherzusagen.

Des Weiteren hat die HVB die zustdndigen in- und ausldndischen (Steuer-)Behoérden dariiber informiert, dass die
HVB moglicherweise bestimmte Eigenhandelsgeschiafte mit in- und ausldndischen Aktien(derivaten) in
zeitlicher Nahe zum Dividendenstichtag getdtigt und diesbeziiglich Kapitalertragsteueranrechnungen geltend
gemacht und im In- und Ausland Kapitalertragsteuer-Erstattungsantrige gestellt hat. Der Vorstand hatte bereits
aus Anlass des Kundenfalls eine interne Aufkldrung der Vorgénge mit Hilfe externer Berater in Auftrag
gegeben; auBerdem hat in diesem Zusammenhang der Aufsichtsrat der HVB eine Untersuchung solcher
Vorgédnge durch externe Berater veranlasst. Die Untersuchungen wurden von der UniCredit uneingeschrénkt
unterstutzt.

Die HVB hat die Untersuchungen zu den genannten Geschiften abgeschlossen. Die Ergebnisse der von
renommierten internationalen Anwaltskanzleien durchgefiihrten Untersuchungen zeigen, dass diese
Eigenhandelsgeschifte, die die HVB von 2005 bis 2008 vorgenommen hat, teilweise und in unterschiedlichem
AusmaB Ahnlichkeiten zu den im Falle des Kunden getitigten Geschiften aufweisen. Ab dem Jahr 2009 wurden
derartige Geschiéfte nicht mehr getitigt. Die Untersuchungsergebnisse weisen auch auf ein Fehlverhalten
Einzelner in der Vergangenheit hin. Der Aufsichtsrat hat einzelne ehemalige Vorstandsmitglieder zu einer
Stellungnahme zu den Untersuchungsergebnissen aufgefordert. Fiir ein Vorgehen gegen amtierende
Vorstandsmitglieder sieht der Aufsichtsrat keinen Anlass.

Im Zuge der noch nicht abgeschlossenen reguldren Betriebspriifungen fiir die Veranlagungszeitraume 2005 bis
2008 tiberpriifen die Miinchner Steuerbehdrden sowie das Bundeszentralamt fiir Steuern derzeit insbesondere die
vorgenannten Eigenhandelsgeschifte, die um den Dividendenstichtag erfolgt sind und bei denen
Kapitalertragsteuer zur Anrechnung gebracht bzw. Erstattung beantragt wurde. Die HVB arbeitet auch hier aktiv
mit Hilfe externer Berater die Vorgénge auf, unterstiitzt die Betriebspriifung und ist im laufenden Austausch mit
den zusténdigen Finanzbehorden.
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Die Staatsanwaltschaft Koln hat wegen der bei dem Bundeszentralamt fiir Steuern -eingereichten
Erstattungsantrige ein Ermittlungsverfahren gegen frithere und derzeitige Mitarbeiter der Bank eingeleitet. Die
Staatsanwaltschaft Miinchen hat ebenfalls ein Ermittlungsverfahren beziiglich der
Kapitalertragsteueranrechnungen eingeleitet, aulerdem ein Bufigeldverfahren nach dem OWiG gegen die HVB.
Ferner hat die HVB ausléndische (Steuer-)Behorden informiert, soweit es um potenzielle Auswirkungen von
Transaktionen mit in- und ausldndischen Aktien(derivaten) geht. Die HVB hat auch in allen diesen Fillen die
volle Kooperation gegeniiber den Staatsanwaltschaften und zustéindigen Behorden erklart.

Ob und unter welchen Umstidnden bei bestimmten Transaktionen in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag
Steuern angerechnet bzw. —erstattet werden konnen, ist noch weitgehend offen. Die damit zusammenhéngenden
Rechtsfragen hinsichtlich der steuerlichen Behandlung solcher Geschéfte sind von den deutschen
Finanzgerichten bislang nur teilweise entschieden worden. Am 16. April 2014 erging ein Urteil des
Bundesfinanzhofs (BFH) in einem Fall, der einen besonders strukturierten Aktienerwerb in zeitlicher Ndhe zum
Dividendenstichtag betraf. Der BFH hat in diesem konkreten Fall das Vorliegen des wirtschaftlichen Eigentums
des Erwerbers und dementsprechend eine Kapitalertragsteueranrechnung unter bestimmten Voraussetzungen
verneint, dabei aber zahlreiche weitere Fragen offen gelassen.

Welche Auswirkungen sich aus den verschiedenen Uberpriifungen der oben genannten Eigenhandelsgeschifte
durch die zustdndigen in- und auslidndischen (Steuer-)Behorden ergeben, ist derzeit offen. Es ist denkbar, dass
die HVB insbesondere in diesem Zusammenhang mit Steuer-, Haftungs- und Zinsforderungen sowie
Strafzahlungen, BuBigeldern und Gewinnabschopfungen bzw. sonstigen Folgen konfrontiert werden konnte.
Derzeit ist nicht moglich, Zeitpunkt, Ausmall und Umfang sowie Folgen von Entscheidungen vorherzusagen.
Ferner ist nicht auszuschlieen, dass die HVB zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein kdnnte.

Die HVB ist in diesen Angelegenheiten in stindigem Austausch mit den zustdndigen Aufsichtsbehdrden.
Klageverfahren im Zusammenhang mit Primeo-Notes

Die HVB hat verschiedene Tranchen von Zertifikaten ausgegeben, deren potenzieller Ertrag sich errechnen sollte
nach einem entsprechenden hypothetischen synthetischen Investment in den Primeo-Fund. Der Nominalbetrag
der von der HVB ausgegebenen Zertifikate belduft sich auf rund 27 Mio €. In Deutschland wurden im
Zusammenhang mit den Primeo-Notes drei gerichtliche Verfahren anhéngig gemacht, die sich auch gegen die
HVB als Beklagte richten. In einem Verfahren hat die HVB erstinstanzlich obsiegt; das Urteil ist noch nicht
rechtskréftig. Ein zweites Verfahren wurde in zweiter Instanz zu Gunsten der HVB entschieden und eine
Nichtzulassungsbeschwerde der Kldgerin vom BGH zuriickgewiesen. Im dritten Verfahren hat die Klagerin die
Klage zuriickgenommen.

Verfahren im Zusammenhang mit der Reor ganisation der Bank

Gegen die Beschliisse der auBlerordentlichen Hauptversammlung der HVB vom 25. Oktober 2006
(Zustimmungsbeschliisse), mit welchen dem Verkauf und der Ubertragung der von der Bank gehaltenen Anteile
an der Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA) und der HVB Bank Ukraine an die UniCredit S.p.A. bzw. der
Anteile an der Closed Joint Stock Company International Moscow Bank (IMB) (seit Dezember 2007 umfirmiert
in ZAO UniCredit Bank, Moskau; im Folgenden weiterhin als IMB bezeichnet) und der AS UniCredit Bank,
Riga (vormals: HVB Bank Latvia AS, Riga) an die BA-CA sowie der Niederlassungen in Vilnius und Tallinn an
die AS UniCredit Bank, Riga zugestimmt wurde, haben zahlreiche ehemalige Aktiondre Anfechtungs- und
Nichtigkeitsklagen erhoben.

Mit Urteil vom 31. Januar 2008 hat das Landgericht (LG) Miinchen I die in der Hauptversammlung vom 25.
Oktober 2006 gefassten Zustimmungsbeschliisse allein aus formalen Griinden fiir unwirksam erklart. Zur Frage
des behaupteten zu niedrigen Kaufpreises fiir die verduBerten Einheiten hat das LG Miinchen I keine
Entscheidung getroffen.

Mit Entscheidung vom 01. April 2015 hat das OLG Miinchen das Urteil des LG Miinchen I aufgehoben und die
Klagen abgewiesen; das Urteil des OLG Miinchen ist noch nicht rechtskraftig.

Vorgéangeim Zusammenhang mit finanziellen Sanktionen

In jlingster Zeit haben Verletzungen von US-Sanktionen dazu gefiihrt, dass bestimmte Finanzinstitute, abhingig
von den konkreten Umstidnden des Einzelfalls, Vergleiche abgeschlossen und betrdchtliche Zahlungen von
BuBigeldern und Strafen an verschiedene US-Behorden geleistet haben, unter ihnen das Amt zur Kontrolle von
Auslandsvermégen des US-Finanzministeriums (US Treasury Department's Office of Foreign Assets Control,
"OFAC"), das US Department of Justice ("DOJ"), der Bezirksstaatsanwalt von New York (New York State
District Attorney, "NYDA"), die US-Notenbank (US Federal Reserve, "Fed") und das New York Department of
Financial Services ("DFS").

Im Mirz 2011 erhielt die HVB einen Vorladungs- und Beweismittelvorlagebeschluss (subpoena) des NYDA in
Bezug auf frilhere Transaktionen unter Beteiligung bestimmter iranischer Rechtstrager, die von der OFAC auf
Sanktionslisten benannt sind, und diesen nahestehenden Unternehmen. Im Juni 2012 hat das DOJ eine
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Untersuchung eingeleitet, die im Zusammenhang mit OFAC-Regeln die Einhaltung von gesetzlichen
Bestimmungen durch die HVB und ihre Tochtergesellschaften im Allgemeinen zum Gegenstand hat. Die HVB
Group kooperiert mit verschiedenen US-Behorden und hilt andere zustdndige Nicht-US-Aufsichtsbehorden in
angemessener Weise iiber den Stand der Untersuchung informiert. Auch wenn es derzeit nicht méglich ist, die
Form, das Ausmall und den Umfang sowie den Zeitpunkt einer verfahrensabschlieBenden Entscheidung der
malBgeblichen Behorden vorherzusagen, konnten anfallende Kosten der internen Untersuchung, erforderliche
AbhilfemaBBnahmen und/oder Zahlungen oder andere rechtliche Verpflichtungen zu Liquiditétsabfliissen fiihren
sowie gegebenenfalls wesentliche negative Auswirkungen auf Vermogen sowie operative Ertrige der HVB in
dem jeweils maf3geblichen Berichtszeitraum haben.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der HVB, der Konzernjahresberichte fiir die Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2014
und 2013 der HVB, der gemdB dem Handelsgesetzbuch aufgestellten Einzelabschliisse der HVB fiir die
Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2014 und 2013 sind wihrend der iiblichen Geschéftszeiten an Werktagen
(ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschiftsraumen der HVB (Arabellastrale 12,
81925 Miinchen) erhiltlich. Wéhrend der Giiltigkeit dieses Registrierungsformulars sind simtliche Dokumente,
aus denen Informationen durch Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen sind, kostenfrei in
deutscher Sprache in den Geschéftsrdumen der HVB (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der HVB Group und Trendinformationen

Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kiinftigen Situation an den Finanzmaérkten
und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwigbarkeiten abhingig bleiben. In diesem
Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie laufend an sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen
und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend tiberpriifen

Es ist (i) seit dem 31.Dezember 2014 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB Group und
(i) seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriiften Jahresabschlusses
(Geschiftsbericht 2014), zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Einbezogene I nformationen

Die nachfolgend bezeichneten Informationen, die unter "Gepriifte konsolidierte Finanzangaben fiir das am
31. Dezember 2013 endende Geschiftsjahr" auf den Seiten F-1 bis F-141 des Registrierungsformulars der
UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 und unter "Gepriifte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB fiir
das am 31. Dezember 2013 endende Geschiftsjahr" auf den Seiten F-142 bis F-201 des Registrierungsformulars
der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 enthalten sind, werden gemal § 11 Abs. 1 Satz 1 WpPG in dieses
Registrierungsformular einbezogen und sind Bestandteil dieses Registrierungsformulars. Die Abschnitte der
Dokumente, welche nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fiir potentielle
Anleger nicht relevant.

Gepr lifte konsolidierte Finanzangaben fir  |Aus dem Registrierungs- Eingefugt in dieses

das am 31. Dezember 2013 endende formular der UniCredit Bank  |[Registrierungsformular auf

Geschaftgahr AG vom 25. April 2014 den folgenden Seiten:

Ubernommen

- Konzern Gewinn- und - S. F-2 bis F-3 - S.-18-
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz - S. F-4 bis F-5 - S.-18-

- Entwicklung des Konzern - S. F-6 bis F-7 - S.-18-
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung - S. F-8 bis F-9 - S.-18-

- Erlduterungen (Notes) zum S. F-10 bis F-140 - S.- 18-
Konzernabschluss

- Bestitigungsvermerk des - S. F-141 - S.-18-
Abschlusspriifers
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Gepr tfte nicht konsolidierte Finanzangaben |Aus dem Registrierungs- Eingefugt in dieses

nach HGB fur dasam 31. Dezember 2013  [formular der UniCredit Bank  |Registrierungsformular auf

endende Geschéftg ahr AG vom 25. April 2014 den folgenden Seiten:

Ubernommen

- Gewinn- und Verlustrechnung - S. F-142 bis F-143 - S.-18-

- Bilanz - S. F-F-144 bis F-149 - S.- 18-

- Anhang - S. F-150 bis F-200 - S.-18 -

- Bestdtigungsvermerk des - S. F-201 - S.-18-
Abschlusspriifers

Kopien aller Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis einbezogen werden, sind kostenfrei in den
Geschiftsriumen der HVB (Arabellastralie 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.
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, _ Geprufte konsolidierte Finanzangaben flr das am
Financial Statements (2) | Konzemabschluss 34 pezember 2014 endende Geschaftsjahr

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
2014 2013 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 5014 5685 - 671 - 118
Zinsaufwendungen —-2371 -2812 + 441 - 157
Zinsiiberschuss 33 2643 2873 - 230 - 80
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 34 92 117 - 25 - 214
Provisionstiberschuss 35 1082 1102 - 20 - 18
Handelsergebnis 36 483 1095 - 612 - 559
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 37 302 328 - 26 - 79
Personalaufwand -1782 -1770 - 12 0,7
Andere Verwaltungsaufwendungen —-1532 —-1509 - 23 + 15
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —245 -199 - 46 23,1
Verwaltungsaufwand 38 —3559 —3478 81 2,3
Kreditrisikovorsorge 39 -151 -214 + 63 - 294
Zufiihrungen zu Rickstellungen 40 25 —-220 + 245
Aufwendungen fur Restrukturierungen 4 18 —-362 + 380
Finanzanlageergebnis 42 148 198 50 - 253
ERGEBNIS VOR STEUERN 1083 1439 - 356 - 247
Ertragsteuern 43 -298 -377 + 79 - 21,0
ERGEBNIS NACH STEUERN 785 1062 - 217 - 26,1
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS
AUS FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN 785 1062 - 217 - 26,1
Ergebnis vor Steuern des aufgegebenen Geschéftsbereichs 44 185 19 + 166 >+ 100,0
Ertragsteuern des aufgegebenen Geschéftshereichs 44 -12 -7 - 5 + 714
ERGEBNIS NACH STEUERN
DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS 44 173 12 + 161 >+ 100,0
KONZERNUBERSCHUSS DER HVB GROUP GESAMT 958 1074 - 116 - 108
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 947 1033 - 86 - 83
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 11 41 - 30 - 732
Ergebnis je Aktie in€
NOTES 2014 2013
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen (unverwassert und verwassert) 45 0,96 1,27
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt (unverwéssert und verwéssert) 45 1,18 1,29
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Konzern Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 in Mio €
2014 2013
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss 958 1074
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen
(Versorgungszusagen) -873 -75
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte — —
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden 276 23
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss 6 -29
Verdnderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) 17 47
Unrealisierte Gewinne/Verluste 42 71
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -25 -24
Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) 3 -1
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste 3 -1
Sonstige Veranderungen 20 -57
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden -14 -16
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
(,,0ther comprehensive income*) - 565 -108
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis*) 393 966
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 379 948
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 14 18
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzern Bilanz

zum 31. Dezember 2014

Aktiva
2014 2013 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%

Barreserve 46 5173 10626 - 5453 - 513
Handelsaktiva 47 111838 91301 + 20537 + 225
aFVtPL-Finanzinstrumente 48 31205 29712 + 1493 + 50
AfS-Finanzinstrumente 49 1569 4576 - 3007 - 657
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 50 77 71 + 6 + 85
HtM-Finanzinstrumente 51 66 217 - 151 - 69,6
Forderungen an Kreditinstitute 52 32654 35312 - 2658 - 75
Forderungen an Kunden 53 109636 109589 + 47 + 00
Hedging Derivate 55 753 1053 - 300 - 285
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair-Value-Hedge 66 67 - 1 - 15
Sachanlagen 56 2949 2913 + 36 + 12
Investment Properties 57 1293 1456 - 163 - 11,2
Immaterielle Vermégenswerte 58 478 518 - 40 - 77

darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 1695 1654 4 2,5

Tatséchliche Steuern 476 431 + 45 + 10,4

Latente Steuern 1219 1223 - 4 - 03
Zur VerduBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen 59 32 154 - 122 - 792
Sonstige Aktiva 60 858 799 + 59 + 74
Summe der Aktiva 300342 290018 + 10324 + 3,6
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Passiva

2014 2013 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 62 54080 47839 + 6241 + 13,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 63 100674 107850 - 7176 - 67
Verbriefte Verbindlichkeiten 64 28249 31804 - 3555 - 112
Handelspassiva 65 87970 73535 + 14435 + 19,6
Hedging Derivate 66 749 373 376 >+ 100,0
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschaften im Portfolio Fair-Value-Hedge 67 2430 1646 + 784 + 47,6
Ertragsteuerverpflichtungen 749 906 - 157 - 173
Tatséchliche Steuern 660 700 - 40 - 57
Latente Steuern 89 206 - 117 - 56,8
Verbindlichkeiten von zur VerauBerung
gehaltenen VerduBerungsgruppen 68 1 4 - 3 - 750
Sonstige Passiva 69 2534 3083 - 549 - 17,8
Riickstellungen 70 2309 1969 + 340 + 17,3
Eigenkapital 71 20597 21009 - 412 - 20
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 20566 20962 - 396 - 19
Gezeichnetes Kapital 2407 2407 — —
Kapitalriicklage 9791 9791 — —
Andere Riicklagen 7660 7920 - 260 - 33
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten 81 88 - 7 - 80
AfS-Riicklage 54 63 - 9 - 143
Hedge-Riicklage 27 25 + 2 + 80
Bilanzgewinn 627 756 - 129 - 171
Anteile in Fremdbesitz 31 47 - 16 - 340
Summe der Passiva 300342 290018 + 10324 + 36

Der flir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn im Einzelabschluss der UniCredit Bank AG (= Bilanzgewinn der HVB Group) beléuft sich auf
627 Mio €. Der Hauptversammlung schlagen wir vor zu beschlieBen, daraus eine Dividende in Hohe von 627 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Rom, Italien, auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,78 € pro Aktie nach rund 0,94 € im Vorjahr.

F-4
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN
DARUNTER:
_ ANDERE  PENSIONSAHNLICHE
GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN  VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT 1AS 19
Eigenkapital zum 1.1.2013 2407 9791 7759 -599
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen® — — -117 -52
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen von
Finanzinstrumenten — — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plénen — — -52 -52
Verénderungen aus Wahrungseinfluss — — -8 —
Sonstige Verdnderungen — — -57 —
Restliche im Eigenkapital erfasste Verédnderungen —_ — 278 3
Ausschiittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — 277 —
Verdnderungen im Konsolidierungskreis — — 1 3
Eigenkapital zum 31.12.2013 2407 9791 7920 —-648
Eigenkapital zum 1.1.2014 2407 9791 7920 —-648
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen® — — - 581 -597
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen von
Finanzinstrumenten — — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Pléanen — — —-597 —-597
Verénderungen aus Wahrungseinfluss — — 7 —
Sonstige Verdnderungen — — 9 —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — 321 —
Ausschiittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — 320 —
Verénderungen im Konsolidierungskreis — — 1 —
Eigenkapital zum 31.12.2014 2407 9791 7660 -1245

1 Die Hauptversammlung hat am 7. Mai 2013 beschlossen, den Bilanzgewinn 2012 in Héhe von 2 462 Mio € an unseren alleinigen Aktionér, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschiitten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 3,07 € je Stammaktie. Die Hauptversammlung hat am 2. Juni 2014 beschlossen, den Bilanzgewinn 2013 in Héhe von 756 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr,

die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,94 € je Stammaktie.

2 ‘L‘JniCredit Bank AG (HVB).
3 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB?
ENTFALLENDES
i i BILANZ- EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL
AFS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE GEWINN' INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT
30 26 2462 22475 794 23269
— — 1033 1033 4 1074
33 -1 — -85 -23 -108
52 — — 52 1 53
-19 -1 — -20 -3 -23
— — — -52 — -52
- — — -8 - 21 -29
— — — - 57 — - 57
— — -2739 - 2461 - 765 -3226
— — —2462 - 2462 -32 - 2494
— — - 277 — — —
— — — 1 -733 -732
63 25 756 20962 47 21009
63 25 756 20962 47 21009
— — 947 947 1 958
11 2 — - 568 3 - 565
27 — — 27 2 29
-22 2 — -20 — -20
— — — - 597 — - 597
-1 — — 6 — 6
7 — — 16 1 17
-20 — -1076 =775 -30 -805
— — - 756 - 756 -4 - 760
— — -320 — — —
-20 — — -19 -26 - 45
54 27 627 20566 31 20597
F-6
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzern Kapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

in Mio €

2014 2013
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 958 1074
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen und
Zuftihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 202 285
Abschreibungen abziiglich Zuschreibungen auf Anlagevermogen 266 180
Verénderung anderer zahlungsunwirksamer Posten —249 —2251
Gewinne aus der VerduBerung von Anlagevermogen —-334 -82
Sonstige Anpassungen (Zinsergebnis und Dividendenergebnis aus GuV, gezahlte Ertragsteuer) —2680 -2380
Zwischensumme -1837 -3174
Verdnderung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der operativen
Geschéaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Vorgénge
Zugénge Vermdgenswerte/Abgénge Verbindlichkeiten (-)
Abgénge Vermdgenswerte/Zugénge Verbindlichkeiten (+)
Handelsaktiva -4738 —-8089
Forderungen an Kreditinstitute 2215 992
Forderungen an Kunden 617 11768
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -65 599
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 6288 2723
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - 5031 —2580
Verbriefte Verbindlichkeiten -2618 —3427
Andere Passiva aus operativer Geschéftstatigkeit -1198 -3703
Gezahlte Ertragsteuern - 231 —-588
Erhaltene Zinsen 5025 5792
Gezahlte Zinsen —-2524 —-3000
Erhaltene Dividenden 295 99
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -3802 —-2588
Einzahlungen aus der VerduBerung von Finanzanlagen 1465 2565
Einzahlungen aus der VerduBerung von Sachanlagen 155 233
Auszahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen - 641 -1644
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen -412 -235
Effekte aus der Veranderung des Konsolidierungskreises — 72
Effekt aus dem Verkauf der aufgegebenen Geschéftsbereiche 307 —
Cashflow aus Investitionstatigkeit 874 991

2014 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank


sigl
Rectangle


in Mio €

2014 2013
Veranderungen der Kapitalr(icklagen — —
Dividendenzahlungen - 755 - 2462
Emission von nachrangigem und hybridem Kapital 434 6
Riickzahlung/Riickkauf von nachrangigem und hybridem Kapital —1585 -810
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit (Fremdkapital, Fonds fir Bankrisiken) (+) — —
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit (Fremdkapital, Fonds flir Bankrisiken) (-) -619 — 166
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2525 -3432
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 10626 15655
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -3802 —-2588
Cashflow aus Investitionstétigkeit 874 991
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2525 -3432
Effekte aus Wechselkursénderungen —_ —
Abzliglich zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte oder VerduBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 5173 10626
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzernanhang - Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss

fur den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

Konzernabschluss nach IFRS
Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Miinchen, Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, Deutschland. Die UniCredit Bank AG ist ein
verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien (oberstes Mutterunternehmen).

Die HVB bilanziert als kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach den Anforderungen des International Accounting Standards Board (IASB). Damit steht
eine verldssliche und international vergleichbare Grundlage fiir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group zur Verfiigung.
Unsere wertorientierte Unternehmenssteuerung baut ebenfalls auf dieser Rechnungslegung auf.

Den Konzernabschluss haben wir nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) geméaB EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-V0) sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter IFRS im Rahmen des EU-Endorsements
in Verbindung mit § 315a Abs. 1 HGB als verpflichtenden Konzernabschluss geméas Art. 4 der IAS-VO erstellt. Der vorliegende Konzernabschluss wurde
vom Vorstand der HVB am 2. Marz 2015 aufgestellt und vom Aufsichtsrat am 10. Mérz 2015 gebilligt. Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeich-
neten Standards auch die International Accounting Standards (IAS), die Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) bzw. des ehemaligen Standing Interpretations Committee (SIC). Alle fiir das Geschéftsjahr 2014 in der EU verpflichtend anzuwendenden Standards
und Interpretationen wurden berlicksichtigt. § 315a HGB enthélt die neben den IFRS weiterhin anzuwendenden nationalen Vorschriften fiir kapitalmarkt-
orientierte Unternehmen.

Unsere borsennotierten Tochtergesellschaften DAB Bank AG (bis 17. Dezember 2014) und AGROB Immobilien AG haben die nach § 161 AktG vorge-
schriebenen Entsprechenserkldrungen auf ihrer Internetseite verdffentlicht.

Der Konzernlagebericht erflllt die Anforderungen des § 315 Abs. 1 und 2 HGB. Er enthalt auch den Risk Report nach § 315 HGB. Die nachfolgend auf-
geflhrten Gesellschaften sind geméas § 264b HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht aufzustellen und den Jahresabschluss offen-
zulegen:

— A & T-Projektentwicklungs GmbH & Co. Potsdamer Platz Berlin KG, Miinchen

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Oberbaum City KG, Griinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Parkkolonnaden KG, Griinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Stuttgart KronprinzstraBe KG, Griinwald

— BIL Immobilien Fonds GmbH & Co Objekt Perlach KG, Miinchen

— BV Grundstticksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs KG, Miinchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG, Miinchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG, Minchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG, Miinchen

— Grundstiicksgesellschaft Simon beschrankt haftende Kommanditgesellschaft, Miinchen

—H & B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG, Miinchen

— HAWA Grundstiicks GmbH & Co. oHG Hotelverwaltung, Miinchen

— HAWA Grundsticks GmbH & Co. oHG Immobilienverwaltung, Miinchen

— HVB Gesellschaft fiir Gebdude mbH & Co. KG, Miinchen

—HVZ GmbH & Co. Objekt KG, Miinchen

F-9
2014 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank


sigl
Rectangle


— Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG Objekt ArabellastraBe, Miinchen

— HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. Immobilien-Vermietungs KG, Minchen
— Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Miinchen

— Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Eggenfeldener StraBe KG, Miinchen

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG, Miinchen

— Portia Grundstticks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt KG, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. oHG Saarland, Minchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. OHG Verwaltungszentrum, Miinchen

— Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Sirius Beteiligungs KG, Miinchen

— TERRENO Grundstiicksverwaltung GmbH & Co. Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs KG, Miinchen
— TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. 1. Vermietungs KG, Miinchen

— Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG, Miinchen

Die nachfolgend aufgefihrten Gesellschaften sind geméaB § 264 Abs. 3 HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht
aufzustellen und den Jahresabschluss offenzulegen:

— Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH, Miinchen
— BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH, Minchen

— CUMTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Minchen

— HVB Capital Partners AG, Miinchen

— HVB Immobilien AG, Miinchen

— HVB Principal Equity GmbH, Miinchen

— HVB Profil Gesellschaft flir Personalmanagement mbH, Miinchen

— HVB Projekt GmbH, Miinchen

— HVB Tecta GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 4.4 GmbH, Miinchen

— Interra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen
— MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— NF Objekt FFM GmbH, Miinchen

— NF Objekt Miinchen GmbH, Miinchen

— NF Objekte Berlin GmbH, Minchen

— Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH, Miinchen

— RHOTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH, Griinwald

— Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Minchen

— Transterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen

— Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof m.b.H., Miinchen
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Konzerneinheitliche Bilanzierung
Die Einzelabschliisse der einbezogenen in- und auslandischen Unternehmen gehen unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sétze in den Konzernabschluss der HVB ein. Die Austibung von Wahlrechten wird im Einzelnen bei den jeweiligen Bilanzposten erldutert.

2 Stetigkeit

Die Ansatz-, Bewertungs- und Ausweismethoden wenden wir dem Rahmenkonzept der IFRS sowie den IAS 1 und IAS 8 folgend stetig an. Sollten wesent-
liche Ansatz- und Bewertungsfehler aus friineren Perioden zu korrigieren sein, wird grundsétzlich eine riickwirkende Anpassung vorgenommen. Sollte im
Ausnahmefall eine riickwirkende Anpassung nicht mdglich sein, verrechnen wir die Auswirkungen mit den Gewinnriicklagen. Sofern es geboten ist, die
Ansatz- und Bewertungsmethoden zu andern, erfassen wir die daraus resultierenden Auswirkungen retrospektiv.

Im Berichtsjahr wurden Umgliederungen zwischen dem Handels- und Provisionsergebnis mit entsprechender Anpassung der Vorjahresbetrage durchge-
flihrt. Hauptkriterien fiir die Zuordnung der jeweiligen Ergebnisbestandteile sind die Ubernahme von Risiken der zugrunde liegenden Transaktionen bzw.
ob diese Uiberwiegend bzw. ausschlieBlich im Interesse des Kunden anfallen und damit der Dienstleistungscharakter tberwiegt. Die Fehlerkorrektur fiihrte
zu einer Anpassung der Vorjahresbetrége im Provisionsiiberschuss sowie im Handelsergebnis. Im Saldo erh6hte sich der Provisionsiiberschuss um

22 Mio €, wéhrend sich das Handelsergebnis in derselben Betragshohe reduzierte.

Die Beurteilung einer im Rahmen eines Leasingverhéaltnisses bislang als glinstig eingestufte Kaufoption flir das Leasingobjekt wurde revidiert, da die
Austibung der Option fir die Bank wirtschaftlich unvorteilhaft und damit nicht wahrscheinlich ist. Vor diesem Hintergrund haben wir in der Berichtsperiode
eine Fehlerkorrektur gemaB IAS 8.41 vorgenommen, die zu einer Verminderung der Investment Properties um 72 Mio €, der Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungsleasing um 48 Mio € und der sonstigen Riickstellungen (Mietgarantien) um 38 Mio € gefihrt hat. Korrespondierend hierzu haben sich die aktiven
latenten Steuern um 27 Mio € und die passiven latenten Steuern um 23 Mio € verringert. Auf die Anpassung der Vorjahreszahlen haben wir aus Wesent-
lichkeitsgriinden verzichtet. Der aus der Fehlerkorrektur resultierende Gesamteffekt wurde in den Gewinnriicklagen erfasst und erhéhte das Eigenkapital
um 10 Mio €.

Anderungen von Schatzungen werden erfolgswirksam in der Periode, auf die sich die Anderung des Schétzverfahrens auswirkt, erfasst. Sofern sich die
Anderung des Schétzverfahrens nicht auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirkt, wird der Buchwert des betroffenen Vermdgenswertes, der Verbind-
lichkeit oder der Eigenkapitalposition angepasst.

Der Konzernabschluss basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfiihrung ,Going Concern®. Die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS enthélt Werte,
die zuldssigerweise unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen ermittelt worden sind. Die verwendeten Schatzungen und Annahmen basieren
auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Planungen und Erwartungen bzw. Prognosen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen erscheinen. Hiervon betroffen sind im Wesentlichen die Bestimmung des Fair Values bestimmter finanzieller Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die Risikovorsorge im Kreditgeschaft, die latenten Steuern und die Bilanzierung und Bewertung der Riickstellungen.
Die tatsdchlichen Werte kdnnen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abweichen.

Insbesondere sind folgende Sachverhalte von Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen betroffen:

— Bewertung des Geschafts- oder Firmenwertes: Wesentliche Basis des Impairmenttests flir den Geschafts- oder Firmenwert ist die von der Bank auf-
gestellte Mehrjahresplanung. Die Mehrjahresplanung enthalt Prognosen zukiinftiger Verldufe und zwar sowohl in Bezug auf die jeweiligen Unterneh-
mensbereiche der Bank als auch in Bezug auf makrodkonomische Entwicklungen. Damit unterliegt auch der Impairmenttest flir den Geschafts- oder
Firmenwert Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen.

— Ermittlung der Risikovorsorge:

Einzelwertberichtigung (EWB): Diese stellt die Differenz zwischen den geschatzten, abdiskontierten Verwertungserldsen und dem Buchwert dar.
Somit sind zur Ermittlung der Risikovorsorge Annahmen und Prognosen beztiglich der noch zu erzielenden Zahlungseingdnge vom Kreditnehmer bzw.
aus der Verwertung der Sicherheiten zu treffen.

Portfoliowertberichtigung: Die Ermittlung der Portfoliowertberichtigung basiert auf dem im Risikobericht beschriebenen Kreditportfolio-Modell der
Bank. Diesem internen Modell liegen ebenfalls Prognosen und Annahmen zugrunde, die somit relevant sind fiir die Bemessung der Portfoliowert-
berichtigung.

— Bestimmung von Fair Values: Die Bank setzt interne Bewertungsverfahren ein, um den Fair Value von Finanzinstrumenten zu bestimmen, fiir die
keine Notierung an einem aktiven Markt vorliegt. Die Anwendung dieser internen Bewertungsmodelle setzt unter anderem Annahmen und Prognosen
voraus, deren Umfang von der Komplexitat des betreffenden Finanzinstruments abhéngt.
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— Riickstellungen werden fiir gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtungen gebildet und decken die Ausgaben ab, die notwendig sind, um diese Ver-
pflichtungen zu erflillen. Hierbei ist es zum einen nétig, die Hohe dieser Ausgaben bzw. Kosten zu schétzen und zum anderen den Zeitpunkt, zu dem
die Verpflichtungen erwartungsgemas zu erflllen sind. Dabei sind Annahmen bezliglich der tatséchlichen Hohe der anfallenden Kosten zu treffen
bzw. bei langerfristigen Riickstellungen auch mogliche Kostensteigerungen bis zum Erfillungszeitpunkt zu schétzen. Falls der Erflllungszeitpunkt
langer als ein Jahr in der Zukunft liegt, werden die prognostizierten Ausgaben bzw. Kosten (ber den Zeitraum bis zur Erfiillung der Verpflichtung
abdiskontiert.

— Latente Steuern: Aktive und passive latente Steuern werden bis auf wenige im Standard festgelegte Ausnahmen fiir alle temporaren Differenzen
zwischen den Wertansétzen nach IFRS und den Steuerwerten gebildet (Liability-Methode). Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt gemaB IAS 12 auf
Basis der lokalen Steuervorschriften, die erwartet werden, wenn ein Vermogenswert realisiert bzw. eine Schuld erfillt wird. Dabei werden die Vorschrif-
ten und die jeweils giiltigen lokalen Steuersatze zugrunde gelegt, die zum Stichtag giltig oder bereits verabschiedet sind. Latente Steueranspriiche
werden in dem Umfang nicht bilanziert, in dem es unwahrscheinlich erscheint, dass ausreichend zu versteuerndes Ergebnis in zukiinftigen Perioden zur
Verfligung steht.

Es sind auBerdem aktive latente Steuern fiir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge und noch nicht genutzte Steuergutschriften angesetzt,
soweit die Werthaltigkeit begriindet ist. Dies erfolgt auf Basis einer Flinfjahresplanung fiir die HVB Group, der segmentspezifische und makrodkono-
mische Annahmen zugrunde liegen und lokale Steuervorschriften berticksichtigt. In der Mehrjahresplanung werden angemessene Bewertungsab-
schldge vorgenommen. Schétzunsicherheiten sind inharent.

— Aktienbasierte Vergiitung: Zur Ermittlung der Kosten fiir die Programme der aktienbasierten Verglitung missen ebenfalls Annahmen getroffen
werden. So werden die Kosten fir die zu (ibertragenden Instrumente tber den Erdienungszeitraum amortisiert bzw. die Anspriiche der Beglinstigten
verfallen, wenn diese vorher die Gruppe verlassen. Entsprechend ist zu prognostizieren, wie hoch der Anteil der begiinstigten Mitarbeiter ist, die
wahrend des Erdienungszeitraums die Gruppe verlassen werden. Daneben sind die gewéhrten Aktien zum Fair Value am Zusagedatum zu bewerten.
Hier gilt das oben zur Bestimmung von Fair Values Ausgefiihrte analog.

— Sachanlagevermdgen: Abnutzbare Sachanlagen sind tiber die Nutzungsdauer abzuschreiben. Da die Nutzungsdauer nicht unabhéngig von der jewei-
ligen Nutzung des Vermdgenswertes ist, ist diese vor dem Hintergrund der jeweiligen Verhéltnisse zu schatzen.

— Immaterielle Vermdgenswerte: Diese werden mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmenwertes iiber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Auch hier
gilt es, die Nutzungsdauer durch geeignete Annahmen zu schétzen.

— Investment Properties: Diese werden iiber die Nutzungsdauer der Immobilie abgeschrieben, so dass auch hier eine Prognose notwendig ist, um diese
Zu bestimmen.

Dartiber hinaus wurden im Geschéftsjahr 2014, mit Ausnahme der in der folgenden Note 4 dargestellten neu anzuwendenden IFRS-Vorschriften, die
gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2013 angewandt.

3 Ereignisse nach der Berichtsperiode

Am 18. Februar 2015 hat das Bundesarbeitsgericht (BAG) seine Urteilsbegriindung veréffentlicht, die eine am 30. September 2014 getroffene Entschei-
dung betrifft. Das BAG hatte entschieden, dass der Arbeitgeber, wenn er seinen Mitarbeitern eine Pensionszusage unter Einschaltung einer Pensionskasse
zusagt und diese die Versicherungsleistung aufgrund wirtschaftlicher Schwierigkeiten kiirzt, dem Arbeitnehmer die vorgenommene Kiirzung erstatten
muss. Im Rahmen der Urteilsbegriindung hat sich das BAG dariiber hinaus auch ausfuhrlich tiber die Anpassungspflicht des Arbeitgebers geduBert (der
Arbeitgeber ist gemaB § 16 BetrAVG bei Betriebsrenten grundsatzlich verpflichtet, alle drei Jahre eine mdgliche Erhéhung der Pensionszusage zu priifen
und hiertiber nach billigem Ermessen zu entscheiden). Entgegen der (iberwiegend herrschenden Meinung in der Literatur hat das BAG nunmehr fest-
gestellt, dass flir Betriebsrenten, die vor Inkrafttreten der Deckungsriickstellungsverordnung im Jahr 1996 entstanden sind, die im § 16 Abs. 3 Nr. 2
BetrAVG enthaltene Ausnahmeregelung flr die Anpassungspflicht nicht anwendbar ist. Diese vom BAG in der Urteilsbegriindung getroffene Aussage zur
Anpassungspflicht kann auch flr die von der Bank unter Einschaltung der Versorgungskasse des Bankgewerbes e. V. (BVV) zugesagten Betriebsrenten
anwendbar sein. Hieraus kann sich eine Verpflichtung fur die Bank ergeben, deren Umfang und Hohe noch zu priifen ist. Aufgrund der erst vor kurzem
veroffentlichten Begriindung des Urteils sind die Auswirkungen im Detail noch unklar und magliche hieraus entstehende Verpflichtungen derzeit nicht
verlasslich bestimmbar.
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4 Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschaftsjahr 2014 waren von EU-Unternehmen die folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder iberarbeiteten Standards erstmalig
verpflichtend anzuwenden:

—IFRS 10 ,Consolidated Financial Statements”

—IFRS 11 ,Joint Arrangements*

—IFRS 12 ,Disclosures of Interests in Other Entities”

—|AS 27 ,Separate Financial Statements” (iberarbeitete Fassung)

—IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures” (iiberarbeitete Fassung)

— Anderungen zu den Konsolidierungsstandards IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 — , Transition Guidance*

— Anderungen zu den Konsolidierungsstandards IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 — , Investment Entities”

— Anderungen zu IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation — Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities"
— Anderungen zu IAS 36 ,Impairment of Assets — Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets*

— Anderungen zu IAS 39 ,Financial Instruments — Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting®

IFRS 10 ersetzt SIC 12 ,Consolidation: Special Purpose Entities* sowie Teile des vorherigen IAS 27 ,Consolidated and Separate Financial Statements,
der inhaltlich angepasst und umbenannt wurde. IFRS 10 schafft eine einheitliche Definition fur Beherrschung, die auch das Konzept der Mehrheit der
Chancen und Risiken nach SIC 12 abldst. Der Standard gibt drei Kriterien fiir Beherrschung eines Unternehmens vor: Das Mutterunternehmen muss
Verfligungsmacht Uber das Unternehmen haben, es muss variablen Ruckfllissen aus dem Unternehmen ausgesetzt sein und es muss seine Verflgungs-
macht dazu nutzen kdnnen, seine variablen Riickflisse zu beeinflussen. Die Definition von Beherrschung gilt kiinftig unabhéngig von der Art der finan-
Ziellen Beziehung zwischen Mutter- und Tochterunternehmen. Durch die Erstanwendung des IFRS 10 ergaben sich keine Anderungen im Konsolidierungs-
kreis der HVB Group.

IFRS 11 regelt die Vorschriften zur Konsolidierung von gemeinsamen Vereinbarungen neu. Durch den Standard wurden IAS 31, Interests in Joint Ventures*
und SIC 13 ,Jointly Controlled Entities — Non-Monetary Contributions by Venturers® ersetzt und IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures*
inhaltlich angepasst. IFRS 11 stellt bei der Klassifizierung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung stérker auf die Rechte und Pflichten der Parteien als auf
die rechtliche Struktur der Vereinbarung ab und schafft das Wahlrecht zur Quotenkonsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen ab. Durch die Erst-
anwendung ergaben sich keine Anderungen im Konzernabschluss. Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konsolidierungskreis nicht enthalten und
Gemeinschaftsunternehmen sind flir den Konzern von untergeordneter Bedeutung.

IFRS 12 fordert im Vergleich zu IAS 27, IAS 28 und IAS 31 deutlich erweiterte Angaben zu Tochterunternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen,
assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten strukturierten Einheiten, die wir im Konzernanhang berticksichtigt haben (Note 6 Konsolidierungskreis;
Note 85 Angaben zu strukturierten Einheiten).

Die Ubrigen Standarddnderungen zu IAS 32, 1AS 36 und IAS 39 hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group:
Die Anderungen zu IAS 32 konkretisieren die Voraussetzungen zur Saldierung von Finanzinstrumenten. Es wird klargestellt, dass ein gegenwartiger Rechts-
anspruch zur Aufrechnung am Abschlussstichtag bestehen muss und welche Bruttoabwicklungssysteme einem Nettoausgleich im Sinne des Standards

entsprechen.

Die Anderungen zu IAS 36 beinhalten kleinere Anpassungen bei den Anhangangaben, wenn der erzielbare Betrag fiir wertgeminderte nichtfinanzielle
Vermogenswerte auf Basis des Fair Values abziglich VerduBerungskosten bestimmt wurde.

Die Anderungen zu IAS 39 ermdglichen, dass Derivate trotz einer Novation weiterhin als Sicherungsinstrumente in einer fortbestehenden Sicherungs-
beziehung designiert bleiben, wenn der Vertrag infolge rechtlicher oder regulatorischer Anforderungen auf einen zentralen Kontrahenten tibertragen wird.
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5 Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die nicht vorgezogen angewendet wurden

Von der vorzeitigen freiwilligen Anwendung der vom IASB neu herausgegebenen oder (iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die erst ab dem
Geschéftsjahr 2015 oder spater verpflichtend anzuwenden sind, haben wir abgesehen. Die Bank wird diese Standards und Interpretationen in dem
Geschéftsjahr anwenden, in dem die Neuregelungen flr EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden sind.

Hiervon wurden von der EU in européisches Recht iibernommen:

— Anderungen zu IAS 19 ,Employee Benefits — Defined Benefit Plans: Employee Contributions®. Die Bestimmungen sind fiir EU-Unternehmen erstmalig
verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2015 beginnen.

—IFRIC Interpretation 21 ,Levies”. Die Bestimmungen sind fir EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Juli 2014 beginnen.

— Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle“. Diese geringfiigigen Anderungen oder Berichtigungen zu verschiedenen bestehenden Standards
sind flr EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Februar 2015 beginnen.

— ,Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle". Diese geringfiigigen Anderungen oder Berichtigungen zu verschiedenen bestehenden Standards
sind flir EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen.

Hiervon wurden von der EU noch nicht in européisches Recht iibernommen:

—IFRS 9 ,Financial Instruments (Juli 2014)". Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen.

—IFRS 14 ,Regulatory Deferral Accounts”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2016 beginnen.

—IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers*. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2017 beginnen.

— Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 — ,Investment Entities: Applying the Consolidation Exception®. Die Bestimmungen sind erstmalig
verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— Anderungen zu IFRS 10 und IAS 28 — ,Sale or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint Venture®. Die Bestimmungen
sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— Anderungen zu IFRS 11, Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations*. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden
flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— Anderungen zu IAS 27 ,Equity Method in Separate Financial Statements*. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéfts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements — Disclosure Initiative”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 — , Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation”. Die Bestimmungen sind erstmalig
verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

— ,Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle“. Diese geringfiigigen Anderungen oder Berichtigungen zu verschiedenen bestehenden Standards
sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen.

Nachfolgend werden die kiinftig anzuwendenden neuen IFRS-Standards erldutert, die flr die HVB Group von Bedeutung sind:

Im Juli 2014 hat der IASB die endgliltige Fassung von IFRS 9 ,Financial Instruments* veréffentlicht, der den derzeitigen Standard zur Bilanzierung von
Finanzinstrumenten IAS 39 ablést. In IFRS 9 sind die wesentlichen Regelungsbereiche zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zur
Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen grundlegend iiberarbeitet worden. Die
sich fiir die HVB Group hieraus ergebenden wesentlichen Auswirkungen werden derzeit vor einer Umsetzung noch abschlieBend analysiert. IFRS 9 ist —
vorbehaltlich einer noch zu erfolgenden Ubernahme durch die EU in européisches Recht — erstmals fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2018 beginnen. Die Erstanwendung hat grundséatzlich retrospektiv zu erfolgen.
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Der IASB hat im Mai 2014 einen neuen Standard zur Umsatzrealisierung IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers*” verdffentlicht, in dem nach
einem einheitlichen Prinzipienmodell bestimmt wird, wie und wann Ertrége vereinnahmt werden. Da Ertrége, die im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten
entstehen, hiervon nicht betroffen sind, erwarten wir fiir die HVB Group aus IFRS 15 eher geringere Auswirkungen.

Aus den anderen kiinftig anzuwendenden Standardénderungen erwarten wir keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

6 Konsolidierungskreis
Der Konsolidierungskreis der HVB Group umfasst 192 Tochterunternehmen (Vorjahr: 209), von denen 37 (Vorjahr: 45) als strukturierte Einheiten im Sinne
des IFRS 12 gelten.

2014 2013
Tochterunternehmen insgesamt 344 344
Konsolidierte Unternehmen 192 209
darunter:
Strukturierte Einheiten nach IFRS 12 37 45
Nicht konsolidierte Unternehmen 152 135
darunter:
Strukturierte Einheiten nach IFRS 12 11 —
Gemeinschaftsunternehmen 2 2
darunter:
At-Equity bewertete Unternehmen — —
Assoziierte Unternehmen 15 18
darunter:
At-Equity bewertete Unternehmen 7 6

1 Der Konsolidierungskreis des Vorjahres wurde zur besseren Vergleichbarkeit entsprechend der seit dem 1. Januar 2014 gliltigen Terminologie der IFRS 10 bis IFRS 12 aufgegliedert.

Insgesamt haben wir in der HVB Group zum Jahresende 2014 162 (Vorjahr: 149) Tochterunternehmen sowie assoziierte und Gemeinschaftsunternehmen
wegen untergeordneter Bedeutung fiir den Konzern weder vollkonsolidiert noch at-Equity bewertet.

Unter den strukturierten Einheiten sind 23 Kreditnehmer enthalten, tber die die HVB im Rahmen der Restrukturierung oder Abwicklung Beherrschung
erlangt hat. Die Kreditnehmer gelten als strukturierte Einheiten im Sinne des IFRS 12, da sie aufgrund ihrer finanziellen Schwierigkeiten nicht mehr tiber
Stimmrechte, sondern wirtschaftlich iber die Kreditbeziehung zur HVB gesteuert werden. Ein Ausweis der Kreditnehmer in der Note 94 Aufstellung
unseres Anteilsbesitzes geméaB § 313 HGB erfolgt aus Datenschutzgriinden nicht in jedem Fall. Zwolf dieser Kreditnehmer wurden konsolidiert; elf Kredit-
nehmer wurden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidiert.

Die hilanziellen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der Konzerngesellschaften zu diesen nicht einbezogenen Unternehmen sind im Konzernab-
schluss enthalten. Die zusammengefassten Jahresergebnisse der wegen untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierten Tochterunternehmen betragen
circa 0,23% (Vorjahr: 0,46%) des Konzernjahrestiberschusses der HVB Group, ihr Anteil an der Bilanzsumme des Konzerns liegt bei circa 0,18% (Vorjahr:
0,04%). Gehaltene Eigenkapitalanteile an diesen Unternehmen sind als AfS-Finanzinstrumente und ausgereichte Kredite unter Forderungen an Kunden
bilanziert.
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Tochterunternehmen

Den Kreis der vollkonsolidierten Tochtergesellschaften haben wir nach Wesentlichkeitskriterien festgelegt. Dariiber hinaus werden aufgrund der Vor-
schriften der regulatorischen Aufsichtsbehdrden in der UniCredit Gruppe auch kleinere Gesellschaften unterhalb der Wesentlichkeitsgrenzen konsolidiert.
Die vollkonsolidierten Tochtergesellschaften haben ihren Jahresabschluss grundsétzlich zum 31. Dezember 2014 aufgestellt.

Folgende Gesellschaften haben abweichende Abschlussstichtage:

— Grand Central Funding Corporation, New York 31. Mai
— Kinabalu Financial Products LLP, London 30. November
— Kinabalu Financial Solutions Limited, London 30. November

Da diese Gesellschaften fiir den Konzernabschluss von untergeordneter Bedeutung sind, wurde auf die Umstellung des Geschéftsjahres fiir diese Gesell-
schaften verzichtet. Fiir den Konzernabschluss wurden fiir diese Gesellschaften Zwischenabschliisse zum Stichtag des Konzernabschlusses erstellt.

37 vollkonsolidierte Tochterunternehmen gelten als strukturierte Einheiten nach IFRS 12. Wir verweisen auf die Note 85 fiir weitere Informationen zu
strukturierten Einheiten.

Wesentliche Beschrankungen hinsichtlich der Mdglichkeit der HVB Group, auf Vermogenswerte der Tochterunternehmen zuzugreifen, bestehen wie folgt:

— Tochterunternehmen, die aufsichtsrechtlich als Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut gelten, sind den Vorschriften des KWG bzw. der CRR und
der MaRisk/ICAAP zur Eigenkapitalausstattung unterworfen. Das nach diesen Vorschriften vorzuhaltende Eigenkapital beschrénkt die Moglichkeit der
HVB Group, Ausschiittungen zu beschlieBen.

— Vollkonsolidierte strukturierte Einheiten werden in der Regel nicht aufgrund einer Gesellschafterstellung der HVB Group in den Konzernabschluss
einbezogen. Insofern hat die HVB Group keine Mdglichkeit, iiber Gewinnausschiittungen zu verfligen, sondern ist an die vertraglichen Regelungen
(zum Beispiel Kredit- oder Derivatevertrdge) gebunden.

Die Anteile in Fremdbesitz zum 31. Dezember 2014 haben sowohl einzeln als auch insgesamt keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss
der HVB Group. Zum 31. Dezember 2014 halten Dritte Anteile an 51 (Vorjahr: 63) vollkonsolidierten Tochterunternehmen. Die Anteile in Fremdbesitz
sind in der Konzernbilanz gesondert ausgewiesen und partizipieren in der Regel am Gewinn/Verlust der Gesellschaften und halten Stimmrechte an

den Gesellschaften, ohne jedoch den beherrschenden Einfluss der HVB Group zu brechen. Der vormals groBte Anteil in Fremdbesitz entfiel auf die
DAB Bank AG, welche im Berichtsjahr verkauft und entkonsolidiert wurde.

In den Konsolidierungskreis der HVB Group wurden 2014 folgende Gesellschaften neu aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 32 S.A., Luxemburg

— Elektra Purchase No. 33 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 34 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 35 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 36 Ltd., Dublin

— Newstone Mortgage Securities No. 1 Plc., London

— UniCredit Zweite Beteiligungs GmbH, Miinchen

— WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen

Per 30. Oktober 2014 erfolgte eine Umfirmierung der WMC Management GmbH in die WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Bei den strukturierten Einheiten (Elektra Purchase No. 32 S.A., Luxemburg, Elektra Purchase No. 33 Ltd., Dublin, Elektra Purchase No. 34 Ltd., Dublin,
Elektra Purchase No. 35 Ltd., Dublin, Elektra Purchase No. 36 Ltd., Dublin, Newstone Mortgage Securities No. 1 Plc., London) handelt es sich um Neu-
grindungen, die ihre Vermdgenswerte (Forderungen) und Verbindlichkeiten (emittierte Notes) zu marktiiblichen Konditionen eingegangen sind. Somit
entsprechen die Buchwerte den Fair Values bei Zugang bzw. zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung, so dass keine Neubewertung vor dem Hintergrund
der Anwendung des IFRS 3 notwendig ist.

Dariiber hinaus wurde ein Kreditnehmer nach IFRS 10 erstkonsolidiert. Der Kreditnehmer ist eine GmbH & Co. KG, deren einziger wesentlicher Vermo-
genswert eine Immobilie ist, Uiber die die HVB im Zuge der Restrukturierung das wirtschaftliche Eigentum erlangt hat. Nach den Vorschriften des IFRS 10
filhrt dies zur Pflicht der HVB, den Kreditnehmer zu konsolidieren. Das Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 28 Mio €, das von fremden Dritten gehal-
ten wird, wird in der Konzernbilanz als Anteile in Fremdbesitz gezeigt. Aus Datenschutzgriinden wird auf weitere Angaben, insbesondere auf die Nennung
des Firmennamens, verzichtet.

Die in 2014 ebenfalls neu in den Konsolidierungskreis der HVB Group aufgenommene Gesellschaft BV-BGPB Beteiligungsgesellschaft privater Banken flir
Internet- und mobile Bezahlungen mbH, Berlin, wird im Wege der At-Equity-Methode konsolidiert.

Aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group sind 2014 folgende Unternehmen wegen Verkauf, bevorstehender oder vollzogener Liquidation
ausgeschieden:

— Bandon Leasing Ltd., Dublin

— BARD Phdnix Verwaltungs GmbH, Emden

— Chiyoda Fudosan GK, Tokio

— DAB Bank AG, Minchen

— direktanlage.at AG, Salzburg

— Elektra Purchase No. 23 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 24 Ltd., Dublin

— GELDILUX-PP-2011 S.A., Luxemburg

— GELDILUX-TS-2010 S.A., Luxem