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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die Mdglichkeit der UniCredit Bank AG
(, HVB" und gemeinsam mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften die ,, HVB Group*) zur Erfiillung ihrer
Ver pflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapieren wesentlich sind.

Potenzielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren, die von der
HVB begeben werden, sorgféltig prifen, insbesondere deshalb, da Investoren in bestimmten Féllen einen
vollsténdigen Verlust oder den Verlust von (wesentlichen) Teilen ihrer Anlage erleiden kdnnten.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die in diesem Registrierungsformular enthalten sind
und ihre eigenen professionellen Berater (einschliefdich in Angelegenheiten der Finanz-, Rechnungslegungs-,
Rechts- und Steuerberatung) konsultieren, sofern sie das fiir erforderlich halten. DarUber hinaus sollten sich
potenzielle Anleger des Umstandes bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder
kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise
wechselseitig verstérken.

Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group
1. Gesamtwirtschaftliche Risiken

Basierend auf der Ausrichtung der HVB Group mit den Geschéftsbereichen Commercial Banking und Corporate
& Investment Banking (,,CIB®) mit einer Vielzahl an Produkten und der Konzentration auf das Heimatland
Deutschland und weiteren Kernldndern, sind insbesondere die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland und
der Eurozone sowie die Entwicklung der internationalen Finanz- und Kapitalmérkte von grofer Bedeutung fiir
die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der HVB Group.

Das Wachstum der Weltwirtschaft diirfte sich 2017 gemél Einschdtzung des IWF in etwa bei 3,4% einpendeln,
wobei die Aussichten fiir die einzelnen Volkswirtschaften uneinheitlich ausfallen. Wihrend sich das Wachstum
in den USA insgesamt beschleunigen diirfte, wird Europa vermutlich moderat wachsen. Das Umfeld und die
Wachstumsaussichten fiir viele Schwellen- und Entwicklungsliander haben sich etwas aufgehellt. Erste
Anzeichen eines anziechenden Welthandels sowie sich erholende Rohstoffpreise sollten diese Entwicklung
stiitzen. Insbesondere die zuletzt wieder gestiegenen Olpreise diirften die Situation fiir 6lexportierende Linder,
wie Russland, entspannen. Die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in China belastet jedoch die globalen
Wachstumsaussichten. Zwar diirften fiskalische Stimuli, insbesondere durch weitere Infrastruktur-Projekte, das
BIP-Wachstum in China auch in 2017 stiitzen, dagegen wird der Wandel der Wirtschaftsstruktur hin zu mehr
privatem Konsum und Dienstleitungen dazu fiithren, dass die Produktion weiter an Schwung verliert. Dariiber
hinaus ergeben sich Unsicherheiten aus noch nicht abzuschitzenden Folgen des Brexit-Entscheids und der Wahl
Donald Trumps zum neuen US-Prisidenten fiir den globalen Handel und die Weltwirtschatft.

Fir die deutsche Wirtschaft diirfte auch in 2017 der Binnenkonsum den maBgebenden Wachstumsmotor
darstellen. Hauptgriinde dafiir sind neben auslaufender Wachstumsimpulse aus dem Fliichtlingszustrom, ein
weiterer Anstieg der Lohne und Renten sowie positive Impulse aus dem Baugewerbe.

2017 stehen politische Unsicherheiten im Vordergrund, geprigt von Wahlen in den Niederlanden, Frankreich
und Deutschland, der Ablehnung des Referendums in Italien, den laufenden Brexit-Verhandlungen sowie der
zukiinftigen US Politik. Neben den anhaltenden Auswirkungen der europdischen Staatsschuldenkrise ergeben
sich verstérkt politische und wirtschaftliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der weiteren Entwicklung
der Européischen Union insgesamt. Bestehende Spannungen zwischen der Europdischen Union und der Tiirkei
und auch mit Russland, sowie fortdauernde geopolitische Konflikte, insbesondere in Syrien und vermehrt
auftretende terroristische Anschlige bergen weitere Risiken beziiglich der sicherheits-, geld- und
wirtschaftspolitischen Situation in ganz Europa.

Das extrem niedrige Zinsumfeld wird weiterhin eine der wesentlichen Herausforderungen fiir die Finanzbranche
darstellen. Die getroffenen Maflnahmen der EZB tragen bislang zu einer Beruhigung der Mérkte bei. Es ist
weiterhin nicht absehbar, inwieweit und in welcher Intensitét die Finanzmérkte auf die gesamten Entwicklungen
reagieren werden.

Aufgrund der nach wie vor hohen Unsicherheit innerhalb des makropolitischen Umfeldes in EuropaDie HVB
Group sieht sich als gut positionierte Universalbank mit exzellenten Kundenbeziehungen grundsétzlich gut
aufgestellt, um weiterhin erfolgreich in diesem herausfordernden Umfeld titig zu sein. Sollten jedoch
beispielsweise die stabilisierenden Mafinahmen im Euroraum nicht greifen, sich das Wirtschaftswachstum
verlangsamen oder weitere Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmérkten auftreten, konnte dies auch
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group haben. Aufgrund der nach
wie vor hohen Unsicherheit innerhalb des makropolitischen Umfeldes und der strukturell daraus resultierenden
hohen Volatilitit der Finanz- und Kapitalmérkte sind in die Zukunft gerichtete Aussagen zur Entwicklung des
Geschiftsergebnisses mit hoher Unsicherheit belastet.



2. Systemimmanente Risiken

Die HVB Group wickelt routinemifBig hohe Transaktionsvolumina mit zahlreichen Gegenparteien im
Finanzdienstleistungssektor ab, darunter mit Brokern und Héndlern, Geschéftsbanken, Investmentbanken und
anderen institutionellen Kunden. Finanzdienstleistungsinstitute, die Transaktionen mit anderen durchfiihren, sind
durch Handels-, Investitions-, Clearing-, Gegenparteien- und andere Bezichungen miteinander verbunden.
Sorgen betreffend die Stabilitéit einer oder mehrerer dieser Institutionen und/oder der Lénder, in denen sie tétig
sind, konnten zu erheblichen Einschrankungen der Verfiigbarkeit von Liquiditét (einschlielich eines vollsténdig
eingefrorenen Interbankengeschifts), zu Verlusten oder zu sonstigen institutionellen Ausféllen fithren.

Die obigen Risiken, die hdufig als ,systemimmanente Risiken*“ bezeichnet werden, konnten nachteilige
Auswirkungen auf Finanzintermediire wie Clearingstellen, Clearinghduser, Banken, Wertpapierhduser und
Borsen haben, mit denen die HVB Group téiglich interagiert. Dies konnte wiederum negative Auswirkungen auf
die Fahigkeit der HVB Group haben, neue Mittel zu beschaffen.

3. Kreditrisiko

Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Bonitétsverdnderung einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent,
Emittent oder Land) eine Wertverdinderung der entsprechenden Forderungen nach sich zieht. Diese
Wertveranderung kann durch einen Ausfall der Adresse induziert sein, welche somit nicht mehr in der Lage ist,
ihren vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Das Kreditrisiko setzt sich aus folgenden Kategorien
zusammen:

(1) Kreditausfallrisiko:

Ein Kreditausfallrisiko wird beziiglich einer spezifischen Adresse schlagend, wenn eines oder beide der folgenden
Kriterien erfiillt sind:

* Die Bank geht davon aus, dass die Adresse wahrscheinlich nicht in der Lage ist, ihre vertraglichen
Verpflichtungen gegeniiber der HVB Group in Génze zu erfiillen, ohne dass auf MaBnahmen wie den
Verkauf von Sicherheiten (sofern vorhanden) zuriickgegriffen werden muss.

*  Die Adresse ist mehr als 90 Tage in Verzug in Bezug auf eine materielle Kreditforderung.
Es umfasst auch das Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko.

Das Kontrahentenrisiko ergibt sich als moglicher Wertverlust durch Ausfall der Gegenpartei bei
Handelsgeschiften (zum Beispiel zins-, fremdwihrungs-, aktien-/indexbezogene oder sonstige Termin- bzw.
Derivategeschéfteund lésst sich in folgende Komponentenunterteilen: Erfiillungsrisiko, Wiedereindeckungs- oder
Kursrisiko, Geldhandelsrisiko.

Das Emittentenrisiko ist definiert als Kreditausfallrisiko aus dem Wertpapiereigenbestand, welches aus einer
Bonitétsverschlechterung bzw. dem Ausfall eines Emittenten resultiert und zu einem Wertverlust bis hin zum
Totalverlust filhren kann. Emittentenrisiken entstehen durch den Kauf von Wertpapieren im Eigenhandel, bei
Wertpapier-Emissionsgeschéften, bei Kreditderivaten sowie bei der Platzierung von Wertpapieren.

(i1) Landerrisiko:

Das Landerrisiko ist das Risiko von Verlusten, verursacht durch Ereignisse, welche auf Handlungen der jeweiligen
Regierung zuriickzufiihren sind. Dies beinhaltet, dass die Riickzahlung von Kapital in einem speziellen Land
durch Eingriffe der Regierung verhindert wird, woraus diverse Risiken (zum Beispiel Transferrisiko,
Enteignungsrisiko, Rechtsrisiko, steuerliches Risiko, Sicherheitsrisiko) resultieren. Es beinhaltet auch, dass die
Riickzahlung von Kapital durch Verschlechterung des wirtschaftlichen und/oder politischen Umfelds (zum
Beispiel Rezession, Wiahrungs- und/oder Bankenkrisen, Katastrophen, Krieg, Biirgerkrieg, soziale Unruhen)
verhindert wird. Das Lénderrisiko enthélt Sovereign Risk (Souverdn als Kontrahent) und das Transfer- und
Konvertierungsrisiko.

3.1 Risiken aus einer Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds

Der Bank- und Finanzdienstleistungsmarkt, in dem die HVB Group titig ist, steht unter dem Einfluss nicht
vorhersehbarer Faktoren, darunter allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen, Steuer- und Geldpolitik,
Gesetzesdnderungen bzw. Verdnderung der regulatorischen Anforderungen, Liquiditdt und Erwartungen der
Kapitalmirkte und das Konsumentenverhalten im Hinblick auf Investitionen und Sparen. Vor allem die
Nachfrage nach Finanzprodukten im Bereich der traditionellen Kreditaktivititen konnte sich in Zeiten des
wirtschaftlichen Abschwungs abschwichen. Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung konnte weitere
negative Auswirkungen auf die Solvenz von Hypothekenschuldnern und anderen Kreditnehmern der HVB
Group haben.

Jede Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit wichtiger einzelner Kunden oder Gegenparteien oder der
Performance von Krediten und anderen Forderungen sowie falsche Beurteilungen der Kreditwiirdigkeit oder der



Lénderrisiken konnen die finanzielle Lage und die operativen Ergebnisse der HVB Group erheblich
beeintrachtigen.

3.2 Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen

Ein erheblicher Anteil der Kredite der HVB Group an Unternehmens- und Einzelschuldner wird unter anderem
durch Immobilien, Wertpapiere, Schiffe, Termineinlagen und Forderungen besichert. Da Hypothekendarlehen zu
den wichtigsten Posten der HVB Group gehdren, sind diese stark den Entwicklungen an den Immobilienmérkten
ausgesetzt.

Im Handelsgeschift erfolgt die Besicherung von auBerbdrslich gehandelten Derivaten, Wertpapier-Repo- und
Wertpapier-Leihe-Geschéften und borsengehandelten Derivaten auf Basis der jeweiligen vertraglichen
Grundlagen mit den Kontrahenten.

Ein wirtschaftlicher Abschwung in den Léndern, in denen die HVB Group tétig ist, eine allgemeine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen in den Branchen, in denen ihre Kreditnehmer titig sind,
oder in anderen Mirkten, in denen sie Sicherheiten hélt, kann dazu fiihren, dass der Wert der
Kreditbesicherungen unter das Niveau der fiir solche Kredite ausstehenden Kapitalsumme sinkt. Das Absinken
des Wertes der Sicherheiten fiir diese Kredite oder die Unfahigkeit, weitere Sicherheiten zu beschaffen, konnte
die HVB Group dazu zwingen, die betreffenden Kredite einer Neubewertung zu unterziechen und/oder
zusétzliche Kreditrisikovorsorgen und hohere Riicklagen zu bilden. Dariiber hinaus kdnnte die Tatsache, dass die
HVB Group den erwarteten Wert der Sicherheit im Fall einer Zwangsvollstreckung nicht realisieren kann, zu
erheblichen Verlusten fiir die HVB Group fiihren.

3.3 Risiken aus Derivate-/Handel sgeschaften

Neben dem traditionellen Bankgeschift wie dem Kredit- und Einlagengeschift betdtigt sich die HVB Group
auch in Bankgeschiftsfeldern, die sie zusétzlichen Ausfall- und/oder Kontrahentenrisiken aussetzen. Solche
zusétzlichen Risiken konnen beispielsweise aus der Durchfiihrung von Wertpapier-, Derivate-, Wahrungs-,
Rohstoff- oder Wertpapierpensions-/Wertpapierleihegeschéften resultieren.

Entstehen konnen diese sowohl aus der nicht bzw. nicht zeitgerecht erfolgenden Abwicklung oder Gegenleistung
seitens des Kontrahenten als auch durch Systemausfille bei Clearingstellen/-hdusern, Borsen oder anderen
Finanzintermediéren (einschlieBlich der HVB Group).

Kontrahenten im Handelsgeschift oder Gegenparteien, die Wertpapiere begeben, die von Einheiten der HVB
Group gehalten werden, kdnnten ihren Verpflichtungen aufgrund von Insolvenz, politischen und wirtschaftlichen
Ereignissen, mangelnder Liquiditdt, operativen Verlusten oder anderen Griinden eventuell nicht mehr
nachkommen.

Kontrahentenausfille in signifikantem Ausmal} konnten sich erheblich negativ auf die operativen Ergebnisse der
HVB Group und damit auf ihre geschiftliche und finanzielle Lage auswirken.

3.4 Risiken aus konzer ninternen Kreditexposures

Ein Teil der Risiken in der Branche Banken, Versicherungen resultiert aus Kreditexposures gegeniiber der
Muttergesellschaft der HVB Group, der UniCredit S.p.A. (zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die
,UNiCredit®), und weiteren Konzerngesellschaften. Dies resultiert aus der strategischen Ausrichtung der HVB
Group als gruppenweites Kompetenzzentrum fiir das Markets- und Investment-Banking-Geschift der UniCredit
sowie anderen Geschiftsaktivititen. Bedingt durch die Natur dieses Geschifts ist das konzerninterne
Kreditengagement der HVB Group volatil und kann sich von Tag zu Tag erheblich &ndern.

Zudem kénnten Anderungen der nationalen und internationalen gesetzlichen Bestimmungen beziiglich der Hohe
und Anrechnung konzerninterner Exposures betréchtliche negative Auswirkungen auf die interne Finanzierung
der HVB Group, die Kosten dieser Finanzierung (insbesondere wenn sie extern beschafft werden muss) sowie
auf die operativen Ergebnisse und auf die geschiftliche und finanzielle Lage der HVB Group haben.

3.5 Risiken aus Forderungen gegeniiber Saaten / 6ffentlichen Sektor

Im Zuge ihrer Aktivititen ist die HVB Group unter anderem stark in Staatsanleihen der grofen europiischen
Lénder, aber auch in anderen Landern auerhalb der Eurozone engagiert. Neben diesem Engagement der HVB
Group ist diese auch iiber Kredite an zentrale Regierungen, Zentralbanken und andere Regierungsstellen in
Staatsschulden engagiert (sogenanntes ,,Sover eign Exposur €°).

Ein weltweiter wirtschaftlicher Abschwung oder eine Wirtschaftskrise einzelner Lander hétte erhebliche
Auswirkungen unter anderem auf Qualitdt und Riickzahlbarkeit der von der HVB Group gehaltenen
Staatsanleihen sowie auf die finanziellen Ressourcen ihrer Kunden, die dhnliche Wertpapiere halten.



4. Marktrisiko

Die HVB unterliegt Marktrisiken. Marktrisiko ist definiert als potenzieller Verlust von bilanziellen sowie
aullerbilanziellen Geschiftspositionen im Handels- und Bankbuch, der aufgrund nachteiliger Verdnderungen von
Marktpreisen (Zinsen, Aktien, Credit Spreads, Devisen und Rohwaren), sonstiger preisbeeinflussender
Parameter (Volatilitdten, Korrelationen) oder durch handelsbezogene Ereignisse in Form von Ausfall oder
Bonitétsverdnderungen von Wertpapieren (besonderes Kursrisiko fiir Zinsnettopositionen) entstehen kann.

Das Marktrisiko umfasst Zinsdnderungsrisiko, Fremdwé#hrungsrisiko, Aktien- bzw. Rohwarenrisiko, Credit
Spread Risiko und Optionsrisiko.

4.1 Risiken fur Handels- und Anlageblicher aus einer Verschlechterung der Marktbedingungen

Obwohl die marktrisikotragenden Geschifte der HVB Group unter normalen Marktbedingungen profitabel sind,
ist dieses Geschift in schwierigen Marktsituationen erhohten Risiken ausgesetzt. Die Ertrdge sind relativ volatil
und hingen von zahlreichen Faktoren ab, die sich dem Einflussbereich der HVB Group entziehen. Dazu zihlen
das allgemeine Marktumfeld, die allgemeinen Handelsaktivitdten, Aktienkurse, das Zins- und Credit-Spread-
Niveau, Wechselkursschwankungen und die allgemeine Marktvolatilitét.

4.2 Zinsdnderungs- und Fremdwahrungsrisiko

Zinsschwankungen in Europa und in den anderen Mérkten, in denen die HVB Group titig ist, kdnnen ihre
Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen. So fiihrt das derzeit niedrige Zinsniveau insbesondere im
Einlagenbereich zu sinkenden Margen, die sich unmittelbar negativ auf die Ertragslage auswirken. Es kann nicht
gewdhrleistet werden, dass langfristig keine schwerwiegenden Ertragsverluste eintreten, die den Marktwert der
HVB Group verringern wiirden.

Die HVB Group erwirtschaftet Ertrige auflerhalb der Eurozone und ist aufgrund dessen Wéahrungsrisiken
ausgesetzt. Zudem wird ein Teil der Transaktionen der HVB Group in anderen Wéihrungen als Euro
durchgefiihrt. Das bedeutet, dass die HVB Group Wechselkursrisiken und Risiken in Bezug auf
Fremdwihrungstransaktionen ausgesetzt ist. Ungiinstige Wechselkursverdnderungen konnten daher die
Geschiftstitigkeit der HVB Group sowie ihre finanzielle Lage nachteilig beeintrachtigen.

5. Liquiditatsrisiko

Die HVB Group unterliegt Liquiditdtsrisiken, also der Gefahr, dass sie ihren anfallenden
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Es definiert sich
jedoch auch aus dem Risiko, dass bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditit oder Liquiditdt nur zu erhéhten

Marktzinsen beschafft werden kann sowie aus der Gefahr, dass Vermdgenswerte nur mit Abschldgen am Markt
verdufert werden konnen.

5.1 Risiken der Liquiditatsbeschaffung

Durch die europiische Staatsschuldenkrise und die daraus resultierende finanzielle Instabilitdt sind Umfang und
Verfligbarkeit von am Markt verfiigbarer Liquiditdt und mittelfristiger Finanzierung deutlich zuriickgegangen
und die Abhéngigkeit von Zentralbankliquiditét gestiegen. Insbesondere ist das Kontrahentenrisiko zwischen
Banken betriachtlich gestiegen, was einen weiteren Riickgang des Interbankengeschifts und des Vertrauens der
Bankkunden zur Folge hatte. Geschwéchtes Kundenvertrauen kénnte Liquiditdtsprobleme fiir die HVB Group
und verstirkte Einlagenabfliisse mit sich bringen. Dies kdnnte wiederum ihre Féhigkeit beeintrachtigen, ihre
Aktivitdten zu finanzieren und ihre Mindestliquiditdtsanforderungen zu erfiillen.

Dariiber hinaus konnte der Zugang der HVB Group zu Liquiditdt durch ihren mangelnden Zugang zu
Anleihemédrkten bzw. durch ihre Unfahigkeit, Wertpapiere zu begeben oder andere Formen von
Interbankenkrediten zu besichern, geschwicht werden.

Weitere Erhohungen der Interbankrefinanzierungskosten, eine schlechtere Verfiigbarkeit bzw. hohere Kosten
solcher Refinanzierungen gemeinsam mit einer schlechteren Verfiigbarkeit &hnlicher oder anderer
Refinanzierungsformen und/oder die Unfihigkeit der HVB Group, ihre Vermogenswerte zu verduBern oder ihre
Investitionen zu liquidieren, konnten negative Auswirkungen auf ihre geschiftlichen Aktivititen haben sowie
ihre operativen Ergebnisse und ihre finanzielle Lage erheblich beeintréchtigen.

5.2 Konzerninterner Liquiditatstransfer

Der Liquiditétstransfer zwischen Einheiten der HVB Group wird von den Aufsichtsbehdrden {iberwacht, so dass
die HVB wund ihre Tochterunternehmen gezwungen werden konnten, ihre Kredite an andere
Konzerngesellschaften zu reduzieren. Diese Uberwachung konnte sich auf die Fihigkeit der HVB Group
auswirken, die Liquiditétsvorschriften ihrer Tochterunternehmen durch einen konzerninternen Kapitaltransfer zu
erfiillen, was wiederum negative Einfliisse auf die operativen Ergebnisse der HVB Group sowie auf ihre
geschiftliche und finanzielle Lage haben konnte.



5.3 Marktliquiditatsrisiko

Das Marktliquidititsrisiko bezieht sich auf die Gefahr, dass die HVB Group Verluste aufgrund der Verduflerung
von Vermogenswerten erleidet, die nur mit Abschligen am Markt liquidiert werden konnen. Im Extremfall
konnte die HVB Group nicht in der Lage sein, eine solche Position zu verduBern, da nicht ausreichend Liquiditét
am Markt angeboten wird oder weil sie eine Position hélt, welche gegeniiber dem Marktumsatz zu grof8 ist.

Eine verstirkte Volatilitit der Finanzmirkte konnte zudem dazu fiihren, dass es fiir die HVB Group schwieriger
wird, bestimmte ihrer Vermdgenswerte und Engagements zu bewerten. Eine weitere Folge konnten signifikante
Anderungen der Zeitwerte solcher Vermdgenswerte und Engagements sein, die sich als erheblich niedriger
erweisen konnten als die aktuellen oder geschitzten Zeitwerte. Sdmtliche dieser Faktoren konnten die HVB
Group zwingen, Wertberichtigungen oder Abschreibungen vorzunehmen, was sich negativ auf die finanzielle
Lage und das operative Ergebnis auswirken wiirde.

6. Operationelles Risiko

Die HVB Group ist operationellen Risiken ausgesetzt, also der Moglichkeit von Verlusten durch fehlerhafte
interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignisse. Diese Definition schliefit Rechtsrisiken
mit ein, nicht jedoch strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Die HVB Group verfiigt liber eine konzernweite Organisationsstruktur fiir operationelle Risiken. Die
Identifikation, Analyse und das Management des operationellen Risikos liegen in der Verantwortung der
jeweiligen Geschéftsbereiche der HVB bzw. jeder Tochtergesellschaft der HVB Group.

Obwohl die HVB Group aktive Verfahren implementiert hat, um das operationelle Risiko und die mit diesem
verbundenen negativen Effekte einzuddmmen und zu mildern, kann der Eintritt unvorhersehbarer Ereignisse, die
sich der Kontrolle der HVB Group zur Génze oder teilweise entziehen, nicht ausgeschlossen werden. Folglich
kann nicht gewihrleistet werden, dass der HVB Group trotz der eingesetzten Verfahren in der Zukunft keine
erheblichen materiellen Verluste aus operationellen Risiken entstehen.

6.11T-Risiken

Die IT-Services fiir die HVB werden hauptséchlich durch die Konzerngesellschaft UniCredit Business Integrated
Solutions S.C.p.A. (UBIS) erbracht. Die Information-and-Communication-Technology (ICT)-Management-
Prozesse der HVB erfordern weiterhin Anpassungen im internen Kontrollsystem fiir die IT, um unter anderem
alle wesentlichen IT-Risiken innerhalb der ICT Management Prozesse angemessen iiberwachen und steuern zu
koénnen. Durch regelmédBige Identifizierung von Verbesserungspotenzialen und Erkenntnissen aus Priifungen
wird das Kontrollsystem laufend angepasst.

Dennoch konnen sich in der Zukunft Komplikationen und/oder unerwartete Probleme ergeben, die die
erfolgreiche Nutzung der IT-Systeme verzdgern oder verhindern konnten.

6.2 Compliance Risiko

Compliance-Risiko ist definiert als bestehendes oder kiinftiges Ertrags- oder Kapitalrisiko infolge von
Verletzungen oder der Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebenen Praktiken oder ethischen Standards. Es kann zu Geldstrafen, Schadenersatz und/oder zur
Nichtigkeit von Vertragen fiihren und den Ruf eines Instituts schadigen.

Dies schliet das Risiko ein, zur Geldwische, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen
missbraucht zu werden. In der HVB Group unterstiitzt die Compliance-Funktion das Management sowie die
Uberwachung von Compliance-Risiken mit Schwerpunkt auf dem VerstoB gegen Gesetze, Rechtsnormen und
Verordnungen. Die Compliance-Funktion identifiziert das Compliance-Risiko unter Beriicksichtigung der
dufleren Gegebenheiten und der potenziellen Auswirkungen auf die HVB Group sowie ihrer Geschiftstitigkeit.
Dabei arbeitet sie auf die Umsetzung wirksamer interner Verfahren und geeigneter MaBnahmen (inklusive
Kontrollen) hin, um die Einhaltung der wesentlichen gesetzlichen Bestimmungen und Anforderungen an das
Institut sicherzustellen. Hierfir werden regelmifBig geeignete Risikoanalysen durchgefiihrt, welche die
Anforderungen der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk), des Kreditwesengesetzes
(KWG), des Geldwischegesetzes (GWG) sowie der Mindestanforderungen an die Compliance-Funktion
(MaComp) erfiillen. Neben der regelmdBigen Aktualisierung der Compliance-Risikoergebnisse werden auch
Ad-hoc Risiko-Bewertungen durchgefiihrt, um neu auftretende Risiken widerzuspiegeln. Ausloser fiir eine
Risiko-Neubewertung konnen beispielsweise ein neues Geschiftsfeld und/oder strukturelle Verdnderungen in
der HVB Group sein. Die Risikoergebnisse werden vierteljahrlich dem Vorstand der HVB berichtet. Basierend
auf den Risikoergebnissen werden die Aktivititen in Compliance gesteuert, unter anderem second-level controls,
Beratungsaktivititen, fachspezifische Schulungen usw. Dennoch koénnen in der Zukunft Fille von Non-
Compliance (zum Beispiel Betrug) auftreten und finanzielle Schiden sowie eine negative oOffentliche
AuBenwirkung der HVB Group verursachen.



6.3 Rechtliche Risiken

Zum Datum dieses Registrierungsformulars sind verschiedene rechtliche Verfahren gegen die HVB und andere
zur HVB Group gehorende Gesellschaften anhéngig.

Die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und
behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, Bufigeldern oder anderen
Geldstrafen zu Lasten der HVB und anderer zur HVB Group gehorender Gesellschaften fiihren.

In vielen Fillen sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher
Unsicherheit behaftet. Zu diesen Fillen gehoren auch Strafverfahren und behordliche Verfahren sowie die
Geltendmachung von Anspriichen, bei denen die Anspruchshéhe von dem jeweiligen Anspruchsteller nicht
beziffert wird. Die HVB Group verfiigt dahingehend iiber etablierte Prozesse, dass Verfahren und Risiken von
ihr hinreichend analysiert werden, um zu entscheiden, ob im Einzelfall Riickstellungen fiir Rechtsrisiken erhoht
werden miissen oder ob sie unter den derzeitigen Umstinden angemessen sind. Fiir laufende Verfahren hat die
HVB Group angemessene Riickstellungen fiir Rechtsrisiken gebildet. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass die bestehenden Riickstellungen nicht ausreichend sind.

Per 31. Dezember 2016 belaufen sich die Sonstigen Riickstellungen (enthalten im Geschiftsbericht 2016) auf
1.263 Mio €. Von den hierin enthaltenen Anderen Riickstellungen in Hohe von 798 Mio € entfallen 678 Mio €
auf Riickstellungen fiir Rechtsrisiken, Prozesskosten and Schadensersatzleistungen.

Per 30 Juni 2016 belaufen sich die Sonstigen Riickstellungen (enthalten im Halbjahresfinanzbericht per 30. Juni
2016) auf 1.087 Mio €. Bei den hierin enthaltenen Anderen Riickstellungen in Hohe von 624 Mio € sind neben
anderen Posten Riickstellungen fiir Rechtsrisiken, Prozesskosten and Schadensersatzleistungen enthalten.

6.4 Seuerliche Risiken

Zum Datum des Registrierungsformulars laufen bei der HVB und anderen Unternehmen der HVB Group
steuerliche AufBlenpriifungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die steuerlichen AuBenpriifungen bei
der HVB Group zu Steuer- und Zinsnachzahlungen fiihren werden. Solche Steuer- und Zinsnachzahlungen
konnten nachteilige Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschéftliche und finanzielle Lage haben.

Sollte ein Unternehmen der HVB Group dariiber hinaus wider Erwarten tatsdchlich oder angeblich Steuergesetze
eines oder mehrerer der Lénder verletzen, in denen die HVB Group tétig ist, konnte die HVB Group zusétzlichen
Steuer- und weiteren Risiken ausgesetzt sein. Dies wiirde wiederum die Wahrscheinlichkeit zusétzlicher
steuerlicher sowie anderer behordlicher Verfahren erhohen und kdnnte zu einer Schidigung der Reputation der
HVB Group fiihren.

7. Geschaftsrisiko

Die HVB Group definiert als Geschiftsrisiko Verluste aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiftsvolumens und/oder der Margen, die nicht auf andere Risikoarten zuriickzufiihren sind. Die Folge sind
nachhaltige Ergebnisriickginge mit entsprechender Auswirkung auf den Zeitwert des Unternehmens.
Geschiftsrisiken konnen vor allem aus deutlich verschlechterten Marktbedingungen, Verdnderungen der
Wettbewerbsposition oder des Kundenverhaltens, aber auch aus Anderungen der gesetzlichen
Rahmenbedingungen resultieren.

8. Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden potenzielle Verluste erfasst, die aus Zeitwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren. Neben den eigenen Immobilien der HVB erweitert sich fiir die
HVB Group das Portfolio um den Immobilienbestand der Immobilienbesitzgesellschaften und
Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles — SPVs).

Die Hauptrisiken beim Eigenbestand begriinden sich hauptséchlich aus der Verkehrswert-Entwicklung, die
immer auch im Vergleich zum Buchwert gesehen wird, sowie dem Nutzungsbedarf des Instituts. Die
Risikotreiber sind die kiinftige Nutzung durch die HVB Group, Mieten der Objekte/Bankmiete, Marktmieten,
Mietvertragslaufzeiten sowie der Investitionsbedarf.

Die Situation auf den Immobilienmérkten ist von den wirtschaftlichen Trends abhédngig. Sollte sich das
Wachstum verlangsamen, wird auch die Nachfrage nach Mietobjekten sinken. Dies kdnnte negative Folgen fiir
die operativen Ergebnisse und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

9. Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko entsteht durch Eigenkapital, welches an Unternehmen gehalten wird, die nicht in der
HVB Group IFRS-konsolidiert oder im Handelsbuch enthalten sind. Das Beteiligungsportfolio beinhaltet
hauptsichlich borsennotierte und nicht borsennotierte Unternehmensanteile, Private Equity Investments (Co- und
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Direktbeteiligungen) sowie Beteiligungen an Private Equity Fonds, sowie andere Fondsanteile (Spezialfille,
Immobilienfonds).

Die HVB Group hat eine Reihe von materiellen Beteiligungen in andere Unternehmen, unter anderem durch die
Umwandlung von Schulden in Eigenkapital im Zuge von Restrukturierungsprozessen. Operative oder finanzielle
Verluste oder Risiken, denen die Beteiligungsgesellschaften ausgesetzt sind, konnen die Fahigkeit der HVB
Group zur VerduBerung der oben erwihnten Beteiligungen verringern und zu erheblichen Wertverlusten dieser
Beteiligungen fiihren. Dies konnte negative Auswirkungen auf die operativen, geschéftlichen und finanziellen
Ergebnisse der HVB Group haben.

Die HVB Group hiélt infolge der Erflillung von Garantien und/oder der Unterzeichnung von Vertrégen iiber die
Restrukturierung von Schulden kontrollierende oder minderheitliche Beteiligungen an Unternehmen, die in
anderen Geschiftsfeldern als jenen tétig sind, in denen die HVB Group derzeit aktiv ist, oder kdnnte solche
Beteiligungen in Zukunft erwerben. Diese Geschiftsfelder erfordern spezifische Féhigkeiten, die nicht zu den
derzeitigen Fahigkeiten der HVB Group zdhlen. Gleichwohl konnte es notwendig werden, dass sich die HVB
Group im Zuge von Eingehen, Halten und VerduBern mit solchen Unternehmen befasst. Dies setzt die HVB
Group jenen Risiken aus, die den Aktivititen einzelner Unternehmen oder Tochterunternechmen innewohnen.
Dies konnte erhebliche materielle negative Folgen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
haben.

10. Reputationsrisiko

Reputationsrisiko wird definiert als das Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer
verdnderten Wahrnehmung der HVB Group. Diese verianderte Wahrnehmung kann ausgelost sein durch ein
Primérrisiko wie Kreditrisiko, Marktrisiko, operationelles Risiko, Liquiditétsrisiko, Geschéftsrisiko,
strategisches Risiko oder andere Primérrisiken. Als wesentliche Stakeholder sind Kunden, Mitarbeiter,
Aufsichtsbehorden, Ratingagenturen und Gléaubiger festgelegt. Die Auswirkung eines schlagend gewordenen
Reputationsrisikos konnte sich unter anderem im Geschiftsrisiko oder im Liquidititsrisiko zeigen.

11. Strategisches Risiko

Das strategische Risiko resultiert daraus, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschétzt. Infolgedessen kann
es zu Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen
Unternehmensziele im Nachhinein als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer oder nicht unmittelbar
reversibel sind. Im schlimmsten Fall kann dies negative Auswirkungen auf die Ertragskraft und das Risikoprofil
der HVB Group haben.

11.1 Risiken aus der strategischen Ausrichtung des Geschéaftsmodells der HVB Group

Die HVB Group ist als Universalbank einerseits fokussiert auf die regionale Bearbeitung des deutschen Marktes,
andererseits stellt sie das Kompetenzzentrum fiir die Investment-Banking-Aktivititen der gesamten UniCredit dar.
Daraus ergibt sich ein Geschiftsmodell, das auf mehreren Sdulen ruht. Dennoch kann, in Abhéngigkeit von der
externen Marktentwicklung, nicht immer ausgeschlossen werden, dass es zu Ungleichgewichten bei den
Ertragsbeitrdgen kommt. So beeintrdchtigt das bereits seit langem anhaltende Niedrigzinsumfeld die Ertrdge der
Geschiftsbereiche in unterschiedlichem MaS.

Mit der Modernisierung des Privatkundengeschéfts und dem damit einhergehenden Umbau zu einer
Multikanalbank mit umfassenden Service-, Informations- und Beratungsangeboten mdchte die HVB Group die
nachhaltige Profitabilitdt des Privatkundensegments erreichen. Wesentliche strategische Ziele sind ein klar
differenziertes Servicemodell zur Stirkung der Beratungs- und Servicequalitit fiir den Kunden und ein eindeutiger
Fokus auf Kunden mit Hauptbankverbindung bei der HVB Group.

Die Filiale wird mit einem einheitlichen, modernisierten und gehobenen Erscheinungsbild weiterhin das
Kernelement des Multikanalangebots darstellen. Sie wird dabei jedoch deutlich mehr als Kontaktpunkt fiir
anspruchsvolle Kundenberatung von Bedeutung sein. Als Folge dieser strategischen Anpassung kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es zum Verlust von vereinzelten Kunden kommt und sich negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ergeben.

Die strategische Ausrichtung des Geschéftsbereichs CIB zielt darauf ab, dem Kunden zusétzlichen Wert iiber
spezifische Betreuungsmodelle und vielfaltige Produkte, die am jeweiligen Bediirfnis des Kunden ausgerichtet
sind, zu geben. Auch wenn die Investment-Banking-Aktivitdten auf den Kunden ausgerichtet sind, bleiben die
Ertrage naturgeméal volatil, da die Kundennachfrage nach CIB-Produkten durch das Marktumfeld beeinflusst wird.
Wihrend in einem normalen Marktumfeld das Investment-Banking-Geschéft sehr profitabel ist, bestehen in
schwierigen Marktsituationen erhohte Vermogens-, Finanz- und Ertragsrisiken.



11.2 Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes

Die Konsolidierung des deutschen und internationalen Banken- und Finanzmarktes hilt nunmehr seit vielen
Jahren an. Es konnte zu weiteren Verschiebungen von Marktanteilen kommen, die potenziell auch die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group negativ beeinflussen kdnnten.

11.3 Risiken aus veranderten Wettbewer bsbedingungen im deutschen Finanzdienstlel stungssektor

Im deutschen Markt fiir Finanzdienstleistungen als Kernmarkt der HVB Group herrscht auch aufgrund der "Drei-
Saulen-Struktur" (6ffentlich-rechtliche Sparkassen und Landesbanken, Genossenschaftsbanken und private
Banken) hoher Wettbewerb. Insbesondere im Privatkundengeschéft existieren auf dem deutschen Markt trotz
einiger Fusionen und Ubernahmen noch immer Uberkapazititen. Zudem dringen auch vermehrt europdische und
internationale Marktteilnehmer sowie FinTech-Unternehmen im Privat- und Firmenkundengeschéft in den
deutschen Markt. Infolgedessen besteht ein hoher Wettbewerb um Kunden und Marktanteile, in dem sich die HVB
Group einem intensiven Konkurrenzkampf zu stellen hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass aufgrund von sich weiter verschirfenden Wettbewerbsbedingungen im
Finanzsektor negative Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group entstehen
kdnnen.

11.4 Risiken aus einer Verénderung der Ratingeinstufung der HVB

Die HVB verfiigt iiber ein Investment Grade Rating durch die externen Ratingagenturen Standard & Poor’s
(S&P), Moody's und Fitch. Die Umsetzung neuer Regularien (Bank Recovery and Resolution Directive
(BRRD)/Single Resolution Mechanism (SRM)) hat zu zahlreichen Ratingreaktionen bei den drei genannten
Ratingagenturen im Jahr 2015 und zu Beginn des Jahres 2016 gefiihrt. Dabei wurden insbesondere sowohl die
Annahmen {iiber die staatliche Unterstiitzung im Abwicklungsfall grundlegend gedndert, als auch die
Anderungen im deutschen Insolvenzrecht beriicksichtigt. Infolgedessen erfolgte auch eine Ratinganpassung bei
der HVB.

Eine weitere Verdnderung der Ratingeinstufung nach unten (downgrade) konnte die Refinanzierungskosten der
HVB verteuern oder die Geschiftsmoglichkeiten der HVB als Counterpart im Interbankenmarkt bzw. mit rating-
sensitiven Kunden negativ beeinflussen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Chancen-Risiko-
Profil von betroffenen Geschéftsaktivititen so wesentlich dndert, dass es zu Anpassungen von Geschiftsfeldern
kommt, mit méglicherweise negativen Folgen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group. Die
moglichen negativen Effekte aus diesem Risiko werden insbesondere davon abhéngen, ob das Rating der HVB
sich im Vergleich zu ihren Mitbewerbern weniger stark, gleich stark oder stirker verandert.

12. Regulatorische Risiken
12.1 Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB Group

Die Aktivitdten der HVB Group werden von der Européischen Zentralbank (EZB) sowie von den Zentralbanken
und Aufsichtsbehdrden der Lénder/Regionen, in denen die HVB Group geschéftlich tétig ist, reguliert und
beaufsichtigt.

Im Rahmen der Bewiltigung der Finanz- und Staatsschuldenkrise ist in Europa eine Bankenunion geschaffen
worden, basierend auf den zentralen Eckpfeilern ,Einheitlicher Bankenaufsichtsmechanismus®,
,Einheitlicher Bankenabwicklungsmechanismus* und ,,Harmonisierte Einlagensicherung‘:

. Einheitlicher Bankenaufsichtsmechanismus (Single Supervisory M echanism, SSM)

Im Rahmenwerk des SSM unterliegt die HVB Group der Aufsicht der EZB. Die Bestrebungen der EZB
nach einer konsistenten, proaktiven Aufsicht machen sich klar in der Kooperation mit der EZB
bemerkbar.

o Einheitlicher Bankenabwicklungsmechanismus (Single Resolution M echanism, SRM)

Der SRM besteht aus den nationalen Abwicklungsbehorden und dem Single Resolution Board (SRB),
welches unter anderem Abwicklungsentscheidungen fiir Banken unter direkter Aufsicht der EZB trifft,
sowie dem einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund, SRF). Mit dem SRF wurden ab
dem 1. Januar 2016 zum groBten Teil die nationalen Abwicklungsfonds in allen am SSM und SRM
teilnehmenden Mitgliedstaaten ersetzt. Das Ziel des SRM ist die Schaffung eines Rahmens fiir die
geordnete Abwicklung einer ausfallenden europdischen Bank unter Vermeidung bzw. Limitierung
moglicher Belastungen und negativer Auswirkungen auf Steuerzahler und Wirtschatft.

Informationen zu dem Beitrag, der seitens der HVB in den Bankenrestrukturierungsfond in Verbindung
mit dem SRF eingezahlt wird, sind in dem Geschéftsbericht zum 31. Dezember 2016 enthalten.
Demnach hat die HVB von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, einen Teil des Jahresbetrags zum
Restrukturierungsfond in Form von in vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte
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unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) einzubringen. Die hierfiir gestellten Barsicherheiten belaufen
sich zum 31. Dezember 2016 auf insgesamt 34 Mio € (31. Dezember 2015: 22 Mio €).

Harmonisierte Einlagensicherung (Deposit Guar antee Scheme, DGYS)

Mit dem Einlagensicherungsgesetz (EinSIG), welches am 3. Juli 2015 in Kraft getreten ist und welches
die neugefasste Einlagensicherungsrichtlinie zur Harmonisierung der Einlagensicherung fiir Anleger
(Deposit Guarantee Schemes Directive) in deutsches Recht umsetzt, wurde der Schutz der Einleger
erweitert.

Die deutsche Einlagensicherungseinrichtung der HVB ist die ,,Entschadigungseinrichtung deutscher
Banken GmbH*“ ("EdB"). Die EdB darf Sonderbeitrige erheben, um Ausgleichsanspriiche zu
begleichen in Fillen, in denen die zur Verfiigung stehenden Mittel nicht ausreichend sind, um die
Ausgleichsanspriiche abzudecken. Dabei besteht keine Obergrenze fiir einen derartigen Sonderbeitrag.
Ergénzend wird der ,,Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken e V.«
welcher eine zusitzliche freiwillige Einlagensicherungseinrichtung deutscher Privatbanken ist und an
dem die HVB ebenfalls teilnimmt, durch Jahres- und Sonderbeitrdge ihrer teilnehmenden Institute
finanziert.

Die gesetzlichen Grundlagen der europdischen Bankenunion sind im ,,Single Rule Book* zusammengefasst,
welches das europdische Bankenaufsichtsrecht harmonisiert und damit fiir einen einheitlichen Rechtsrahmen
unter den teilnehmenden Landern sorgt. Wesentliche Elemente dieses Regelwerks sind:

Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirement Directive, CRD 1V, Richtlinie 2013/36/EU vom 26.
Juni 2013) und die Kapitaladiquanzverordnung (Capital Requirements Regulation, CRR,
Verordnung (EU) Nr. 5752013 vom 26. Juni 2013) zur Umsetzung der Basel III
Eigenkapitalanforderungen.

Die Phase einer starken und kontinuierlichen Finanzmarktkrise fiihrte zu einem strengeren Regime der
internationalen Aufsichtsbehorden. Seit 1. Januar 2014 wurde das regulatorische Rahmenwerk
angepasst, um die Empfehlungen aus Basel III zu implementieren, liberwiegend mit dem Ziel, die
Kapitalanforderungen zu stirken, die Nutzung des Fremdkapitalhebels zu iiberdenken und mit
Richtlinien und Vorschriften dem Liquiditatsrisiko in Kreditinstituten entgegenzusteuern. Am 23.
November 2016 hat die Europdische Kommission unter anderem einen Entwurf zur Uberarbeitung des
CRDIV/CRR-Pakets veroffentlicht.

Insbesondere hinsichtlich der héheren Kapitalanforderungen verlangt Basel 111 eine Ubergangsphase
mit einer Mindesteigenkapitalausstattung, die schrittweise erhoht wird. Ab 2019 ist fiir Banken eine
harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 (CET1) ratio) von mindestens 7% der
risikogewichteten ~ Aktiva  (CET1  Mindestanforderung  von  4,5%,  zuziiglich  2,5%
Kapitalerhaltungspuffer (capital conservation buffer), eine Kernkapitalquote (Tier 1 Capital ratio) von
mindestens 8,5% (davon max. 1,5% zusétzliches Kernkapital (Additional Tier 1 capital)) und eine
Gesamtkapitalquote (Total Capital ratio) von mindestens 10,5% (davon max. 2% Erginzungskapital
(Tier 2 capital)) gefordert.

Im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Uberwachungsprozesses (SREP) hat die EZB
der UniCredit S.p.A. und weiteren zugehorigen Tochtergesellschaften, unter anderem der HVB, im
Dezember 2016 die Kapitalanforderungen fiir 2017 mitgeteilt. Diese Anforderungen sowie die
Kapitalpuftererfordernisse fiir anderweitig systemrelevante Institute (§ 10g KWG) wurden bereits zum
31. Dezember 2016 durch die HVB Group erfiillt.

Der SRB wird eine institutsspezifische Quote fiir Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, die direkt von der EZB iiberwachte Institute mindestens vorhalten miissen,
festsetzen (Minimum Requirements on Eligible Liabilities bzw. MREL). Risiken in Zusammenhang
mit der Nichteinhaltung der MREL-Anforderung ergeben sich aufgrund andauernder Verhandlungen
der europidischen Aufsichtsbehdrden im Hinblick auf qualitative Kriterien zur Bestimmung bail-in-
fahiger Verbindlichkeiten sowie beziiglich der Kalibrierung und Definition von MREL.

In Hinblick auf die Liquiditdt, sorgt Basel III unter anderem fiir die Einfiihrung einer kurzfristigen
Liquiditatskennzahl (Liquidity Coverage Ratio, LCR), deren Ziel es ist, einen Liquiditdtspuffer zu
schaffen und zu erhalten, der das Uberleben der Bank fiir einen Zeitraum von mindestens 30 Tagen
auch unter extremen Stressereignissen sicherstellt, und fiir die Einfiihrung einer strukturellen
Liquiditdtskennzahl (Net Stable Funding Ratio, NSFR) mit einem zeitlichen Rahmen von einem Jahr
und dariiber hinaus, um sicher zu stellen, dass Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eine nachhaltige
Laufzeit haben. Schlielich umfasst das CRD IV/CR-Paket noch eine nicht-risikobasierte maximale
Verschuldungsquote (Leverage Ratio). Wihrend die CRR nicht erfordert, dass Banken sofort eine
bestimmte maximale Verschuldungsquote erfiillen, sind Banken verpflichtet, ihre Verschuldungsquoten
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zum Zwecke kiinftiger Bewertungen und Kalibrierung zu melden und zu verdffentlichen. Es ist zu
erwarten, dass Banken ab 2018 die Verschuldungsquote vollstindig erfiillen miissen. In Bezug auf die
Kennzahlen ist Folgendes anzumerken:

" Fiir die LCR ist vom 1. Januar 2017 an die Mindestanforderung von 80% einzuhalten, bis zum 1.
Januar 2018 wird die Mindestanforderung sukzessive auf 100% erhoht, basierend auf der
delegierten Verordnung (EU) Nr. 61/2015 (welche die CRR integriert);

] Fiir die NSFR, obwohl der Vorschlages des Baseler Ausschusses eine Mindestschwelle von
100% vorsieht, die vom 1. Januar 2018 zu erfiillen ist, sicht die CRR fiir die strukturelle
Liquiditéatskennzahl derzeit noch kein regulatorisches Limit vor.

o Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie (BRRD, Richtlinie 2014/59/EU vom 15. Mai 2014) zur
Regelung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Details siehe
Kapitel ,,12.2 Risiken in Verbindung mit mdglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem
Reorganisationsverfahren). Die BRRD wurde am 18. Dezember 2014 durch das BRRD-
Umsetzungsgesetz umgesetzt und auf EU-Ebene ergénzt durch die Vorschriften der sogenannten SRM-
Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014 vom 15. Juli 2014). Am 23. November 2016 wurde ein
Entwurf zur Uberarbeitung der BRRD veréffentlicht.

. Einlagensicherungsrichtlinie zur Harmonisierung der Einlagensicherung fur Anleger (Deposit
Guarantee Schemes Directive, DGSD, Richtlinie 2014/49/EU vom 16. April 2014), die bereits in
Deutschland durch das deutsche Einlagensicherungsgesetz umgesetzt ist (Details siche ,,Harmonisierte
Einlagensicherung (Deposit Guarantee Scheme, DGS)®). Zusétzlich wurde im November 2015 ein
Paket mit Vorschldgen der Europdischen Kommission zur Schaffung eines einheitlichen und europaweit
harmonisierten Einlagensicherungssystems fiir Bankeinlagen (auch als EDI S bezeichnet) veroffentlicht.
Ob, wann und wie dieses eingefiihrt wird, wird derzeit auf EU-Ebene stark diskutiert und ist noch
ungewiss, wiirde aber in jedem Fall Auswirkungen auf das derzeitige nationale
Einlagensicherungssystem in Deutschland haben.

. Technische Regulierungs-/Durchfiihrungsstandards, die auf Grundlage der vorgenannten
Richtlinien und Verordnungen von der Europdischen Kommission (aktuell und kiinftig) erlassen
wurden.

. Leitlinien und Empfehlungen der Europdaischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA)

EBA veroffentlichte die finalen Leitlinien fiir den aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozess (Guidelines for common procedures and methodologies for the supervisory
review and evaluation process, SREP) im Dezember 2014. Diese Leitlinien formen das gemeinsame
Rahmenwerk fiir die europdischen Aufsichtsbehorden zur Bewertung von Risiken in dem
Geschiftsmodell der Banken, ihrer Kapital- und Liquidititsausstattung unter einer gemeinsamen
europdischen Bankenaufsicht.

Unterschiede in den regulatorischen Vorschriften, gesetzlichen oder steuerlichen Bestimmungen sowie
Rechnungslegungsstandards  zwischen den einzelnen Léandern/Regionen koénnen zu erheblichen
Wettbewerbsverzerrungen fiihren. Generell konnen Anderungen der regulatorischen Vorschriften, gesetzlichen
und/oder steuerlichen Bestimmungen sowie Rechnungslegungsstandards weitere Verpflichtungen fiir die
Unternechmen der HVB Group mit sich bringen (zusitzlich zu den bereits aufgefiihrten Anforderungen sind
beispielhaft die weltweiten Trennbankenbestrebungen bzw. —mafnahmen oder die Einfilhrung einer
Européischen Finanztransaktionssteuer (EUFTT) zu nennen).

Neben einem moglichen Einfluss auf das Geschiftsmodell, der Notwendigkeit zusétzlichen Kapitals zwecks
Erfiilllung der Aufsichtsanforderungen sowie Anforderungen an Eigenmittel und anderem Kapital oder der
Notwendigkeit anderer Finanzierungsquellen zur Erfiillung der Liquidititsanforderungen, konnten auch
Anpassungen der IT-Systeme auf die HVB Group zukommen. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogenswerte, die Liquiditétssituation, die Profitabilitit und die finanzielle Lage der HVB Group, aber auch
auf die von ihr angebotenen Produkte und Dienstleistungen haben. Es ist zu erwarten, dass der Trend hin zu
verstarkten Vorschriften weiter anhalt.

Sollte die HVB oder eines ihrer verbundenen Unternehmens die regulatorischen Anforderungen der
Aufsichtsbehdrden nicht vollsténdig erfiillen, konnte dies zu Sanktionen oder sogar zum Erlaubnisentzug durch
die zustdndige Aufsicht fiihren. Dariiber hinaus kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschiéftstatigkeit, die Ertragslage und die finanzielle Situation der HVB haben, wie beispielsweise
Einschriankungen der Geschéftsaktivitdten der HVB oder ihrer Tochtergesellschaften.

12.2. Risiken in Verbindung mit méglichen Abwicklungsmainahmen und einem Reor ganisationsverfahren
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Im Rahmen der Umsetzung des EU-Rahmenwerks zur Regelung der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD, Richtlinie 2014/59/EU vom 15. Mai 2014), am 18. Dezember
2014 durch das BRRD-Umsetzungsgesetz in Deutschland umgesetzt und auf EU-Ebene ergidnzt durch die
Vorschriften der sogenannten SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014 vom 15. Juli 2014), haben sich
die gesetzlichen Rahmenbedingungen zur Restrukturierung und Abwicklung von Instituten auch in Deutschland
gedndert. Die BRRD siceht insbesondere ein sogenanntes Bail-in-Instrument vor, aufgrund dessen Anspriiche auf
Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen im Rahmen der Schuldverschreibungen durch Intervention
der zustdndigen Abwicklungsbehorden (sogar bis auf null) reduziert, die Anleihebedingungen in anderer
Hinsicht gedndert oder in eines oder mehrere Instrumente umgewandelt werden konnen, die Instrumente des
harten Kernkapitals darstellen (,,Bail-in-Instrument®). Auf Anordnung der zustdndigen Abwicklungsbehérden
konnen Anspriiche auf Zahlung von Kapital-, Zins- oder sonstigen Betrigen aus von der HVB begebenen Eigen-
und Fremdkapitalinstrumenten - nachfolgend als ,,Kapitalinstrumente® bezeichnet - bzw. der Nennwert der
Kapitalinstrumente dauerhaft sowie vollstindig oder teilweise herabgeschrieben werden oder in Common Equity
Tier 1 (CET1) -Kapitalinstrumente (zum Beispiel Stammaktien sowie sonstige Anteile des harten Kernkapitals)
umgewandelt werden (,,Befugnis zur Herabschreibung und Umwandlung©). Die zustindige
Abwicklungsbehorde hat die Befugnis zu einer solchen Anordnung, wenn sie oder die zustindige
Aufsichtsbehorde feststellt, dass sich aus dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) und anderen
anwendbaren Gesetzen ergebende Bedingungen vorliegen, unter anderem die HVB oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen ausfillt oder wahrscheinlich ausféllt (oder ein solche Ausfall anzunehmen ist) oder Staatshilfen
oder eine &hnliche auBerordentliche O&ffentliche Finanzunterstiitzung bendtigt (nachfolgend als
,,Abwicklungsbedingungen“ bezeichnet).

Die zustindigen Abwicklungsbehorden kdnnen iiber die im vorstehenden Absatz genannten Maflnahmen hinaus
bei Vorliegen der Abwicklungsbedingungen auch sonstige weitere Abwicklungsmalinahmen ergreifen, unter
anderem die Ubertragung der Kapitalinstrumente an einen anderen Rechtstriiger, die Anderung der Bedingungen
(zum Beispiel durch Verldngerung der Laufzeit eines Schuldtitels) oder die Loschung bzw. Entwertung der
Kapitalinstrumente. Sa@mtliche dieser vorgenannten MaBnahmen, -einschlieBlich des Instruments der
Gléaubigerbeteiligung werden nachfolgend als "Abwicklungsmalinahmen" bezeichnet.
AbwicklungsmalBnahmen sind fiir Inhaber von Kapitalinstrumenten bindend. Aus den Abwicklungsmafinahmen
erwachsen den Inhabern von Kapitalinstrumenten keine Anspriiche oder sonstigen Rechte gegeniiber der HVB
und Verpflichtungen der HVB zur Leistung von Zahlungen aus den Kapitalinstrumenten gelten je nach
Abwicklungsmafinahme gegebenenfalls als erfiillt. Nichtsdestotrotz, wenn eine Abwicklungsmafinahme dazu
fiihrt, dass ein Halter eines Kapitalinstruments in einer schlechteren Position ist als er dies im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens der Bank wire, gibt ihm dies einen Ausgleichanspruch als Halter eines
Kapitalinstruments gegen den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund, SRF).

Die zustindige Abwicklungsbehorde ist die auf europdischer und/oder nationaler Ebene jeweils zustindige
Instanz, die basierend auf den Regelungen des SAG bzw. der SRM-Verordnung die Anordnung von
Abwicklungsmafinahmen bzw. die Abwicklung eines in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums
(EWR) niedergelassenen Instituts durchfithren wiirde. Seit 1. Januar 2016 ist die Befugnis zur Initiierung von
AbwicklungsmafBinahmen unter anderem fiir von der EZB beaufsichtigte Institute, wie die HVB, auf den SRB
iibertragen worden. Nach der SRB-Verordnung agiert der SRB in enger Abstimmung mit den nationalen
Abwicklungsbehorden. In Deutschland ist dies die Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FM SA), welche
unter anderem unter Anwendung des SAG vom SRB initiierte Abwicklungsmafinahmen anordnet und
durchfiihrt.

Die Abwicklungsbehdrden miissen ihre Befugnisse im Rahmen der Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung grundsétzlich so ausiiben, dass (i) zunidchst CET-1-Kapitalinstrumente (Instrumente des
harten Kernkapital, zum Beispiel Stammaktien der HVB) proportional zu den entstandenen Verlusten
herabgeschrieben werden, (ii) anschlieBend die dauerhafte Herabschreibung des Kapitalbetrags anderer
nachrangiger Kapitalinstrumente (Additional Tier 1-Kapitalinstrumente, Instrumente des zusétzlichen
Kernkapitals) und Tier 2-Kapitalinstrumente (Ergénzungskapital)) oder deren Umwandlung in CET-1-
Kapitalinstrumente entsprechend ihrer Rangigkeit erfolgt und (iii) schlieBlich beriicksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten (beispielsweise Anspriiche aus und im Zusammenhang mit Kapitalinstrumenten, welche keine
nachrangigen Schuldverschreibungen sind) nach Maflgabe der fiir den Fall einer Insolvenz festgelegten
Rangfolge der Forderungen dauerhaft im Wert herabgeschrieben oder in Common Equity Tier 1-
Kapitalinstrumente umgewandelt werden. Im FEinzelfall konnen die Abwicklungsbehérden unter gewissen
Voraussetzungen geeignete Verbindlichkeiten von der Herabschreibung bzw. Umwandlung ausnehmen
(insbesondere im Fall der faktischen Undurchfiihrbarkeit), was zu einer stirkeren Verlustbeteiligung der
Glaubiger tibriger geeigneter Verbindlichkeiten fithren kann. In Bezug auf das Risiko fiir die HVB ist insofern zu
erwihnen, dass sich die Rangfolge der Glaubigeranspriiche weiterhin &ndern kann.

Ob und gegebenenfalls in welchem Umfang die Kapitalinstrumente Abwicklungsmalinahmen unterliegen oder
sich auf die Zahlungsverpflichtungen der HVB aus Kapitalinstrumenten auswirken, ist von verschiedenen
Faktoren abhéngig, einschlieBlich solcher, welche auflerhalb des Einflussbereiches der HVB liegen. Daher ist es
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schwer vorhersehbar, ob iiberhaupt, wann und gegebenenfalls in welchem Umfang Abwicklungsmafnahmen
durch eine zustdndige Abwicklungsbehdrde eingeleitet werden und ob und gegebenenfalls in welchem Umfang
sich Abwicklungsmafinahmen auf die Zahlungsverpflichtungen der HVB in Bezug auf Kapitalinstrumente
auswirken. Insbesondere begriindet die Durchfiihrung von Abwicklungsmalnahmen kein Recht auf eine
Beendigung oder Kiindigung der Kapitalinstrumente.

Potentielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine etwaige auBerordentliche offentliche
Finanzunterstiitzung fiir angeschlagene Banken wenn iiberhaupt nur als letztes Mittel herangezogen wird,
nachdem AbwicklungsmaBnahmen, einschlieBlich des Instruments der Gléubigerbeteiligung, gepriift und soweit
wie moglich genutzt worden sind. Weiterhin sollten potenzielle Anleger Risiken, die aus
AbwicklungsmaBBnahmen resultieren konnen, bedenken, insbesondere, dass sie bei Einleitung von
AbwicklungsmafBnahmen (und damit bereits vor einer Insolvenz) ihren gesamten Anlagebetrag, einschlieBlich
des Kapitalbetrags zuziiglich aufgelaufener Zinsen, verlieren konnen. Ferner besteht das Risiko, dass die
Bedingungen der Kapitalinstrumente Anderungen unterliegen, diese an einen anderen Rechtstriiger iibertragen
werden oder sonstigen Abwicklungsmafinahmen unterliegen.

Daneben kann bei Vorliegen einer sogenannten Bestandsgefdhrdung auch ein im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz aufgestellter Reorganisationsplan
MaBnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts und damit der Inhaber der
Kapitalinstrumente &hnlich beeintrdchtigen, einschlieBlich einer Minderung der bestehenden Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung.

13. Pensionsrisiko

Die HVB Group hat aktiven und frilheren Mitarbeitern eine Reihe von unterschiedlichen Pensionsplianen
zugesagt, die zu einem groflen Teil in diversen, zum Teil externen Vermdgensanlageformen ausfinanziert
wurden. Im Zusammenhang mit den Pensionsplénen konnen Pensionsrisiken sowohl bei den Vermogenswerten
der Aktivseite als auch auf der Passivseite (Pensionsverpflichtungen) schlagend werden. Dies ist zum einen {iber
Zeitwertriickginge des Planvermogens auf der Aktivseite durch unvorteilhafte Marktpreisverdnderungen aber
auch iiber eine Zunahme der Verpflichtungen auf der Passivseite, zum Beispiel durch einen Riickgang des
Rechnungszinses moglich. Auf der Verpflichtungsseite konnen zudem versicherungstechnische Risiken, wie das
Langlebigkeitsrisiko, auftreten (Anderungen der Sterbetafeln). In diesem Zusammenhang wird das
Pensionsrisiko als dasjenige Risiko angesehen, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

Das niedrige Zinsniveau wird nach wie vor als Hauptbelastungsfaktor sowohl fiir die Héhe der ausgewiesenen
Pensionsverpflichtungen als auch fiir die Hohe der mit vertretbarem Risiko erzielbaren Ertrdge aus der
Kapitalanlage betrachtet. Es besteht durchaus die Mdoglichkeit, dass im derzeitigen Niedrigzinsumfeld der
Rechnungszins weiter reduziert werden muss und somit die Pensionsverpflichtungen weiter ansteigen.

Auch Verdnderungen der versicherungsmathematischen Annahmen (zum Beispiel Rentensteigerung,
Gehaltssteigerung, Karrieretrends und Langlebigkeit) konnen die Hoéhe der Pensionsverpflichtungen
beeinflussen und eine deutliche Erhohung der Verpflichtungsseite bewirken. Des Weiteren konnten
Verwerfungen auf den Kapitalmirkten und das bestehende Niedrigzinsumfeld zu Verlusten bei den
Planvermdgen der unterschiedlichen Pensionspldne bzw. zu einer Nichterreichung der jeweils notwendigen
Ertragsziele fiihren. Als Folge kann der Ausfinanzierungsgrad der einzelnen Pensionspldne erheblich in
Mitleidenschaft gezogen werden. Alle genannten Belastungsfaktoren kdnnen sich negativ auf die Ergebnisse
bzw. auf das Kapital der HVB Group und somit auf ihre finanzielle Lage auswirken.

14. Risiken aus Outsourcing

Risiko aus Outsourcing (Auslagerung) bildet in der HVB Group keine eigene Risikoart, sondern wird als
risikoarteniibergreifendes  Risiko  betrachtet. Insbesondere die Risikoarten operationelles Risiko,
Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquidititsrisiko sind von
Outsourcing-Aktivititen betroffen. Innerhalb der jeweiligen Risikoart werden diejenigen Risiken gesteuert, die
in einer vertiefenden Risikoanalyse identifiziert und bewertet werden. Spezifische Risiken, die sich aus
Auslagerungen ergeben und nicht direkt zu einer Risikoart zugeordnet werden kénnen, werden durch die fiir das
Outsourcing verantwortliche Einheit gemanagt.

Durch Outsourcing werden Tétigkeiten und Prozesse zu externen Dienstleistern verlagert. Dabei wird auch ein
Teil der Haftung fiir operationelle Risiken transferiert, wihrend vertragliche Risiken aus dem Outsourcing-
Verhiltnis selbst in der HVB oder einem Unternehmen der HVB Group verbleiben.

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden Maflnahmen kdnnten sich negativ
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschiftliche und finanzielle Lage auswirken.
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15. Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Konzentrationen stellen Anhdufungen von Risikopositionen dar, die bei bestimmten Entwicklungen oder
Ereignissen gleichartig reagieren. Konzentrationen konnen sich innerhalb einer Risikoart sowie
risikoarteniibergreifend auswirken. Sie zeigen erhohte Verlustpotenziale auf, welche aus einer Unausgewogenheit
von Risikopositionen resultieren, die an Kunden und Produkten bzw. in bestimmten Branchen und Léndern
gehalten werden. Zusitzlich stellen Konzentrationen von Ertrdgen bei einzelnen Kunden, in Geschiftsbereichen,
Produkten oder Regionen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die HVB Group dar.

16. Risiken der HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Die HVB und die HVB Group unterliegen Stresstestmalnahmen, die von den deutschen
Finanzaufsichtsbehorden, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen
Bundesbank, der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) und/oder der Europiischen Zentralbank (EZB)
sowie von den Aufsichtsbehdrden in den Landern, in denen die HVB und die HVB Group titig sind, eingeleitet
werden.

Aufgrund der Tatsache, dass die EZB die UniCredit als systemrelevante Bank eingestuft hat, unterlagen die
HVB und die HVB Group als Teil der UniCredit im Jahr 2014 dem sogenannten "Comprehensive Assessment"
der EZB, welcher sich aus einer Priifung der Asset Qualitédt (Asset Quality Review — AQR) und dem Stresstest
zusammensetzte. Im Jahr 2016 nahm die UniCredit am EU-weiten Stresstest gemdf3 Vorgabe der EBA teil. Da
dieser Stresstest auf der hochsten Konsolidierungsebene durchgefiihrt wurde, waren die HVB und die HVB
Group nur als Teil der UniCredit, jedoch nicht eigenstdndig am EU-weiten Stresstest in 2016 beteiligt.

Auch in der Zukunft konnen die HVB und die HVB Group als Teil der UniCredit von &hnlichen MaBBnahmen
betroffen sein. Dariiber hinaus sind die HVB und die HVB Group verpflichtet, Stresstests regelméfig auf Basis
von makrodkonomischen Szenarien oder anlassbezogen durchzufiihren. Die Ergebnisse dieser Stresstests werden
neben dem Top-Management der HVB und relevanter Tochtergesellschaften der HVB Group auch der
Deutschen Bundesbank zur Verfiigung gestellt.

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschiftstitigkeit der HVB und der HVB Group
haben und es konnte verlangt werden, weitere Aufsichtsanforderungen zu erfiillen oder Sanierungsmafinahmen
(wie die Aufnahme von Eigenmitteln) einzuleiten, wenn die HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der
Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschéfte titigen, bei diesen oder anderen Stresstests negative
Ergebnisse verzeichnen oder im Rahmen der Stresstest-MaBnahmen Defizite nachgewiesen werden.

17. Risiken aus ungentigenden Modellen zur Risikomessung

Die HVB und die HVB Group verfiigen iiber die fiir die Entwicklung von Risikomanagementrichtlinien, -
verfahren und -bewertungsmethoden im Bereich ihrer Aktivititen notwendigen Strukturen, Prozesse und
Personalressourcen. Sie stehen im Einklang mit den bewéhrten, vom Markt angewendeten Methoden der
Branche. Die zugrunde liegenden Modelle unterliegen einer stindigen Weiterentwicklung, deren Addquanz unter
anderem durch die regelméBige Validierung sichergestellt wird.

Nichtsdestotrotz konnte es sein, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group nach der Untersuchung
oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht addquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken
unterschdtzen. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die HVB und auf die HVB Group insbesondere in Bezug
auf die Berechnung ihrer Kapitalanforderungen haben.

18. Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Nach einer Basisanalyse der eingegangenen Risiken fiihren die HVB und die HVB Group seit dem Jahr 2013 im
jéhrlichen Turnus eine Risikoinventur zur Identifizierung zuvor noch unerkannter Risiken durch. In diesem
Zusammenhang wurden Methoden und Modelle entwickelt, um Risiken zu identifizieren und risikomindernde
MaBnahmen zu implementieren.

Diese Methoden und Strategien reichen jedoch mdglicherweise nicht aus, um bestimmte Risiken wie zum
Beispiel das Risiko von Finanzprodukten, die auf nicht geregelten Mérkten gehandelt werden (zum Beispiel
Over-the-Counter (OTC) Derivate) zu liberwachen und zu steuern. In der Folge konnten der HVB und der HVB
Group hohere Verluste als die mit den derzeitigen Methoden errechneten oder bisher ginzlich unberiicksichtigte
Verluste entstehen. Zudem konnte der Eintritt unvorhergesehener Ereignisse, die die Performance der Mérkte, in
denen die HVB und die HVB Group titig sind, beeintrdchtigen und die vom Risikomanagement bislang nicht
berticksichtigt wurden, negative Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB und der HVB Group
sowie auf ihre geschiftliche und finanzielle Lage haben. Diese Risiken und ihre Auswirkungen kénnten durch
die Komplexitit der Aufgabenstellung, Risikomanagementrichtlinien in die akquirierten Einheiten der HVB
Group zu integrieren, zusétzlich verstirkt werden.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastrale 12, 81925 Miinchen (handelnd
durch ihre Hauptniederlassung oder eine ihrer auslédndischen Zweigniederlassungen) iibernimmt die
Verantwortung fiir die in diesem Registrierungsformular enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG
erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Registrierungsformular richtig sind und keine wesentlichen
Umsténde ausgelassen wurden.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Der unabhingige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank AG fiir die Geschiftsjahre 2016 und 2015 war Deloitte
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Gesellschaftssitz in Miinchen (Deloitte), Rosenheimer Platz 4,
81669 Miinchen. Deloitte ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Anstalt des Offentlichen Rechts,
Rauchstralle 26, 10787 Berlin.
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UNICREDIT BANK AG
Informationen tiber die HVB, die Muttergesellschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HVB* und zusammen
mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, die ,,HVB Group® ) entstand 1998 durch die Fusion der
Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft und ist die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in Miinchen, Bundesrepublik
Deutschland. Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A. Rom, Italien
(,.UniCredit Sp.A.“, und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die ,,UniCredit) und damit
seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.

Die Bank fiihrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet HypoVereinsbank.

Die HVB hat ihren Sitz in der Arabellastr. 12, 81925 Miinchen und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Sie ist erreichbar
unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de.

Programm Transform 2019

Die weiterhin herausfordernden Rahmenbedingungen fiir die Bankenbranche und ein damit einhergehender
massiver Ertrags- und Kostendruck machen eine weitere Anpassung von Bankstrukturen und -prozessen
erforderlich. Daher hat die HVB zur Sicherstellung der erfolgreichen Weiterentwicklung der Bank den
Mehrjahresplan 2017-19 aufgestellt. Die damit aktualisierte strategische Planung ist eingebettet in das
gruppenweite Programm Transform 2019. Das Programm basiert auf proaktiven Aktionen, die neben der
stirkeren Realisierung von Cross-Selling Potenzialen auch die weitere Optimierung der Kostenstruktur durch
eine Verschlankung der Organisation und Straffung von Prozessen im Fokus hat. Gleichzeitig ist eine
nochmalige Anpassung der Personalstirke geplant. Dabei sollen bis zum Jahr 2019 weitere Stellen in der HVB
entfallen. Der Personalabbau betrifft alle Bereiche der Bank. Durch Ausnutzen der natiirlichen Fluktuation und
der Fortfilhrung bestehender Programme zur Schaffung von neuen Beschiftigungsperspektiven soll ein
sozialvertriglicher Stellenabbau realisiert werden.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttétigkeitsbereiche

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der fithrenden Anbieter von Bank- und
Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen und
international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten,
Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden, iiber Geschiftskredite und
AuBlenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermdgensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets und Investment Banking der
gesamten UniCredit. Dariiber hinaus fungiert der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking (,,CIB*) als
Produktfabrik fiir die Kunden im Geschéftsbereich Commercial Banking.

Geschéftshereiche der HVB Group

Die HVB Group wird in die folgenden Segmente/Geschiftsbereiche eingeteilt:
- Commercial Banking
- Corporate & Investment Banking
- Sonstige /Konsolidierung

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne
Finanzberichterstattung.

Commercial Banking

Der Geschéftsbereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschéftsfeldern Privatkunden Bank
und Unternehmer Bank Kunden mit standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in
vielfaltigen Bankdienstleistungen unter Anwendung von Betreuungsmodellen, die sich an den Bediirfnissen der
unterschiedlichen Kundengruppen orientieren, z. B. Privatkunden, Geschifts-/ Firmenkunden und gewerblichen
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Immobilienkunden. Die Betreuung wohlhabender Kunden mit ihrem privaten Vermdgen erfolgt in Private
Banking & Wealth Management, einem Joint Venture der oben genannten Geschiftsfelder. Hier werden
vermodgende Privatkunden in den drei Betreuungsmodellen Private Banking, Wealth Management und Family
Office sowie Spezialisten im Anlagemanagement fiir die private Vermogensanlage von Firmeninhabern und
Unternehmern betreut. Wachstumsimpulse entstehen durch intensivere Kooperation mit der Unternehmer Bank
sowie gezielte Akquisitionsaktivitéten.

Unternehmer Bank

Die Unternehmer Bank betreut alle in Deutschland titigen Unternehmen mit Ausnahme von multinationalen
Unternehmen, welche im Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking betreut werden. Die Kunden der
Unternehmer Bank sind in vier strategische Zielgruppen unterteilt: Key Account (grofere Unternehmen),
Medium Enterprises, Small Enterprises inkl. Remotebetreuung Business Easy und gewerbliche
Immobilienkunden. Die Unternehmer Bank positioniert sich als Kernbank und strategischer Business Partner
und bietet dabei je nach Betreuungsmodell und individuellem Bedarf die gesamte Bandbreite an standardisierte
Produkten bis hin zu maBigeschneiderten Losungen an. Wesentliches Ziel ist die Generierung von zusitzlichem
Wachstum durch Neugeschift und einem erhdhtem Cross-Selling basierend auf operativen und strategischen
Kundenlésungen. Um dies zu erreichen, investiert die Unternehmer Bank kontinuierlich in eine systematische
Kundenbetreuung und -planung und entwickelt sowohl ihre Beratungskompetenz wie ihre Produkte weiter.
Dariiber hinaus setzt sie sich uneingeschrankt dafiir ein, das Wachstum und die Internationalisierung ihrer
Kunden zu unterstiitzen.

Als Spezialisten fiir das Asset-Based-Financing ist die UniCredit Leasing Gruppe (UCLG) als Produktspezialist
fiir den deutschen Markt zustdndig. Sie umfasst UniCredit Leasing GmbH (100 % Tochter der UniCredit Bank
AG) und ihrer 100% Tochter UniCredit Leasing Finance GmbH, Structured Lease GmbH und UniCredit
Aviation GmbH. Als , Integrierter Objektfinanzierer™ fiir mobile Wirtschaftsgiiter gehort die UCLG zu den
fithrenden, herstellerunabhingigen Leasing-Gesellschaften in Deutschland. Als Teil der Unternehmer Bank
konzentriert sich die UCLG auf den klassischen Geschéfts- und Firmenkundenbereich.

UniCredit Luxembourg S.A. (LUX) ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der UniCredit Bank AG.
Organisatorisch bietet LUX verschiedenen Geschiftsbereichen ihre Dienstleistungen an. Fiir die Unternehmer
Bank stellt LUX kurzfristige EGON-Kredite und -Einlagen fiir Kunden der UniCredit Bank AG zur Verfiigung.
Dabei handelt es sich um standardisierte Geschéfte, die von den Kundenbetreuern der UniCredit Bank AG online
an die UniCredit Luxembourg vermittelt werden. Zusétzlich unterstiitzt LUX die Unternechmer Bank sowie den
Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking mit der Dokumentation, Administration und Uberwachung
von Strukturierten Finanzierungen sowie Konsortialkrediten.

Privatkunden Bank

Die Privatkunden Bank betreut in den Bereichen 'Privatkunden’ und 'Private Banking' private Kunden in allen
Bedarfsfeldern. Dabei wird durch spezifische Vertriebswege und —verantwortungen den teils unterschiedlichen
und individuellen Bediirfnissen dieser Kundengruppe Rechnung getragen und gleichzeitig die
Weiterentwicklung vermodgender Anlagekunden in das Private Banking gefordert. Gemeinsame Spezialisten-,
Stabs- und Supportbereiche werden effizient genutzt. Private Banking wird dabei innerhalb des Commercial
Banking in einer gemeinsamen Vertriebsverantwortung als Teil von ,Private Banking & Waealth
Management* gefiihrt.

Die zwei Tochterunternehmen WealthCap und UniCredit Direct Services unterstiitzen diese Strategie:
WealthCap ist eine Produktfabrik fiir Sachwertanlagen, die ihren Schwerpunkt in Immobilien- und Private-
Equity-Fonds hat. UniCredit Direct Services ist das Kunden Call- und Service Center der HVB Group. Der
Schwerpunkt der Service- und Vertriebsleistungen liegt im Management von Kundenbeziehungen per Telefon,
E-Mail und Internet. Die HVB hat sich im Mérz 2016 mit der Bremer Kreditbank AG iiber den Verkauf der
Bankhaus Neelmeyer AG, bisher eine 100 prozentige Tochtergesellschaft der HVB, verstindigt. Der Abschluss
der Transaktion (,,Closing*) erfolgte zum 31.03.2017.

Der mit der Modernisierung des Privatkundengeschifts erfolgreich eingeschlagene Weg wird fortgesetzt mit
konsequenter Digitalisierung und Positionierung als Qualititsanbieter fiir anspruchsvolle und beratungssuchende
Kunden. In dieser Zielgruppe soll der Marktanteil aktiv erweitert werden um somit die Profitabilitit des
Privatkundengeschifts zu optimieren. Erreicht werden soll dies durch klare Differenzierung vom Wettbewerb
mit  hochster individueller = Beratungskompetenz, einem modernen  Multikanalangebot, einem
Loyalitdtsprogramm und unserem Premium Marktauftritt u.a. mit unseren modernen 341 Filialen und dem
Spezialistennetzwerk.

Die Privatkundenbank verfolgt eine klare Wachstumsstrategie mit der Zielsetzung die Kunden nachhaltig und
vertrauensvoll zu begleiten; aus dem 360°-Produktspektrum sind jene Bedarfe zu ermitteln, die dazu beitragen,
den Wohlstand der Kunden nachhaltig zu steigern.
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Corporate & Investment Banking (CIB)

Die HVB fordert das Wachstum und die Internationalisierung von Firmen- und institutionellen Kunden sowie
von Kunden der 6ffentlichen Hand und schafft nachhaltige Werte fiir alle Stakeholder.

Sie bietet Beratung und Ldosungen im Firmenkundengeschift sowie im Investment Banking an mit dem Ziel,
stabile strategische Partnerschaften aufzubauen. Aufgrund ihres branchenspezifischen Fachwissens sucht die
HVB den intensiven Dialog mit ihren Kunden.

Die HVB bedient ihre lokalen und internationalen Kunden iiber ihr extensives Vertriebsnetz. Der
Geschiftsbereich CIB ist aktiv im europdischen Markt sowie in den wichtigsten Finanzzentren der Welt
einschlieBlich New York, Hongkong, Singapur und Tokio vertreten.

HVB Capital Partners AG, eine 100% Tochter der UniCredit Bank AG, ist dem Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking zugeordnet. Tétigkeitsbereiche sind der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die
VerduBerung von unmittelbaren und mittelbaren Unternehmensbeteiligungen aller Art.

UniCredit Luxembourg S.A., 100% Tochter der UniCredit Bank AG, ist verschiedenen Geschiftsbereichen
zugeordnet, d.h. sie ist auch im Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking titig.

CIB Produktlinien

Neben der Betreuung von Firmen- und institutionellen Kunden sind im Geschéftsbereich Corporate &
Investment Banking drei Produktlinien vertreten: Global Transaction Banking (,,GTB), Financing & Advisory
(,F&A*) und Markets. Dank der engen Zusammenarbeit zwischen den CIB-Produktspezialisten und den
Facheinheiten von CIB und Unternehmer Bank werden die CIB-Produkte einem breiten Kundenstamm
angeboten, der von kleinen und mittelgrolen Unternehmen tiber gro3e und multinationale Firmenkunden bis hin
zu institutionellen Kunden und Finanzsponsoren reicht.

GTB biindelt die Kompetenzen der HVB (Produktentwicklung und Dienstleistungen) in den Bereichen E-
Business, Cash Management und Auflenhandelsfinanzierung.

Als eines der fithrenden Finanzunternehmen verfiigt die Bank mit F& A iiber eine diversifizierte Produktpalette,
die von einfachen und Standard-Bankprodukten bis hin zu anspruchsvollen Structured-Finance- und
Kapitalmarktlgsungen sowie M&A-Beratungen reicht.

M arkets umfasst Produkte und Dienstleistungen aus den Bereichen Corporate Treasury Sales, Devisengeschéfte,
Zinsprodukte, Aktienderivate, Kreditmérkte und Research. Uber ihr Vertriebsnetz betreut die HVB
institutionelle Anleger sowie Firmenkunden.

Sonstige/K onsolidierung

Im Geschéftsbereich Sonstige/Konsolidierung sind das Geschiftsfeld Global Banking Services, die Group
Corporate Center Aktivititen sowie Konsolidierungseffekte zusammengefasst.

Global Banking Services

Das Geschiftsfeld Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister fiir Kunden und
Mitarbeiter und umfasst vor allem Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management,
Kostenmanagement, Produktionsfunktionen fiir Kredit, Konto, Foreign Exchange, Money Market und Derivate
sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung und -Betrieb
werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der HVB obliegt ebenfalls
Global Banking Services und wird von der HVB Immobilien AG und ihren Tochterunternehmen
wahrgenommen. 2016 wurde der Bereich Data Governance neu installiert, dessen Auftrag die
Weiterentwicklung und der Betrieb eines Data Warehouses fiir Finanz- und Risikozahlen ist.

Group Corporate Centre

Im Group Corporate Center sind die Competence Lines der HVB Group zusammengefasst. Sie beinhalten die
Organisationen des Chief Executive Officers (CEO), des Chief Financial Officers (CFO), des Chief Risk
Officers (CRO) und Chief Operating Officers (COO) einschlieSlich Human Resources Management (HR). Im
Group Corporate Center sind Ergebnisbeitrige abgebildet, die nicht in den Verantwortungsbereich der
Geschiftsbereiche Commercial Banking oder CIB fallen. Dazu zdhlen unter anderem die Ergebnisse von
konsolidierten Tochterunternehmen und nicht konsolidiertem Anteilsbesitz, soweit sie nicht den anderen
Geschiftsbereichen zugerechnet werden. Des Weiteren werden in diesem Segment Ergebnisbestandteile
ausgewiesen, die im Rahmen der Steuerung der gesamten HVB Group anfallen.
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Wichtigste Markte

Ihrer Ansicht nach verfiigt die HVB Group iiber ein gut ausgebautes Filialnetz in Deutschland mit
Schwerpunkten in Bayern und im Grofiraum Hamburg, das an das sich dndernde Kundenverhalten angepasst
wurde. Zum 31. Dezember 2016 verfiigte die HVB Group weltweit iiber 579 Geschéftsstellen - davon 352
Filialen in der HVB in Deutschland - und 14.748 Mitarbeiter (auf Vollzeitkrafte umgerechnet) (2015: 16.310).

MANAGEMENT- UND AUFSICHTSGREMIEN

Wie alle deutschen Aktiengesellschaften verfiigt auch die UniCredit Bank AG {iiber ein dualistisches
Leitungssystem: Der Vorstand ist fiir die Geschéftsfilhrung und die Vertretung der HVB gegeniiber Dritten
zustandig, wahrend der Aufsichtsrat fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie fiir
die Beaufsichtigung seiner Aktivititen verantwortlich ist.

Gemiss § 24 Abs. 1 Satz 2 des deutschen Gesetzes iiber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer bei einer
grenziiberschreitenden Verschmelzung (MgVG) in Verbindung mit § 95 Satz 1 und 3 sowie § 96 des deutschen
Aktiengesetzes (AktG) und § 8 der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus 12 Mitgliedern, die sich wie vom
Mitbestimmungsgesetz vorgesehen aus einer gleich hohen Zahl von Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern
zusammensetzen. Bei der Bestellung der Aufsichtsratsmitglieder wird darauf geachtet, dass diese die erforder-
lichen Kenntnisse und Féhigkeiten besitzen und keine Organfunktionen und Beratungsaufgaben bei wesentlichen
Wettbewerbern ausiiben. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind verpflichtet, im Interesse des Unternehmens zu
handeln. Laut der Geschiftsordnung des Aufsichtsrates miissen diesem alle Interessenkonflikte offengelegt
werden.

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit den iibrigen Organen der
Gesellschaft und den Arbeitnehmervertretungen zum Wohle des Unternehmens vertrauensvoll zusammen. Er
entwickelt die strategische Ausrichtung des Unternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab und verantwortet
ihre Umsetzung.

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der HVB sind unter ihrer Geschiftsadresse (UniCredit
Bank AG, Arabellastralie 12, 81925 Miinchen, Deutschland) erreichbar.

Zum Datum dieses Registrierungsformulars setzen sich der Vorstand und der Aufsichtsrat der HVB wie
nachstehend beschrieben zusammen, und die Funktionen der Mitglieder des Vorstands aullerhalb der HVB der
Mitglieder ihres Aufsichtsrates stellen sich wie folgt dar:

Vorstand
Name Verantwortungsbereich Hauptfunktionen auRerhalb der HVB Group
Peter Buschbeck Commercial Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart

Banking/Privatkunden Bank (Mitglied des Aufsichtsrats)
Dr. Michael Diederich Corporate & Investment Banking PORR AG, Wien (Mitglied des Aufsichtsrats)

Bayerische Borse Aktiengesellschaft,
Miinchen, (stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats),

ESMT European School of Management and
Technology GmbH, Berlin (Mitglied des

Aufsichtsrats)
Heinz Laber Chief Operating Officer, Global HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen
Banking Services (Vorsitzender des Aufsichtsrats),

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.,
Berlin (Vorsitzender des Aufsichtsrats),

BVYV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.,
Berlin (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A.,
Mailand (Mitglied des “Consiglo di
amministrazione” — Verwaltungsrat)

Robert Schindler Commercial -
Banking/Unternehmer Bank
Andrea Umberto Chief Risk Officer -
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Name Verantwor tungsber eich

Varese

Dr. Theodor Weimer ~ Sprecher des Vorstands

Hauptfunktionen auRerhalb der HVB Group

FC Bayern Miinchen AG, Miinchen, Mitglied des

Human Resources Management  Aufsichtsrats)

Guglielmo Zadra
Aufsichtsrat
Name

Gianni Franco Papa, Wien,
Vorsitzender

Florian Schwarz, Miinchen'”,
stellvertretender Vorsitzender

Dr. Wolfgang SpriBiler, Sauerlach,
stellvertretender Vorsitzender

Paolo Cornetta, Mailand
Beate Dura-Kempf, Litzendorf"
Francesco Giordano, Mailand

Klaus Griinewald, Grobenzell

Werner Habich, Mindelheim”

Prof. Dr. Annette G. Kohler, Diisseldorf

Dr. Marita Kraemer, Frankfurt am Main

Klaus-Peter Prinz, Trier"

Jens-Uwe Wichter, Himmelpforten"

M Arbeitnehmervertreter

Chief Financial Officer

Thyssen’sche Handelsgesellschaft mit beschrénkter
Haftung, Miilheim an der Ruhr (Mitglied des
Aufsichtsrats)

Ausgelibter Ber uf

General Manager der UniCredit S.p.A., Mailand

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Ehemaliger Sprecher des Vorstands der UniCredit Bank
AG

Head of Group Human Resources der UniCredit S.p.A.
Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG
Co-Chief Operating Officer der UniCredit S.p.A., Mailand

Fachbereichsleiter FBI1, Landesbezirk Bayern der
Vereinten Dienstleistungsgewerkschaft, Miinchen

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Universititsprofessorin und Inhaberin des Lehrstuhls fiir
Rechnungswesen, Wirtschaftspriifung und Controlling,
Universitét Duisburg-Essen, Fakultdt fiir
Betriebswirtschaftslehre -  Mercator  School  of
Management, Duisburg

Ehemaliges Mitglied des Vorstands der Zurich GI
Management Aktiengesellschaft (Deutschland), Frankfurt

am Main, und ehemaliges Mitglied der Geschiftsfithrung
der Zurich Service GmbH, Bonn

Mitarbeiter der UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg

Mitarbeiter der UniCredit Bank AG

Zum Datum dieses Registrierungsformulars bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Pflichten der oben genannten Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der HVB gegeniiber der HVB und
deren privaten Interessen und/oder anderen Pflichten.

HAUPTAKTIONARE

Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
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JAHRESABSCHL USSE DER HVB

Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember 2015 und der
gepriifte Einzelabschluss der HVB fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember 2015 (HGB) sind per
Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen (siche nachstehend “Allgemeine Informationen -
Einbezogene Informationen®). Der gepriifte Konzernabschluss der HVB Group fiir das Geschéftsjahr endend am
31. Dezember 2016, und der gepriifte Einzelabschluss der HVB fiir das Geschiftsjahr endend am 31. Dezember
2016 (HGB) sind als F-Seiten diesem Registrierungsformular angefiigt.

WIRTSCHAFTSPRUFER

Deloitte, der unabhédngige Wirtschaftspriifer der HVB fiir die Geschiftsjahre 2016 und 2015 hat die
Konzernabschliisse der HVB Group sowie die Einzelabschliisse der HVB fiir die zum 31. Dezember 2016 und
zum 31. Dezember 2015 endenden Geschiftsjahre gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten
Bestétigungsvermerk versehen.

GERICHTS UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

Die HVB und andere zur HVB Group gehdrende Gesellschaften sind an diversen rechtlichen Verfahren beteiligt.
Nachfolgend werden anhéngige Verfahren gegen die HVB bzw. zur HVB Group gehorende Gesellschaften, die
einen Streitwert von mehr als 50 Mio. € haben oder aus anderen Griinden fiir die HVB von Bedeutung sind,
zusammenfassend dargestellt.

Die HVB und andere zur HVB Group gehorende Gesellschaften sind verpflichtet, eine Vielzahl von rechtlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu beachten. Die Nichteinhaltung dieser Vorgaben kann zu gerichtlichen und
behordlichen Verfahren oder Untersuchungen sowie zu Schadensersatzanspriichen, Bulgeldern oder anderen
Geldstrafen zu Lasten der HVB und anderer zur HVB Group gehdrender Gesellschaften fiithren. In vielen Fillen
sind der Ausgang der Verfahren und die Hohe eines potenziellen Schadens mit erheblicher Unsicherheit behaftet.
Zu diesen Fillen gehdren auch Strafverfahren und behordliche Verfahren sowie die Geltendmachung von
Anspriichen, bei denen die Anspruchshdhe von dem jeweiligen Anspruchsteller nicht beziffert wird. Fiir alle
Verfahren, bei denen die Hohe eines potenziellen Verlusts verldsslich geschétzt werden kann und bei denen ein
solcher Verlust als wahrscheinlich angesehen wird, sind angemessene Riickstellungen gebildet worden, die die
jeweiligen Umstinde  beriicksichtigen und mit den bei der HVB Group angewandten
Rechnungslegungsvorschriften nach IFRS iibereinstimmen.

Verfahren Medien- und ander e geschlossene Fonds

Zahlreiche Anleger, die in den Medienfonds VIP 4 GmbH & Co. KG investierten, haben Klagen gegen dic HVB
erthoben. Die HVB hat den VIP 4 Medienfonds nicht vertrieben, aber an alle Anleger
Anteilsfinanzierungsdarlehen in Hohe eines Teils der Beteiligungssumme ausgereicht; auBerdem hat die HVB
zur Absicherung des Fonds verschiedene Zahlungsverpflichtungen von Filmvertriebsunternehmen gegeniiber
dem Fonds im Wege einer Schuldiibernahme iibernommen. Die ausgereichten Darlehen sowie die
libernommenen Zahlungsverpflichtungen wurden zum 30. November 2014 fdllig. Die Darlehen wurden an die
HVB zuriickbezahlt und die iibernommenen Zahlungsverpflichtungen von der HVB gegeniiber dem Fonds
erfullt.

Die Anleger, die in den Medienfonds investierten, erzielten urspriinglich durch die Beteiligung unter anderem
gewisse Steuervorteile, die spiter von der Finanzverwaltung widerrufen wurden. Eine noch ausstehende, die
Frage der Prospekthaftung betreffende, endgiiltige Entscheidung in dem Verfahren nach dem Kapitalanleger-
Musterverfahrensgesetz (KapMuG), welches vom Bundesgerichtshof (BGH) an das Oberlandesgericht
Miinchen zuriickverwiesen wurde, betrifft nur noch wenige anhéngige Streitfille, da mit der iiberwiegenden
Mehrheit der Anleger bereits ein Vergleich abgeschlossen wurde. Allerdings hat der BGH wesentliche
Beanstandungen des erstinstanzlichen Gerichts verworfen und damit die Hiirden fiir eine Haftung der HVB
aufgrund eines vermeintlich falschen Prospekts sehr hoch gesetzt. In dem neben den Zivilverfahren anhéngigen
finanzgerichtlichen Verfahren des Fonds beziiglich des Veranlagungszeitraums 2004 liegt noch kein
rechtskréftiges Urteil zu der Frage vor, ob die steuerlichen Vorteile rechtméfig widerrufen wurden.

Dariiber hinaus sind einige Klagen von Anlegern anhéngig, die andere geschlossene Fonds (Medienfonds, aber
auch andere Anlageformen) betreffen. Bei den Medienfonds besteht der wirtschaftliche Hintergrund dieser
Verfahren héufig in der geénderten Auffassung der Steuerbehdrden zu urspriinglich gewidhrten Steuervorteilen.
Die Klédger begriinden ihre Anspriiche unter anderem mit angeblicher Falschberatung und/oder mit
vermeintlicher Fehlerhaftigkeit der Prospekte. Sie fordern von der HVB die Riickerstattung ihrer Kapitaleinlage
und bieten dieser im Gegenzug die Ubertragung der entsprechenden Fondsanteile an.
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Bezogen auf einen Publikumsfonds, welcher in Heizkraftwerke investiert hat, haben einige Anleger einen Antrag
nach dem KapMuG gestellt. Das Oberlandesgericht Miinchen hat mehrere Gutachten bei gerichtlich bestellten
Sachverstindigen in Auftrag gegeben, um die Frage einer angeblichen Prospekthaftung zu klaren.

Immobilienfinanzier ungen/Finanzier ung des Erwer bs von Immobilienfonds

In zahlreichen Fallen bestreiten Kunden ihre Zahlungsverpflichtung aus zum Zwecke des Erwerbs einer
Immobilie abgeschlossenen Darlehensvertragen. Nach den gesetzlichen Regeln und der dazu entwickelten
stindigen Rechtsprechung des BGH muss der Kunde die Voraussetzungen fiir einen Wegfall des
Riickzahlungsanspruchs bzw. fiir behauptete Verletzungen von Aufklarungs- oder Beratungspflichten der Bank
beweisen. Nach den bisherigen Erfahrungen kann die HVB davon ausgehen, dass aus solchen Féllen
nennenswerte rechtliche Risiken nicht entstehen diirften.

Finanziert die Bank dem Kreditnehmer den Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds und handelt es sich um
einen Kredit, der nicht grundschuldgesichert ist, kann der Kreditnehmer — wenn es sich um ein verbundenes
Geschift handelt — dem Riickzahlungsanspruch des finanzierenden Instituts Einwendungen entgegenhalten, die
ihm aufgrund Falschberatung gegen den Verkdufer oder Vermittler der Fondsanteile zustehen. Aus heutiger
Sicht geht die HVB davon aus, dass derartige Umsténde allenfalls in Ausnahmefillen gegeben sein kdnnen.

Klageverfahren im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten

Aufgrund der instabilen Verhéltnisse an den Finanzmérkten haben Kunden, die in von der Krise negativ
betroffene Wertpapiere investiert haben, Beschwerden erhoben. Auch wenn die Anzahl riicklaufig ist, sind
weiterhin entsprechende Kundenbeschwerden zu verzeichnen. Einige Kunden haben rechtliche Schritte im
Zusammenhang mit entsprechenden Verlusten bei Wertpapiergeschiften ergriffen und begriinden ihre
Anspriiche insbesondere mit angeblich nicht anlegergerechter Aufklarung oder nicht anlagegerechter Beratung.

Verfahren im Zusammenhang mit Derivategeschéaften

Die Anzahl von Beschwerden und Klageverfahren von Kunden, die aufgrund von Derivategeschiften Verluste
erlitten haben oder deren Derivategeschifte derzeit einen negativen Marktwert haben, hat leicht abgenommen. In
den Beschwerden und Klageverfahren wird zur Begriindung unter anderem vorgetragen, dass die Bank die
Kunden angeblich nicht ausreichend iiber das jeweilige Geschidft und die mit derartigen Transaktionen
verbundenen moglichen Risiken aufgeklart habe. Allgemein besteht eine Tendenz zu kundenorientierten
Entscheidungen der Gerichte bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Derivategeschiften. So bejaht der
Bundesgerichtshof (BGH) etwa eine Aufklarungspflicht iiber den anfanglichen negativen Martktwert eines Zins-
Swaps, es sei denn, ein Zinsswap steht in einem bestimmten Zusammenhang mit einem Darlehensvertrag
(Konnexitét). In diesem Zusammenhang wies der BGH auch darauf hin, dass zu den bekannten Pflichten zur
anleger- und anlagegerechten Beratung die weitere Pflicht hinzutrete, verborgene Interessenskonflikte auf Seiten
des Beraters offenzulegen. Jiingste Entscheidungen bestétigen ferner, dass die Charakteristika des jeweiligen
Produkts sowie die Umstinde des jeweiligen Einzelfalls entscheidend sind. Dabei diirfte die Frage der
Verjdhrung ein wesentlicher Aspekt sein, ebenso wie die wirtschaftliche Erfahrenheit und Risikobereitschaft des
Anlegers sowie die konkrete Anlageberatung.

Verfahren im Zusammenhang mit Steuer gutschriften

Die HVB hatte bereits im Jahre 2011 Untersuchungen zu Wertpapiergeschéften eingeleitet, die jeweils in den
Jahren 2005 bis 2008 vorgenommen und in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag (mit Anzeichen fiir
vorabgesprochene Leerverkdufe) ausgefiihrt wurden in der Erwartung, Kapitalertragssteueranrechnungen auf
Dividenden deutscher Aktien zu erhalten (,,cum/ex-Geschafte). Die eigenen Untersuchungen, die sich sowohl
auf Geschifte eines Kunden als auch auf eigene Geschifte der Bank bezogen, hatte die HVB im Juli 2014
abgeschlossen. Die Ergebnisse der mit Hilfe von renommierten internationalen Anwaltskanzleien durchgefiihrten
Untersuchungen zeigen, dass Eigenhandelsgeschifte, die die HVB in den Jahren 2005 bis 2008 vorgenommen
hat, teilweise und in unterschiedlichem AusmaB Ahnlichkeiten mit cum-/ex-Geschiften eines Kunden aufweisen.
Nach den Ergebnissen der internen Untersuchung bestehen keine Anhaltspunkte dafiir, dass derartige cum-/ex-
Geschifte ab dem Jahr 2009 weiterhin getétigt wurden.. Die Untersuchungsergebnisse weisen auf ein
Fehlverhalten Einzelner in der Vergangenheit hin. Der Aufsichtsrat hat von einzelnen ehemaligen
Vorstandsmitgliedern Schadensersatz gefordert. Fiir ein Vorgehen gegen amtierende Vorstandsmitglieder sicht
der Aufsichtsrat keinen Anlass.

Hinsichtlich der Kundengeschéfte hat die Generalstaatsanwaltschaft Frankfurt/Main im Jahr 2012 ein
Ermittlungsverfahren gegen den Kunden der HVB und weitere Beschuldigte (darunter auch frithere und
derzeitige Mitarbeiter der Bank) wegen der getdtigten cum-/ex-Geschifte eingeleitet. Das in diesem
Zusammenhang gegen die HVB eingeleitete BuB3geldverfahren nach dem Ordnungswidrigkeitengesetz (OWiG)
wurde im Februar 2016 durch Zahlung eines Buf3geldes von 5 Mio. € beendet.

Die eingangs genannten Eigenhandelsgeschéfte, die um den Dividendenstichtag erfolgt sind und bei denen
Kapitalertragsteuer zur Anrechnung gebracht bzw. Erstattung beantragt wurde, hatte die HVB mit Hilfe externer
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Berater iberpriift und den zustindigen Finanzbehdrden die entsprechenden Informationen zur Verfiigung
gestellt. Ferner hat die HVB ausldndische (Steuer-) Behorden informiert, soweit es um potenzielle
Auswirkungen von Transaktionen mit in- und auslédndischen Aktien(-derivaten) geht.

Die vorgenannten Eigenhandelsgeschifte unterliegen der turnusméBigen steuerlichen Betriebspriifung fiir die
Jahre 2005 bis 2008, die noch nicht formlich abgeschlossen ist. Weitere finanzielle Verpflichtungen der HVB
gegeniiber den (in- oder ausldndischen) Steuerbehdrden aufgrund von diesen cum-/ex-Geschéften sind nicht zu
erwarten, da die HVB insofern bereits entsprechende Steuern (einschlieBlich darauf entfallender Zinsen)
zurlickbezahlt, Erstattungsantrige widerrufen und geédnderte Steuerbescheide erhalten hat. Gleiches gilt fiir
andere Wertpapiergeschéfte in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag als die vorgenannten cum-/ex-Geschéfte.

Die Miinchner Steuerbehdrden fithren derzeit auch fiir den Zeitraum 2009 bis 2012 eine Betriebspriifung durch,
die ebenfalls Geschifte in Dividendenwerten umfasst. Die Bank hatte auBerdem in der Vergangenheit
Wertpapierleihegeschifte mit verschiedenen inldndischen Gegenparteien abgeschlossen, die auch Transaktionen
mit Aktien um den Dividendenstichtag umfasst haben. Ob und unter welchen Umstdnden bei bestimmten
Transaktionen in zeitlicher Ndhe zum Dividendenstichtag in allen noch offenen Jahren Steuern angerechnet bzw.
erstattet werden konnen und welche weiteren Folgen sich bei Ablehnung der steuerlichen Anerkennung
moglicher Weise ergeben konnten, ist derzeit noch vollig offen.

Die Staatsanwaltschaft Koln hatte in Zusammenhang mit den Eigenhandelsgeschiften und den insoweit bei dem
Bundeszentralamt flir Steuern eingereichten Erstattungsantrigen ein Ermittlungsverfahren gegen friihere
Angestellte der Bank eingeleitet. Diese Verfahren wurden durch die Entscheidung des Landgerichts Kdln vom
17. November 2015 beendet. Nach Zahlung einer GeldbuBe (einschlieBlich Gewinnabschdpfung) von 9,8 Mio. €
ist dieses Verfahren nunmehr rechtskréftig abgeschlossen.

Die Staatsanwaltschaft Miinchen hat ebenfalls ein Ermittlungsverfahren gegen frithere und derzeitige Angestellte
der Bank beziiglich der Kapitalertragsteueranrechnungen eingeleitet, aulerdem ein BuBgeldverfahren nach dem
OWiG gegen die HVB. Die HVB kooperiert auch in allen diesen Féllen umfassend mit den Staatsanwaltschaften
und zustédndigen Behorden.

Welche Auswirkungen sich aus den laufenden Untersuchungen der Staatsanwaltschaft Miinchen ergeben, ist
derzeit offen. Es ist denkbar, dass die HVB in diesem Zusammenhang mit Strafzahlungen, BuBigeldern und
Gewinnabschopfungen bzw. sonstigen Folgen konfrontiert wird. Derzeit ist es nicht moéglich, Zeitpunkt, Ausmalf}
und Umfang sowie Folgen von Entscheidungen vorherzusagen. Ferner ist nicht auszuschlieBen, dass die HVB
zivilrechtlichen Anspriichen Dritter ausgesetzt sein konnte.

Die HVB ist in diesen Angelegenheiten in stindigem Austausch mit den zustidndigen Behdrden.
Verfahren wegen des Ersatzes von Folgeschaden

Ein Kunde erhob gegen die HVB Klage beim Landgericht Frankfurt wegen des Ersatzes von Folgeschédden in
Hohe von 51,7 Mio. € aus folgenden Griinden: Im Jahr 2010 wurde die HVB vom Oberlandesgericht Frankfurt
wegen fehlerhafter Handhabung eines Wechsels verurteilt, an den Klager Schadensersatz in Hohe von 4,8 Mio. €
zu leisten und zusitzlich weitere Schiaden des Klédgers zu ersetzen, die aus diesem Vorfall resultieren. Im Jahr
2011 erhob der Kliager Klage gegen die HVB vor dem Landgericht Frankfurt auf Ersatz vermeintlicher
Folgeschédden in Hohe von 33,7 Mio. €, die er angeblich erlitten hitte, weil er an der gewinnbringenden Anlage
der Wechselsumme gehindert gewesen sei. Inzwischen hat er seine Klage auf den Betrag von 51,7 Mio. € erhoht.
Die HVB hilt die Klage fiir unbegriindet und die vom Klédger vorgebrachten Anschuldigungen fiir unangemessen
und abwegig. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass ein Gericht zu einzelnen der strittigen Punkte einen
anderen Standpunkt einnehmen wird.

Vorgangeim Zusammenhang mit finanziellen Sanktionen

In den vergangenen Jahren haben Verletzungen von US-Sanktionen dazu gefiihrt, dass bestimmte
Finanzinstitute, abhéngig von den konkreten Umstinden des Einzelfalls, Vergleiche abgeschlossen und
betrachtliche Zahlungen von Bufigeldern und Strafen an verschiedene US-Behorden geleistet haben, unter ihnen
das Amt zur Kontrolle von Auslandsvermogen des US-Finanzministeriums (US Treasury Department's Office of
Foreign Assets Control, ,,OFAC*), das US-Justizministerium (US Department of Justice (,DOJ“), der
Bezirksstaatsanwalt von New York (New York State District Attorney, ,,NYDA®), die US-Notenbank (US
Federal Reserve, ,,Fed* ) und das New York Department of Financial Services (,,DFS*).

Im Mirz 2011 erhielt die HVB einen Vorladungs- und Beweismittelvorlagebeschluss (subpoena) des NYDA in
Bezug auf frithere Transaktionen unter Beteiligung bestimmter iranischer Rechtstrager, die von der OFAC auf
Sanktionslisten benannt sind, und diesen nahestechenden Unternehmen. Im Juni 2012 hat das DOJ eine
Untersuchung eingeleitet, die im Zusammenhang mit OFAC-Regeln die Einhaltung von gesetzlichen
Bestimmungen durch die HVB und ihre Tochtergesellschaften im Allgemeinen zum Gegenstand hat. Die HVB
Group kooperiert mit verschiedenen US-Behorden und hilt andere zustindige Nicht-US-Aufsichtsbehorden in
angemessener Weise iiber den Stand der Untersuchung informiert. Auch wenn es derzeit nicht moglich ist, die
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Form, das Ausmall und den Umfang sowie den Zeitpunkt einer verfahrensabschlieBenden Entscheidung der
maBgeblichen Behorden vorherzusagen, konnen anfallende Kosten der internen Untersuchung, erforderliche
Abhilfema3inahmen und/oder Zahlungen oder andere rechtliche Verpflichtungen zu Liquiditétsabfliissen fiihren
sowie gegebenenfalls wesentliche negative Auswirkungen auf Vermdgen sowie operative Ertrdge der HVB
haben.

Ermittlungen wegen Steuer hinter ziehung

Die Staatsanwaltschaft Koln hatte Mitte Mérz 2015 Ermittlungen eingeleitet, weil angabegemill begriindete
Verdachtsmomente bestehen, dass einzelne Mitarbeiter der HVB und/oder ihrer Tochtergesellschaft in
Luxemburg; Beihilfe zu Steuerhinterziehungen geleistet hétten, die von verschiedenen ihrer Private-Banking-
Kunden im Zeitraum 2004 bis 2010 begangen worden sein sollen. Die Staatsanwaltschaft Koln leitete weiterhin
ein Ordnungswidrigkeitenverfahren gemial OWiG gegen die HVB und die oben genannte Tochtergesellschaft
ein. Mit Verhidngung einer Geldbufle sowie einer Gewinnabschopfung wurde das Verfahren im Mai 2016
rechtskriftig abgeschlossen.

VERFAHREN IN ZUSAMMENHANG MIT HANDLUNGEN DER AUFSICHTSBEHORDEN

Die Handlungen der HVB werden von verschiedenen Aufsichtsbehdrden iiberwacht. Die hauptsichlich
zustdndigen Behdrden insofern sind die BaFin und die Bundesbank in Deutschland, zudem wurde seit 4.
November 2014 Verantwortung fiir die Bankenaufsicht von der BaFin an die EZB iibertragen im
Anwendungsbereich des SSM. Ferner unterfallen die ausldndischen Niederlassungen der HVB den
Aufsichtskompetenzen der jeweiligen Ortlich zustidndigen Aufsichtsbehorden.

Wenn die oben genannten Aufsichtsbehdrden wihrend ihrer Uberpriifungen gewisse Anhaltspunkte ausmachen,
wird die HVB Korrekturmafinahmen umsetzen, die in Einklang mit den Risikominderungsplidnen und den mit
den Aufsichtsbehorden vereinbarten Zeitvorgaben stehen und diesen Aufsichtsbehorden vierteljahrlich oder auf
Nachfrage Informationen in Bezug auf den Status der Umsetzung der KorrekturmaBnahmen zur Verfiigung
stellen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der HVB, der Konzernjahresberichte fiir die Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2016
und 31. Dezember 2015 der HVB, der gemi3 dem Handelsgesetzbuch aufgestellten Einzelabschliisse der HVB
fir die Geschiftsjahre zum 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 sind wéhrend der iiblichen
Geschiftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschiftsrdiumen der
HVB (ArabellastraBBe 12, 81925 Miinchen) erhéltlich. Wahrend der Giiltigkeit dieses Registrierungsformulars
sind sdmtliche Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis in dieses Registrierungsformular einbezogen
sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschiftsraumen der HVB (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen)
erhiltlich.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB Group und Trendinformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2017 von der kiinftigen Situation an den Finanzmérkten
und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwigbarkeiten abhéngig bleiben. In diesem
Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen
und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfiltig laufend tiberpriifen.

Es ist (i) seit dem 31. Dezember 2016 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB Group und
(ii) seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriiften Jahresabschlusses
(Geschiftsbericht 2016), zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.
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Einbezogene I nformationen

Die nachfolgend bezeichneten Informationen, die unter "Gepriifte konsolidierte Finanzangaben fiir das am
31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr" auf den Seiten F-1 bis F-162 des Registrierungsformulars der
UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 und unter "Gepriifte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB fiir
das am 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr" auf den Seiten F-163 bis F-245 des Registrierungsformulars
der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 enthalten sind, werden gemél § 11 Abs. 1 Satz 1 WpPG in dieses
Registrierungsformular einbezogen und sind Bestandteil dieses Registrierungsformulars. Die Abschnitte der
Dokumente, welche nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahme einbezogen werden, sind fiir potenzielle

Anleger nicht relevant.

Gepr Ufte konsolidierte Finanzangaben fir

das am 31. Dezember 2015 endende
Geschaftgahr

- Konzern Gewinn- und
Verlustrechnung

- Konzern Bilanz

- Entwicklung des Konzern
Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung

- Erlauterungen (Notes) zum
Konzernabschluss

Erklarung des Vorstands

- Bestétigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 22. April 2016
Ubernommen

- S. F-1 bis F-2

- S. F-3 bis F-4
- S. F-5 bis F-6

- S. F-7 bis F-8
S. F-09 bis F-160

S. F-161
- S. F-162

Eingeflgt in dieses
Registrierungsformular auf
den folgenden Seiten:

- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-

Gepr Ufte nicht konsolidierte Finanzangaben
nach HGB fur dasam 31. Dezember 2015

endende Geschéftg ahr

- Gewinn- und Verlustrechnung
- Bilanz
- Anhang

Erklérung des Vorstands

- Bestitigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Aus dem Registrierungs-
formular der UniCredit Bank
AG vom 22. April 2016
Ubernommen

- S. F-163 bis F-164
- S. F- 165 bis F-170
- S. F-171 bis F-243
- S. F-244
- S. F-245

Eingefugt in dieses
Registrierungsformular auf
den folgenden Seiten:

- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-
- S.-22-

Kopien aller Dokumente, aus denen Informationen durch Verweis einbezogen werden, sind kostenfrei in den
Geschiéftsrdaumen der HVB (Arabellastraie 12, 81925 Miinchen) erhaltlich.
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss
Gepriifte konsolidierte

Finanzangaben fir das am
31. Dezember 2016 endende

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

Geschéftsjahr
1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 4083 4618 - 53 - 116
Zinsaufwendungen —1565 -1890 + 325 17,2
Zinsiiberschuss 33 2518 2728 - 210 - 77
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 34 57 69 12 17,4
Provisionstiberschuss 35 1066 1035 + 31 + 3,0
Handelsergebnis 36 903 525 + 378 + 720
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 37 354 318 + 36  + 113
Personalaufwand — 1668 —-1821 + 1563 8,4
Andere Verwaltungsaufwendungen - 1536 - 1560 + 24 1,5
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen - 257 -198 - 59  + 298
Verwaltungsaufwand 38 —3461 —-3579 + 118 - 33
Kreditrisikovorsorge 39 - 341 -113 - 228 >+ 100,0
Zuflihrungen zu Riickstellungen 40 -193 -194 + 1 - 05
Aufwendungen flir Restrukturierungen 41 —645 -112 - 533 >+ 100,0
Finanzanlageergebnis 42 39 99 - 60 - 60,6
ERGEBNIS VOR STEUERN 297 776 - 479 - 617
Ertragsteuern 43 -140 - 26 - 114 >+ 100,0
ERGEBNIS NACH STEUERN 157 750 - 593 - 791
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 157 750 - 593 - 791
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 153 743 - 590 - 794
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 4 7 - 3 - 429
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 2016 2015
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 44 0,19 0,93

2016 Geschéftsbericht - HypoVereinsbank
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Konzern Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)

2016 2015
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss 157 750
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Planen (Versorgungszusagen) — 281 162
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte -2 —
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden 89 -52
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss -7 14
Veranderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) 78 —45
Unrealisierte Gewinne/Verluste 93 -6
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -15 -39
Bewertungsdnderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) — 3
Unrealisierte Gewinne/Verluste 7 —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -7
Sonstige Verénderungen 34 -2
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -24 2
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten
Ertrags- und Aufwandspositionen (,,0ther comprehensive income“) -113 82
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis®) 44 832
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 40 825
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 4 7

F.2 HypoVereinsbank - 2016 Geschéftsbericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Konzern Bilanz

Aktiva
31.12.2016 31.12.2015 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Barreserve 45 9770 11443 - 1673 - 14,6
Handelsaktiva 46 94087 97800 - 3713 - 38
aFVtPL-Finanzinstrumente 47 28512 33823 - 5311 - 157
AfS-Finanzinstrumente 48 5929 1354 + 4575 >+ 100,0
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 49 44 56 - 12 - 214
HtM-Finanzinstrumente 50 36 63 - 27 - 429
Forderungen an Kreditinstitute 51 33043 32832 + 211 + 06
Forderungen an Kunden 52 121474 113488 + 7986 + 7,0
Hedging Derivate 55 384 450 - 66 - 147
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschaften
im Portfolio Fair Value Hedge 51 57 6 10,5
Sachanlagen 56 2869 3230 - 361 - 11,2
Investment Properties 57 1028 1163 - 135 - 116
Immaterielle Vermégenswerte 58 455 462 - 7 - 15
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 1696 1631 + 65 + 40
Tatsachliche Steuern 333 347 - 14 - 40
Latente Steuern 1363 1284 + 79 + 6,2
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
oder VerduBerungsgruppen 59 1077 104 + 973 >+ 100,0
Sonstige Aktiva 60 1635 789 846 >+ 100,0
Summe der Aktiva 302090 298745 + 3345 + 1,1
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Passiva

31.12.2016 31.12.2015 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegenUiber Kreditinstituten 62 57584 58480 - 896 - 15
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 63 117204 107690 + 9514 + 88
Verbriefte Verbindlichkeiten 64 24214 26002 - 1788 - 69
Handelspassiva 65 72834 77148 - 4314 - 56
Hedging Derivate 66 997 1049 - 52 - 50
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschaften
im Portfolio Fair Value Hedge 67 1785 2030 - 245 - 121
Ertragsteuerverpflichtungen 723 745 - 22 - 30
Tatséchliche Steuern 642 646 - 4 - 06
Latente Steuern 81 99 - 18 - 182
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen 68 1162 31 + 1131 >+ 100,0
Sonstige Passiva 69 2145 2572 - 427 - 16,6
Ruckstellungen 70 3022 2232 + 790 + 354
Eigenkapital 71 20420 20766 - 346 - 17
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 20414 20762 - 348 - 17
Gezeichnetes Kapital 2407 2407 — —
Kapitalriicklage 9791 9791 — —
Andere Riicklagen 5107 8125 - 3018 - 371
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten 104 4 + 63 >+ 100,0
AfS-Riicklage 74 11 63 >+ 100,0
Hedge-Riicklage 30 30 — —
Bilanzgewinn 3005 398 + 2607 >+ 100,0
Anteile in Fremdbesitz 6 4 2 + 50,0
Summe der Passiva 302090 298745 + 3345 + 11

Der fiir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2016 im Einzelabschluss der UniCredit Bank AG (entspricht dem Bilanz-
gewinn der HVB Group) belduft sich auf 3005 Mio €. Dieser setzt sich zusammen aus dem im Berichtsjahr erwirtschafteten Jahrestiberschuss der
UniCredit Bank AG in Hohe von 5 Mio € und einer Entnahme aus den Anderen Gewinnrticklagen in Hohe von 3000 Mio €. Der Hauptversammlung
schlagen wir vor zu beschlieBen, insgesamt eine Dividende in Hohe von 3005 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschiitten.

Dies entspricht einer Dividende von rund 3,75 € pro Aktie nach rund 0,50 € fiir das Geschéftsjahr 2015.
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

ANDERE RUCKLAGEN
DARUNTER:
_ ANDERE  PENSIONSAHNLICHE
GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT 1AS 19
Eigenkapital zum 1.1.2015 2407 9791 7660 -1245
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen? — — 122 110
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen von
Finanzinstrumenten s — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
bei leistungsorientierten Plénen — — 110 110
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — 14 —
Sonstige Veranderungen — — -2 —
Restliche im Eigenkapital erfasste Verénderungen — — 343 —
Ausschittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — 345 —
Verdnderungen im Konsolidierungskreis — — -2 —
Kapitalherabsetzungen — — — —
Eigenkapital zum 31.12.2015 2407 9791 8125 -1135
Eigenkapital zum 1.1.2016 2407 9791 8125 -1135
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzernjahresiiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen® — — -176 -194
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsénderungen von
Finanzinstrumenten — — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
bei leistungsorientierten Planen — — -194 -194
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — -7 —
Sonstige Verdnderungen — — 25 —
Restliche im Eigenkapital erfasste Veranderungen — — -2842 13
Ausschittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — —2852 —
Verénderungen im Konsolidierungskreis — — 10 13
Kapitalherabsetzungen — — — —
Eigenkapital zum 31.12.2016 2407 9791 5107 -1316

1 Die Hauptversammlung hat am 20. Mai 2015 beschlossen, den Bilanzgewinn 2014 in Héhe von 627 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschiitten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 0,78 € je Stammaktie. Die Hauptversammiung hat am 10. Mai 2016 beschlossen, den Bilanzgewinn 2015 in Hohe von 398 Mio € an unseren alleinigen Aktionar,

die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschtten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,50 € je Stammaktie.

2 UniCredit Bank AG (HVB).
3 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB?
ENTFALLENDES

i i EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL

AFS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE BILANZGEWINN' INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT

54 27 627 20566 31 20597

— — 743 743 7 750

-43 3 — 82 — 82

-6 — — -6 — -6

-37 3 — -34 — - 34

— — — 110 — 110

— — — 14 — 14

— — — -2 — -2

— — -972 -629 -34 - 663

— — - 627 - 627 -2 - 629

— — - 345 — — —

— — — -2 -4 -6

— — — — -28 -28

1 30 398 20762 4 20766

1 30 398 20762 4 20766

— — 153 153 4 157

63 — — -113 — -113

76 — 81 — 81

-13 - — -18 — -18

— — — —-194 — -194

— — — -7 — -7

— — — 25 — 25

— — 2454 - 388 -2 -390

— — -398 - 398 -3 — 401

— — 2852 — — —

— — — 10 1 11

74 30 3005 20414 6 20420
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Konzern Kapitalflussrechnung

(in Mio €)

2016 2015
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 157 750
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen und
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 398 170
Abschreibungen abziiglich Zuschreibungen auf Anlagevermégen 317 223
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -2321 791
Gewinne aus der VerduBerung von Anlagevermégen -63 -96
Sonstige Anpassungen (Zinsergebnis und Dividendenergebnis
aus GuV, gezahlte Ertragsteuer) —-2700 -3013
Zwischensumme -4212 -1175
Verdnderung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der operativen
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Vorgénge
Zugange Vermogenswerte/Abgange Verbindlichkeiten (-)
Abgénge Vermdgenswerte/Zugénge Verbindlichkeiten (+)
Handelsaktiva 7270 - 6675
Forderungen an Kreditinstitute -223 - 204
Forderungen an Kunden -8491 —3846
Andere Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit -1609 156
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —858 4234
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden 9601 6830
Verbriefte Verbindlichkeiten -1690 —2203
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 950 6711
Gezahlte Ertragsteuern —151 -4
Erhaltene Zinsen 4156 4677
Gezahlte Zinsen -1639 -2035
Erhaltene Dividenden 318 301
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 3422 6767
Einzahlungen aus der VerduBerung von Finanzanlagen 925 774
Einzahlungen aus der VerduBerung von Sachanlagen 102 144
Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen —-5246 - 411
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen —246 —356
Effekte aus der Verdnderung des Konsolidierungskreises 30 12
Effekt aus dem Verkauf der aufgegebenen Geschéftsbereiche — —
Cashflow aus Investitionstétigkeit —-4435 163
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(in Mio €)

2016 2015
Veranderungen der Kapitalrticklagen — —
Dividendenzahlungen —-398 - 627
Emission von nachrangigem und hybridem Kapital 2 12
Riickzahlung/Riickkauf von nachrangigem und hybridem Kapital -100 -117
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit
(Fremdkapital, Fonds fiir Bankrisiken) (+) — 72
Mittelverdnderungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit
(Fremdkapital, Fonds fiir Bankrisiken) (-) —-164 —
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - 660 - 660
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 11443 5173
Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit 3422 6767
Cashflow aus Investitionstatigkeit —-4435 163
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - 660 - 660
Effekte aus Wechselkursanderungen — —
Abzliglich zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen — —
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 9770 11443
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Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Miinchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen
unter der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien (oberstes Mutter-
unternehmen).

Die HVB ist als Universalbank mit ihren Tochtergesellschaften einer der flihrenden Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen in Deutschland. Sie
bietet Privat- und Firmenkunden, ffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende
Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. In diesem Konzernanhang sind in der Note Methodik und Inhalte der Segment-
berichterstattung nach Geschéftshereichen weitere Angaben zu den Produkten und Dienstleistungen der Bank enthalten.

Die HVB bilanziert als kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach den Anforderungen des International Accounting Standards Board (IASB). Damit steht
eine verlassliche und international vergleichbare Grundlage fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group zur Verfigung.
Unsere wertorientierte Unternehmenssteuerung baut ebenfalls auf dieser Rechnungslegung auf.

Den Konzernabschluss haben wir nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) gemaB EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-V0) sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter IFRS im Rahmen des EU-Endorsements
in Verbindung mit § 315a Abs. 1 HGB als verpflichtenden Konzernabschluss geméas Art. 4 der IAS-VO erstellt. Der vorliegende Konzernabschluss wurde
vom Vorstand der HVB am 7. Marz 2017 aufgestellt und vom Aufsichtsrat am 22. Mérz 2017 gehbilligt. Die IFRS umfassen neben den als IFRS bezeich-
neten Standards auch die International Accounting Standards (IAS), sowie die als IFRIC und SIC bezeichneten Interpretationen des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) und dessen Vorgéngerorganisation. Alle fiir das Geschéftsjahr 2016 in der EU verpflichtend anzuwendenden Standards und Inter-
pretationen wurden beriicksichtigt. § 315a HGB enthalt die neben den IFRS weiterhin anzuwendenden nationalen Vorschriften fiir kapitalmarktorientierte
Unternehmen.

Die neben den IFRS anzuwendenden nationalen Vorschriften wurden durch das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BiIRUG) zum Teil modifiziert bzw.
erganzt. Das BilRUG ist am 23. Juli 2015 in Kraft getreten und transformiert die EU-Bilanzrichtlinie 2013/34/EU in nationales Recht. Das BilRUG umfasst
im Wesentlichen Erleichterungen fiir kleine und mittelgroBe Unternehmen und zielt auf die Erhdhung der Transparenz und die EU-weite Harmonisierung
der Einzel- und Konzernabschliisse ab. Nach MaBgabe des § 315a HGB betreffen die Anderungen des BilRUG in geringem Umfang auch den Konzern-
abschluss deutscher IFRS-Anwender. Die fiir die HVB Group relevanten neu eingefiihrten bzw. gednderten Angabepflichten haben wir im Anhang dieses
Konzernabschlusses berticksichtigt. Die Regelungen des BilRUG sind fiir die HVB Group erstmals fiir das Geschéftsjahr 2016 verpflichtend anzuwenden.

Unsere borsennotierte Tochtergesellschaft AGROB Immobilien AG hat die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklérung auf ihrer Internetseite
vergffentlicht.

Der Konzernlagebericht erfiillt die Anforderungen des § 315 Abs. 1 und 2 HGB. Er enthélt auch den Risk Report nach § 315 HGB.

Die nachfolgend aufgefiihrten Personengesellschaften sind geméas § 264b HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht aufzustellen und
den Jahresabschluss offenzulegen:

— A & T-Projektentwicklungs GmbH & Co. Potsdamer Platz Berlin KG, Miinchen

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Oberbaum City KG, Grinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Parkkolonnaden KG, Griinwald

— Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Stuttgart KronprinzstraBe KG, Griinwald

— BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs KG, Miinchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG, Miinchen
— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG, Minchen

— Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG, Miinchen
— Grundstiicksgesellschaft Simon beschréankt haftende Kommanditgesellschaft, Minchen

—H & B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG, Miinchen

— HAWA Grundsticks GmbH & Co. OHG Hotelverwaltung, Miinchen

— HAWA Grundstticks GmbH & Co. OHG Immobilienverwaltung, Miinchen
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—HVB Gesellschaft fiir Geb&dude mbH & Co. KG, Miinchen

—HVZ GmbH & Co. Objekt KG, Miinchen

— Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG Objekt ArabellastraBe, Miinchen

—HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. Immobilien-Vermietungs KG, Miinchen
— Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG, Bremen

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Eggenfeldener StraBe KG, Minchen

— Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG, Miinchen

— Omnia Grundstiicks-GmbH & Co. Objekt Perlach KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG, Miinchen

— Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG, Miinchen

— Portia Grundstlicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt KG, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. OHG Saarland, Miinchen

— Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co. OHG Verwaltungszentrum, Miinchen

— Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co. Sirius Beteiligungs KG, Miinchen

— TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co. Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs KG, Miinchen
— TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co. 1. Vermietungs KG, Miinchen

— Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG, Miinchen

Die nachfolgend aufgefiihrten Kapitalgesellschaften sind gemas § 264 Abs. 3 HGB von der Verpflichtung befreit, einen eigenen Lagebericht aufzustellen
und den Jahresabschluss offenzulegen:

— Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH, Miinchen
— BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH, Miinchen

— CUMTERRA Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen
—Food & more GmbH, Miinchen

—HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH, Minchen

— HVB Asset Management Holding GmbH, Miinchen

— HVB Capital Partners AG, Miinchen

—HVB Immobilien AG, Miinchen

— HVB Profil Gesellschaft flir Personalmanagement mbH, Miinchen

— HVB Projekt GmbH, Miinchen

— HVB Tecta GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 1 GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 4 GmbH, Miinchen

—HVB Verwa 4.4 GmbH, Miinchen

— Interra Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung, Miinchen
— MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— NF Objekt FFM GmbH, Miinchen

— NF Objekt Miinchen GmbH, Miinchen

— NF Objekte Berlin GmbH, Miinchen

— Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH, Minchen

— RHOTERRA Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH, Griinwald

— Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Minchen

— Transterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH, Miinchen

— UniCredit Direct Services GmbH, Minchen

— Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof m.b.H., Miinchen
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Stichtagsbetrachtung
Bei nachfolgenden in den Tabellen und Texten aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zu Bilanzposten bzw. Bestidnden um Stichtagswerte
zum 31. Dezember und bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

2 Konzerneinheitliche Bilanzierung
Die Einzelabschliisse der einbezogenen in- und ausléndischen Unternehmen gehen unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sétze in den Konzernabschluss der HVB ein. Die Austibung von Wahlrechten wird im Einzelnen bei den jeweiligen Bilanzposten erldutert.

3 Stetigkeit

Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wenden wir dem Rahmenkonzept der IFRS sowie den IAS 1 und IAS 8 folgend stetig an. Sollten
wesentliche Ansatz- und Bewertungsfehler aus fritheren Perioden zu korrigieren sein, wird grundsatzlich eine riickwirkende Anpassung vorgenommen.
Sollte im Ausnahmefall eine riickwirkende Anpassung nicht mdglich sein, verrechnen wir die Auswirkungen mit den Gewinnriicklagen. Sofern es geboten
ist, die Ansatz- und Bewertungsmethoden zu dndern, erfassen wir die daraus resultierenden Auswirkungen retrospektiv.

Im ersten Halbjahr 2016 haben wir zwei neue bilanzielle Sicherungsbeziehungen im Hedge Accounting designiert:

— Fiir im Available-for-Sale-Bestand vorgenommene Kaufe festverzinslicher, europdischer Government Bonds, deren Zinsrisiko einzeln und vollstdndig
mit Zinsswaps abgesichert wurde, haben wir separat flir jede Transaktion einen Mikro-Fair-Value-Hedge gebildet.

— Daneben wurde im Rahmen unserer Teilnahme am langfristigen Refinanzierungsgeschéft (TLTRO Il) der Europaischen Zentralbank (EZB) bei unserer
Tochterbank UniCredit Luxembourg S. A. die Absicherung der geplanten Geldaufnahme vorab mit einem Forward-Zinsswap in Form eines Mikro-
Cashflow-Hedge fir kiinftige Transaktionen abgebildet. Mit dem Erhalt der Geldaufnahme von der EZB zum 30. Juni 2016 wurde diese Sicherungs-
beziehung beendet. Die bei Hedgeende bestehende Cashflow-Hedge-Riicklage und der kontrér gleich hohe Anfangs-Fair-Value des Zinsswaps
werden periodisch tber die Laufzeit der abgesicherten Geldaufnahme Giber die Gewinn- und Verlustrechnung kompensierend aufgeldst. Die zum
30. Juni 2016 ausgefiihrte Geldaufnahme und der Sicherungs-Zinsswap werden in den allgemeinen Portfolio Fair Value Hedge fiir Zinsrisiken ein-
bezogen. Das bisher vorgenommene Fair Value Hedge Accounting flir Kreditrisiken (Mikro-Fair-Value-Hedge) haben wir zur Jahresmitte beendet.
Der Umfang war zuletzt sehr gering.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2016 wurde festgestellt, dass das Zinsergebnis aus Sicherungsinstrumenten flir bestimmte Transaktionen mit einer beson-
deren Zahlungsstruktur falschlicherweise zum Teil seit 2002 als Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge
ausgewiesen wurde. Dadurch war das Zinsergebnis in den Vorjahren in Héhe von 85 Mio € (nach Steuern 77 Mio €) zu niedrig ausgewiesen. Die Fehler
aus den Vorjahren wurden entsprechend im Eigenkapital gegen den Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value
Hedge berichtigt. Aus Materialitatsgriinden wurde darauf verzichtet, die Konzern Gewinn- und Verlustrechnung flir 2015 anzupassen und der gesamte
Korrekturbetrag fir die Vorjahre im Eigenkapital erfasst. Die Fehlerkorrektur selbst wurde im zweiten Halbjahr 2016 vorgenommen. Auf das erste Halbjahr
2016 entféllt ein Zinsertrag in Hohe von 4 Mio €.

Im Rahmen der im Berichtsjahr erfolgten Ubertragung von weiteren Pensionsverpflichtungen auf die HVB Trust Pensionsfonds AG (sighe hierzu auch die
Note Riickstellungen) wurden folgende Sachverhalte aus den Jahren vor 2015 identifiziert, die entsprechend der Anforderung einer retrospektiven Fehler-
korrektur im Eigenkapital erfasst wurden:

— Ansatz von latenten Steuerverbindlichkeiten in Héhe von 67 Mio € im Wesentlichen im Rahmen der erstmaligen Ubertragung von Pensionsverpflich-
tungen auf die HVB Trust Pensionsfonds AG, wobei auf Basis des aktuellen Kenntnisstands die Ansatzkriterien nicht erfiillt waren. Entsprechend flihrt
die Korrektur zu einem Ertrag von 67 Mio €, der sich aus der Auflosung der gebildeten latenten Steuerverbindlichkeiten von 67 Mio € ergibt. Als Ergeb-
nis der Korrektur wird das Eigenkapital um 67 Mio € erhoht.
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— Als Folge der Anpassung der latenten Steuerverbindlichkeiten bzw. Steueranspriiche (siehe oben) ergibt sich ein hdherer Betrag an aktivierten Steuer-
anspriichen. Dieser ist auf Werthaltigkeit zu priifen und gegebenenfalls zu mindern, falls dem Unternehmen nicht im ausreichenden Umfang ein zu
versteuerndes Ergebnis zur Nutzung zur Verfligung steht. Hierbei stellt die HVB auf eine Mehrjahresplanung flir die néchsten 5 Jahre ab (siehe hierzu
auch Note Ertragsteuern). Durch die oben beschriebene Korrektur erhéht sich der Ansatz der latenten Steueranspriiche, die in der Folge zu einer
notwendigen Minderung gemas IAS 12.56 flihren, da fiir diese Betrdge zum Zeitpunkt der retrospektiven Anwendung der Korrektur kein entsprechen-
des zu versteuerndes Ergebnis zur Nutzung vorhanden war. Als Ergebnis haben wir das Eigenkapital um 67 Mio € reduziert.

— Daneben hat sich gezeigt, dass die Ansatzkriterien flr einen sonstigen Vermdgensgegenstand in Héhe von 36 Mio €, der ebenfalls unter anderen auf
diese oben angesprochenen Sachverhalte zurlickzuflihren ist, nicht gegeben waren. Entsprechend ist dieser Wertansatz zu korrigieren, was zu einer
Reduzierung des Eigenkapitals um 36 Mio € gefiihrt hat.

Alle drei oben beschriebenen Sachverhalte betreffen Vorgdnge aus den Jahren vor 2015, die nicht im Geschéftshericht dargestellt werden, so dass auf-
grund der vorzunehmenden retrospektiven Korrektur das Eigenkapital bzw. die oben angefiihrten Bilanzposten in der Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2015
als der ersten im Geschéftsbericht dargestellten Periode anzupassen waren. Die Auswirkungen dieser Sachverhalte sind in der Entwicklung des Konzern
Eigenkapitals saldiert im Posten Sonstige Veranderungen enthalten.

Anderungen von Schétzungen werden erfolgswirksam in der Periode, auf die sich die Anderung des Schétzverfahrens auswirkt, erfasst. Sofer sich die
Anderung des Schétzverfahrens nicht auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirkt, wird der Buchwert des betroffenen Vermagenswertes, der Verbind-
lichkeit oder der Eigenkapitalposition angepasst.

Der Konzernabschluss basiert auf der Annahme der Unternehmensfortfilhrung ,,Going Concern®. Die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS enthalt Werte,
die zulassigerweise unter Verwendung von Schatzungen und Annahmen ermittelt worden sind. Die verwendeten Schétzungen und Annahmen basieren
auf historischen Erfahrungen und anderen Faktoren wie Planungen und Erwartungen bzw. Prognosen hinsichtlich zukunftiger Ereignisse, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen erscheinen. Hiervon betroffen sind im Wesentlichen die Bestimmung des Fair Value bestimmter finanzieller Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten, die Risikovorsorge im Kreditgeschéft, die latenten Steuern und die Bilanzierung und Bewertung der Riickstellungen.
Die tatséchlichen Werte kdnnen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abweichen.

Insbesondere sind folgende Sachverhalte von Schatzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen betroffen:

— Bewertung des Geschafts- oder Firmenwertes: Wesentliche Basis des Impairmenttests fiir den Geschéfts- oder Firmenwert ist die von der Bank auf-
gestellte Mehrjahresplanung. Die Mehrjahresplanung enthélt Prognosen zukiinftiger Verldufe, und zwar sowohl in Bezug auf die jeweiligen Unterneh-
mensbereiche der Bank als auch in Bezug auf makrodkonomische Entwicklungen. Damit unterliegt auch der Impairmenttest fir den Geschafts- oder
Firmenwert Schétzungen, Annahmen und Ermessensentscheidungen.

— Ermittlung der Risikovorsorge:

Einzelwertberichtigung (EWB): Diese stellt die Differenz zwischen den geschétzten, abdiskontierten Verwertungserlosen und dem Buchwert dar.
Somit sind zur Ermittlung der Risikovorsorge Annahmen und Prognosen beziiglich der noch zu erzielenden Zahlungseingange vom Kreditnehmer
bzw. aus der Verwertung der Sicherheiten zu treffen.

Portfoliowertberichtigung: Die Ermittlung der Portfoliowertberichtigung basiert auf dem im Risikobericht beschriebenen Kreditportfoliomodell der
Bank. Diesem internen Modell liegen ebenfalls Prognosen und Annahmen zugrunde, die somit relevant sind fiir die Bemessung der Portfoliowert-
berichtigung.

— Bestimmung des Fair Value: Die Bank setzt interne Bewertungsverfahren ein, um den Fair Value von Finanzinstrumenten zu bestimmen, fiir die keine
Notierung an einem aktiven Markt vorliegt. Die Anwendung dieser internen Bewertungsmodelle setzt unter anderem Annahmen und Prognosen voraus,
deren Umfang von der Komplexitét der Finanzinstrumente und den aus Marktdaten ableitbaren Bewertungsparametern abhéngt.
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— Riickstellungen werden flir gegenwdrtige oder zukiinftige Verpflichtungen gebildet und decken die Ausgaben ab, die notwendig sind, um diese Ver-
pflichtungen zu erfiillen. Hierbei ist es zum einen notig, die Hohe dieser Ausgaben bzw. Kosten zu schatzen und zum anderen den Zeitpunkt, zu dem
die Verpflichtungen erwartungsgemas zu erfllen sind. Dabei sind Annahmen bezliglich der tatséchlichen Hohe der anfallenden Kosten zu treffen
bzw. bei langerfristigen Rickstellungen auch mogliche Kostensteigerungen bis zum Erflllungszeitpunkt zu schatzen. Falls der Erflllungszeitpunkt
langer als ein Jahr in der Zukuntft liegt, werden die prognostizierten Ausgaben bzw. Kosten tiber den Zeitraum bis zur Erflllung der Verpflichtung
abdiskontiert.

— Latente Steuern: Aktive und passive latente Steuern werden bis auf wenige im Standard festgelegte Ausnahmen fur alle temporaren Differenzen
zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den Steuerwerten gebildet (Liability-Methode). Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt geman IAS 12 auf
Basis der lokalen Steuervorschriften, die erwartet werden, wenn ein Vermdgenswert realisiert bzw. eine Schuld erfillt wird. Dabei werden die Vor-
schriften und die jeweils gliltigen lokalen Steuersétze zugrunde gelegt, die zum Stichtag gliltig oder bereits verabschiedet sind. Latente Steueran-
spriiche werden in dem Umfang nicht bilanziert, in dem es unwahrscheinlich erscheint, dass ausreichend zu versteuerndes Ergebnis in zukiinftigen
Perioden zur Verfligung steht.

Es sind auBerdem aktive latente Steuern fiir noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge und noch nicht genutzte Steuergutschriften angesetzt,
soweit die Werthaltigkeit begrtindet ist. Dies erfolgt auf Basis einer Flinfjahresplanung fiir die HVB Group, der segmentspezifische und makrogkono-
mische Annahmen zugrunde liegen und die lokale Steuervorschriften berticksichtigt. In der Mehrjahresplanung werden angemessene Bewertungs-
abschldge vorgenommen. Schatzunsicherheiten sind inhérent.

— Aktienbasierte Verglitung: Zur Ermittlung der Kosten fiir die Programme der aktienbasierten Verglitung miissen ebenfalls Annahmen getroffen
werden. So werden die Kosten flir die zu tibertragenden Instrumente (iber den Erdienungszeitraum amortisiert bzw. die Anspriiche der Begiinstigten
verfallen, wenn diese vorher die Gruppe verlassen. Entsprechend ist zu prognostizieren, wie hoch der Anteil der begunstigten Mitarbeiter ist, die
wahrend des Erdienungszeitraums die Gruppe verlassen werden. Daneben sind die gewahrten Aktien zum Fair Value am Zusagedatum zu bewerten.
Hier gilt das oben zur Bestimmung des Fair Value ausgeflhrte analog.

— Sachanlagevermdgen: Abnutzbare Sachanlagen sind tiber die Nutzungsdauer abzuschreiben. Da die Nutzungsdauer nicht unabhéngig von der jewei-
ligen Nutzung des Vermogenswertes ist, ist diese vor dem Hintergrund der jeweiligen Verhaltnisse zu schétzen.

— Immaterielle Vermdgenswerte: Diese werden mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwertes iiber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Auch hier
gilt es, die Nutzungsdauer durch geeignete Annahmen zu schétzen.

— Investment Properties: Diese werden (iber die Nutzungsdauer der Immobilie (exklusive Anteil Grundstiick) abgeschrieben, so dass auch hier eine
Prognose notwendig ist, um diese zu bestimmen.

Dariiber hinaus wurden im Geschéftsjahr 2016, mit Ausnahme der in der Note Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften dargestellten
neu anzuwendenden IFRS-Vorschriften, die gleichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2015 angewandt.

4 Erstanwendung neuer IFRS-Rechnungslegungsvorschriften

Im Geschéftsjahr 2016 waren von EU-Unternehmen die Anderungen der folgenden vom IASB iiberarbeiteten Standards erstmalig verpflichtend anzuwenden:
— Anderungen zu IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 — , Investment Entities: Applying the Consolidation Exception*

— Anderungen zu IFRS 11 ,Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations®

— Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements — Disclosure Initiative*

— Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 — ,Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation*

— Anderungen zu IAS 19 ,Employee Benefits — Defined Benefit Plans: Employee Contributions®

— Anderungen zu IAS 27 ,Equity Method in Separate Financial Statements*

— ,Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle”

— ,Annual Improvements to IFRSs 2012-2014 Cycle"“.
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Die Anderung der Standards IFRS 10 (Konzernabschliisse) und IFRS 12 (Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen) sowie IAS 28 (Anteile an asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen) betrifft die Klarstellung zur Anwendung der Ausnahme von der Konsolidierungspflicht fir Invest-
mentgesellschaften. Die HVB Group ist aufgrund ihrer Geschaftsstruktur von dieser Regelung zu Investmentgesellschaften nicht betroffen.

Die Anderungen in IFRS 11 (Gemeinsame Vereinbarungen) beinhalten Klarstellungen zum Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftiichen Tétigkeit, die
einen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 darstellt. Diese sind auch nach den Prinzipien des IFRS 3 zu bilanzieren. Im Geschéftsjahr 2016 ergaben sich
hieraus keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Die Anderungen in IAS 1 (Darstellung des Abschlusses) im Rahmen der Disclosure Initiative enthalten Klarstellungen in Bezug auf die Wesentlichkeit und
Zusammenfassung von Posten im Abschluss sowie Vorgaben zur Darstellung von Zwischensummen in der Bilanz und Gesamtergebnisrechnung, zur
Struktur des Anhangs und zur Angabe wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Des Weiteren wird geregelt, dass der Anteil von at-Equity
bewerteten Unternehmen am sonstigen Gesamtergebnis als separater Posten auszuweisen ist. Diese Klarstellungen und Hinweise haben wir gegebenen-
falls im Konzernabschluss beriicksichtigt.

Durch die Anderungen in IAS 16 (Sachanlagen) und IAS 38 (Immaterielle Vermdgenswerte) wird insbesondere klargestellt, dass umsatzerldsgestiitzte
Abschreibungsmethoden flir Sachanlagen nicht und fiir immaterielle Vermdgenswerte lediglich in bestimmten Ausnahmeféllen zuldssig sind. Da in der
HVB Group bei Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten keine umsatzabhédngigen, sondern ausschlieBlich lineare Abschreibungen auf Basis
der angenommenen Nutzungsdauern vorgenommen werden, haben die Anderungen keine Relevanz.

Die Anderungen in IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer) stellen klar, dass im Rahmen leistungsorientierter Pensionsplane Beitrége von Arbeitnehmern
beziehungsweise Beitrége von dritten Parteien in der Periode, in der die entsprechende Arbeitsleistung erbracht wird, vom laufenden Dienstzeitaufwand
abgezogen werden diirfen, vorausgesetzt, die Beitrdge sind nicht an die Anzahl der Dienstjahre gekoppelt. Fir die HVB Group ergaben sich hieraus keine
Auswirkungen im Konzernabschluss 2016.

Mit der Anderung des IAS 27 (Einzelabschliisse) kénnen Beteiligungen an Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen sowie assoziierten Unter-
nehmen im IFRS-Einzelabschluss nun auch nach der Equity-Methode bilanziert werden. Da die Regelungen ausschlieBlich Einzelabschlisse betreffen,
haben sie keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group.

Im Rahmen der jahrlichen Verbesserungen bestehender IFRS-Standards wurden mit dem Jahreszyklus 2010-2012 kleinere Anpassungen an den Stan-
dards IFRS 2 (Anteilsbasierte Vergiitung), IFRS 3 (Unternehmenszusammenschilisse), IFRS 8 (Geschaftssegmente), IFRS 13 (Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts), IAS 16 und IAS 38 (Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte) sowie IAS 24 (Angaben (iber Beziehungen zu nahestehenden Unterneh-
men und Personen) vorgenommen. Die Anderungen waren entweder nicht relevant oder von geringer Bedeutung.

Der ebenfalls im Geschéftsjahr 2016 erstmals angewandte Verbesserungszyklus 2012—-2014 betraf die Standards IFRS 5 (Zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermégensgegenstande und aufgegebene Geschaftsbereiche), IFRS 7 (Finanzinstrumente: Angaben), IAS 19 (Leistungen an Arbeitnehmer)
und IAS 34 (Zwischenberichterstattung). Auch aus diesen kleineren Anpassungen von bestehenden Standards ergaben sich keine oder keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

5 Herausgegebene, noch nicht verpflichtend anzuwendende IFRS, die nicht vorgezogen angewendet wurden

Von der vorzeitigen freiwilligen Anwendung der vom IASB neu herausgegebenen oder iberarbeiteten Standards und Interpretationen, die erst ab dem
Geschaftsjahr 2017 oder spater verpflichtend anzuwenden sind, haben wir abgesehen. Die Bank wird diese Standards und Interpretationen in dem
Geschéftsjahr anwenden, in dem die Neuregelungen flr EU-Unternehmen erstmalig verpflichtend anzuwenden sind.
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Hiervon wurden von der EU in européisches Recht iibernommen:

— IFRS 9 ,Financial Instruments (Juli 2014)“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen.

— IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers including amendments to IFRS 15: Effective Date of IFRS 15*. Die Bestimmungen sind erstmalig
verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Hiervon wurden von der EU noch nicht in européisches Recht iibernommen:

—IFRS 16 ,Leases”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

— IFRIC Interpretation 22 ,Foreign Currency Transactions and Advance Consideration“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden
flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

— Anderungen zu IFRS 2 — , Classification and Measurement of Share-based Payment Transactions*. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend
anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

— Anderungen zu IFRS 4 — ,Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts®. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend
anzuwenden flr Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

— Klarstellungen zu IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

— Anderungen zu IAS 7 — ,Disclosure Initiative“. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2017 beginnen.

— Anderungen zu IAS 12 — ,Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen.

— Anderungen zu IAS 40 — , Transfers of Investment Property”. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

— Annual Improvements to IFRS Standards 2014—2016 Cycle. Die Bestimmungen sind erstmalig verpflichtend anzuwenden flir Geschéftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2017 (IFRS 12) beziehungsweise am oder nach dem 1. Januar 2018 (IFRS 1, IAS 28) beginnen.

Nachfolgend werden die kiinftig anzuwendenden neuen IFRS-Standards erldutert, die fiir die HVB Group von Bedeutung sind:

Im Juli 2014 hat der IASB die endgilltige Fassung von IFRS 9 ,Financial Instruments” verdffentlicht, der den derzeitigen Standard zur Bilanzierung von
Finanzinstrumenten IAS 39 ablost. In IFRS 9 sind die wesentlichen Regelungsbereiche zur Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zur
Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen grundlegend (iberarbeitet worden.
Der von der EU im November 2016 in europdisches Recht iibernommene IFRS 9 ist erstmals flir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen. Die Erstanwendung hat grundsatzlich retrospektiv zu erfolgen.

Die UniCredit Gruppe hat in den Vorjahren ein gruppenweites Projekt zur Umsetzung des IFRS 9 gestartet, an dem die HVB teilnimmt. Das Projekt ist
ressortiibergreifend aufgestellt, um neben den neuen Anforderungen an die Bilanzierung auch deren Auswirkungen auf die strategische Ausrichtung der
Bank Rechnung zu tragen. Im Rahmen des gruppenweiten Projekts hat die HVB entsprechend ihrer Zusténdigkeit fiir das Investment Banking in der
Gruppe eine Pilotfunktion zur Implementierung des IFRS 9 im Investment Banking tibernommen. Nachdem gruppenweite Policys zu IFRS 9 erarbeitet
worden sind, lag der Schwerpunkt der Projektaktivitaten in 2016 auf der Erstellung von detaillierten Fachkonzepten zur Umsetzung der neuen Anforde-
rungen sowie zur Entwicklung der Methoden und Modelle, die fiir die neuen bzw. modifizierten Bewertungsverfahren des IFRS 9 benétigt werden. Mit der
Implementierung der neuen Methoden und Verfahren wurde bereits begonnen, wobei der Schwerpunkt der Aktivitaten fiir 2017 geplant ist, so dass
diese fristgerecht zum 1. Januar 2018 eingeflihrt werden kdnnen.
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Im Rahmen der Erstanwendung des IFRS 9 werden die Effekte, die sich aus der retrospektiven Anwendung des IFRS 9 ergeben, im Eigenkapital erfasst.
Wesentlicher Faktor hierbei wird die Umstellung der Methodik zur Ermittlung der Portfoliowertberichtigung sein. Fiir nicht leistungsgestorte Fremdkapital-
instrumente, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, ist die Portfoliowertberichtigung kiinftig auf Basis des 12-Monats-Expected-Loss
bzw. bei signifikanter Bonitatsverschlechterung seit Kreditvergabe mit dem Life Time Expected Loss zu bestimmen. Hieraus wird sich ein Anstieg der
Portfoliowertberichtigung fur nicht leistungsgestorte Fremdkapitalinstrumente ergeben. Eine hinreichend zuverldssige quantitative Schatzung der Effekte
ist derzeit noch nicht mdglich. Dieser Effekt ist flir Banken branchentypisch.

Die HVB beabsichtigt, von dem im IFRS 9 vorgegebenen Wahlrecht Gebrauch zu machen und die Vorschriften des IAS 39 zum Portfolio Fair Value Hedge
weiterhin anzuwenden. Insofern ist nicht mit wesentlichen Anderungen in Bezug auf die Bilanzierung von Sicherungszusammenhéngen aufgrund der An-
wendung des IFRS 9 zu rechnen. Da die Bank von dem Wahlrecht zur Anwendung der Fair-Value-Option flr Verbindlichkeiten keinen Gebrauch macht,
sind die neuen Vorschriften zur Behandlung des Own Credit Spreads nicht anwendbar.

Der IASB hat im Mai 2014 einen neuen Standard zur Umsatzrealisierung des IFRS 15 ,Revenue from Contracts with Customers*” verdffentlicht, der zum
1. Januar 2018 anzuwenden ist und von der EU im September 2016 in europdisches Recht ibernommen wurde. Der IFRS 15 ersetzt den IAS 18. In IFRS
15 wird nach einem einheitlichen Prinzipienmodell bestimmt, wie und wann Ertrdge vereinnahmt werden. Da Ertrége, die im Zusammenhang mit Finanz-
instrumenten entstehen, hiervon nicht betroffen sind, erwarten wir fiir die HVB Group aus IFRS 15 eher geringere Auswirkungen.

Im Januar 2016 hat der IASB den neuen Leasing-Standard IFRS 16 ,Leases" verdffentlicht, der den bisherigen Standard zur Leasingbilanzierung IAS 17
sowie die Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27 zum 1. Januar 2019 ablésen wird. Die wesentlichen Neuerungen betreffen die Bilanzierung beim

Leasingnehmer, der kiinftig alle Leasingverhaltnisse in der Bilanz zu erfassen hat, auch das bisher beim Leasingnehmer nicht in der Bilanz auszuweisen-
de Operating Lease. Die Auswirkungen des neuen Standards werden untersucht.

Aus den anderen kiinftig anzuwendenden Standardénderungen erwarten wir keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
6 Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis der HVB Group umfasst 197 beherrschte Unternehmen (Vorjahr: 192) von denen 44 (Vorjahr: 41) als strukturierte Einheiten im
Sinne des IFRS 12 gelten.

2016 2015
Beherrschte Unternehmen insgesamt 335 334
Konsolidierte Unternehmen 197 192
darunter:
Strukturierte Einheiten nach IFRS 12 44 41
Nicht konsolidierte Unternehmen 138 142
darunter:
Strukturierte Einheiten nach IFRS 12 6 7
Gemeinschaftsunternehmen 4 2
darunter:
At-Equity bewertete Unternehmen — —
Assoziierte Unternehmen 10 13
darunter:
At-Equity bewertete Unternehmen 6 6
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Insgesamt haben wir in der HVB Group zum Jahresende 2016 146 (Vorjahr: 151) beherrschte Unternehmen sowie assoziierte und Gemeinschaftsunter-
nehmen wegen untergeordneter Bedeutung flir den Konzern weder vollkonsolidiert noch at-Equity bewertet.

Unter den strukturierten Einheiten sind 16 (Vorjahr: 17) Kreditnehmer enthalten, tiber die die HVB im Rahmen der Restrukturierung oder Abwicklung
Beherrschung erlangt hat. Die Kreditnehmer gelten als strukturierte Einheiten im Sinne des IFRS 12, da sie aufgrund ihrer finanziellen Schwierigkeiten
nicht mehr tber Stimmrechte, sondern wirtschaftlich (iber die Kreditbeziehung zur HVB gesteuert werden. Ein Ausweis der Kreditnehmer in der Note
Aufstellung Beteiligungsbesitz erfolgt aus Datenschutzgriinden nicht in jedem Fall. 10 (Vorjahr: 10) dieser Kreditnehmer wurden konsolidiert; 6 (Vorjahr: 7)
Kreditnehmer wurden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidiert.

Die hilanziellen Auswirkungen der vertraglichen Beziehungen der Konzerngesellschaften zu diesen nicht einbezogenen Unternehmen sind im Konzern-
abschluss enthalten. Die zusammengefassten Jahresergebnisse der wegen untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierten Unternehmen betragen
1,34% (Vorjahr: 0,51%) des Konzernjahresiiberschusses der HVB Group, ihr Anteil an der Bilanzsumme des Konzerns liegt bei 0,14% (Vorjahr: 0,09%).
Gehaltene Eigenkapitalanteile an diesen Unternehmen sind als AfS-Finanzinstrumente und ausgereichte Kredite unter Forderungen an Kunden bilanziert.

Beherrschte Unternehmen

Den Kreis der vollkonsolidierten Unternehmen haben wir nach Wesentlichkeitskriterien festgelegt. Darliber hinaus werden aufgrund der Vorschriften der
regulatorischen Aufsichtsbehdrden in der UniCredit Gruppe auch kleinere Gesellschaften unterhalb der Wesentlichkeitsgrenzen konsolidiert. Die vollkonso-
lidierten Unternehmen haben ihren Jahresabschluss grundsétzlich zum 31. Dezember 2016 aufgestellt.

Die Gesellschaft Grand Central Funding Corporation, New York hat als abweichenden Abschlussstichtag den 31. Mai.

Da diese Gesellschaft fiir den Konzernabschluss von untergeordneter Bedeutung ist, wurde auf die Umstellung des Geschaftsjahres fiir diese Gesellschaft
verzichtet. Fir den Konzernabschluss wurde flir diese Gesellschaft ein Zwischenabschluss zum Stichtag des Konzernabschlusses erstellt.

Als strukturierte Einheiten nach IFRS 12 gelten 44 (Vorjahr: 41) vollkonsolidierte beherrschte Unternehmen. Weitere Informationen zu strukturierten Ein-
heiten sind in der Note Angaben zu strukturierten Einheiten dargestellt.

Wesentliche Beschrankungen hinsichtlich der Méglichkeit der HVB Group, auf Vermdgenswerte der beherrschten Unternehmen zuzugreifen, bestehen

wie folgt:

— Tochterunternehmen, die aufsichtsrechtlich als Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute gelten, sind den Vorschriften des KWG bzw. der CRR und
der MaRisk/ICAAP zur Eigenkapitalausstattung unterworfen. Das nach diesen Vorschriften vorzuhaltende Eigenkapital beschréankt die Moglichkeit der
HVB Group, Ausschiittungen zu beschlieBen.

— Vollkonsolidierte strukturierte Einheiten werden in der Regel nicht aufgrund einer Gesellschafterstellung der HVB Group in den Konzernabschluss
einbezogen. Insofern hat die HVB Group keine Mdglichkeit tiber Gewinnausschiittungen zu verfigen, sondern ist an die vertraglichen Regelungen
(zum Beispiel Kredit- oder Derivatevertrage) gebunden.

Die Anteile in Fremdbesitz zum 31. Dezember 2016 haben sowohl einzeln als auch insgesamt keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss
der HVB Group. Zum 31. Dezember 2016 halten Dritte Anteile an 61 (Vorjahr: 57) vollkonsolidierten Unternehmen. Die Anteile in Fremdbesitz sind in
der Konzernbilanz gesondert ausgewiesen und partizipieren in der Regel am Gewinn/Verlust der Gesellschaften und halten Stimmrechte an den Gesell-
schaften, ohne jedoch den beherrschenden Einfluss der HVB Group zu brechen.
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In den Konsolidierungskreis der HVB Group wurden 2016 folgende Gesellschaften neu aufgenommen:
— Bertram Projekt Unodecima Technikzentrum GmbH & Co. KG, Hannover

— Elektra Purchase No. 39 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 42 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 43 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 46 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 47 DAC, Dublin

— Elektra Purchase No. 48 DAC, Dublin

— Rolin Grundstticksplanungs- und -verwaltungsgesellschaft mbH, Minchen
— WealthCap Aircraft 27 Komplementar GmbH, Griinwald

— WealthCap Entity Service GmbH, Miinchen

— WealthCap Immobilien 1 GmbH & Co. KG, Miinchen

— WealthCap Immobilien 2 GmbH & Co. KG, Mlinchen

— WealthCap Los Gatos 131 Albright Way, L.P., Wilmington

— WealthCap Objekt-Vorrat 19 GmbH & Co. KG, Minchen

— WealthCap Objekt-Vorrat 20 GmbH & Co. KG, Miinchen

— WealthCap Portland Park Square L.P., Wilmington

— WealthCap Spezial-AlF 5 GmbH & Co. KG, Miinchen

— WealthCap Vorrats-2 GmbH, Griinwald

Bei den strukturierten Einheiten (Elektra Purchase No. 39 DAC, Dublin, Elektra Purchase No. 42 DAC, Dublin, Elektra Purchase No. 43 DAC, Dublin,
Elektra Purchase No. 46 DAC, Dublin, Elektra Purchase No. 47 DAC, Dublin, Elektra Purchase No. 48 DAC, Dublin) handelt es sich um Neugriindungen,
die ihre Vermdgenswerte (Forderungen) und Verbindlichkeiten (emittierte Notes) zu marktiiblichen Konditionen eingegangen sind. Somit entsprechen
die Buchwerte dem Fair Value bei Zugang bzw. zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung, so dass keine Neubewertung vor dem Hintergrund der Anwendung
des IFRS 3 notwendig ist.

Aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group sind 2016 folgende Unternehmen wegen Verschmelzung, Verkauf oder vollzogener Liquidation ausgeschieden:
— Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co. Achte Objekte GroBbritannien KG, Minchen
— HVB Asset Leasing Limited, London

— HVB Principal Equity GmbH, Miinchen

— HVB Realty Capital Inc., New York

— HVBFF Produktionshalle GmbH i.L., Miinchen

— Kinabalu Financial Products LLP, London

— Kinabalu Financial Solutions Limited, London

— Pure Funding No. 10 Ltd., Dublin

— Royston Leasing Ltd., Grand Cayman

— UniCredit Global Business Services GmbH, Unterfohring

— UniCredit Zweite Beteiligungs GmbH, Miinchen

— US Property Investments Inc., Dallas

— VuWB Investments Inc., Atlanta

Aufgrund der Entkonsolidierung der oben genannten Unternehmen hat die HVB Group ein Entkonsolidierungsergebnis geméas IFRS 10.25 von —1 Mio €
realisiert. Dieses ist in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Finanzanlageergebnis enthalten.
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Im Mérz 2016 haben wir uns mit der UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A. (UBIS), Mailand, tiber den Verkauf der UniCredit Global Business
Services GmbH (UGBS), Unterfohring, bisher eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der HVB, versténdigt. Der Abschluss der Transaktion (Closing)
erfolgte am 1. April 2016. Die Gesellschaft ist mit dem Closing aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group ausgeschieden. Nach dem Verkauf der
UGBS an die UBIS und der anschlieBenden Anwachsung der UGBS an die UBIS werden IT- und bestimmte Back-Office-Dienstleistungen kiinftig nur von
einer Gruppengesellschaft an die HVB erbracht. Der Verkauf erfolgte als Transaktion unter Common Control. Das Entkonsolidierungsergebnis in Hohe
von 19 Mio € ist in den Anderen Riicklagen im bilanziellen Eigenkapital enthalten.

Assoziierte Unternehmen
Flr die unten genannten at-Equity bewerteten assoziierten Unternehmen lagen zum Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung keine Abschliisse zum
31. Dezember 2016 vor. Fir die at-Equity-Bewertung wurden folgende Abschllisse verwendet:

— Adler Funding LLC, Dover 30. September 2016
— Comtrade Group B.V., Rotterdam 30. November 2016
— Nautilus Tankers Limited, Valletta 30. September 2016
— SwanCap Partners GmbH, Miinchen 30. September 2016

Im Zeitraum zwischen Erstellung der oben genannten Abschliisse und dem 31. Dezember 2016 haben sich bei diesen Gesellschaften keine Vorgénge
besonderer Bedeutung ereignet, die Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage genommen hétten.

Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konsolidierungskreis nicht enthalten.

Wesentliche Beschrankungen auf die Méglichkeit, im Rahmen unserer Beteiligungsquote auf Vermdgenswerte der assoziierten Unternehmen zuzugreifen,
bestehen nicht.

7 Konsolidierungsgrundsitze

Ein Unternehmen (oder eine wirtschaftlich abgeschlossene Einheit) wird vollkonsolidiert, wenn es von der HVB Group beherrscht wird. Beherrschung liegt
vor, wenn die folgenden drei Kriterien des IFRS 10 erflillt sind: Die HVB Group muss Verfliigungsgewalt tiber die relevanten Aktivitdten des Unternehmens
haben und variablen Ertrdgen aus dem Unternehmen ausgesetzt sein. Dartiber hinaus muss die HVB Group ihre Verfligungsmacht dazu nutzen kénnen,
ihre variablen Ertrége aus dem Unternehmen zu beeinflussen.

Beherrschung ist unabhéngig von der Art der finanziellen Beziehung zwischen Mutter- und Tochterunternehmen und setzt keine Eigenkapitalbeteiligung
voraus. Beherrschung kann auch auf vertraglichen Vereinbarungen oder gesetzlichen Bestimmungen beruhen.

Die Einschétzung, ob ein Unternehmen von der HVB Group beherrscht wird, erfordert eine ausfilhrliche Analyse des Geschaftszwecks, der relevanten
Aktivitaten des Unternehmens, der beteiligten Parteien und der Verteilung der variablen Ertrdge aus dem Unternehmen. Die Analyse beinhaltet eine Ein-
schétzung, ob die HVB Group als Prinzipal gilt und sich die Verfligungsgewalt einer dritten Partei (Agent) iber das Unternehmen zurechnen lassen muss.
Dies kann der Fall sein, wenn der Entscheidungstrager, der Uber Verfligungsmacht iber das Unternehmen verflgt, keine eigenen wirtschaftlichen Inter-
essen aus dem Unternehmen verfolgt oder diese von untergeordneter Bedeutung sind und der Entscheidungstrager lediglich delegierte Entscheidungs-
rechte fir die HVB Group ausibt.

Ein Unternehmen wird erstkonsolidiert, sobald die HVB Group Beherrschung iiber das Unternehmen erlangt. Im Rahmen der Erstkonsolidierung werden
die Vermdgenswerte und Schulden des Unternehmens, bewertet mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Stichtag, einbezogen. Im Folgenden werden
dann die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt. Ab dem Stichtag der Erstkonsolidierung werden Aufwendungen und
Ertrdge der jeweiligen Gesellschaft in die Konzern Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommen. Eigenkapitalanteile, die von Konzernfremden an einer
konsolidierten Gesellschaft gehalten werden, werden unter Anteilen in Fremdbesitz ausgewiesen, sofern die Kriterien fir den Ausweis als Eigenkapital
erfullt werden. Andernfalls werden sie als Fremdkapital bilanziert.
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Bei der Kapitalkonsolidierung verrechnen wir die Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens mit dem Konzernanteil am vollstandig neu bewerteten
Eigenkapital zum Zeitpunkt des Erwerbs, sofern es sich nicht um UniCredit-gruppeninterne Transaktionen handelt. Dieses Eigenkapital stellt den Unter-
schied zwischen den Vermogenswerten und Schulden des erworbenen Unternehmens dar, bewertet mit inren beizulegenden Zeitwerten zum Erstkonso-
lidierungszeitpunkt. Den Unterschiedsbetrag zwischen den héheren Anschaffungskosten und dem neubewerteten Saldo aus Vermdgenswerten und
Schulden weisen wir anteilig als Geschafts- oder Firmenwert in der Bilanz unter den immateriellen Vermdgenswerten aus. Ein Geschéafts- oder Firmen-
wert aus at-Equity bewerteten Unternehmen ist unter ,At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures*
auszuweisen. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird gemaB IAS 36 nicht planméBig abgeschrieben. Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden den zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten (CGU) zugeordnet, die aus den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen. Diese CGU stellen bei uns die
Geschéftsbereiche dar. Sofern sich die Geschéftstatigkeit eines Unternehmens auf mehrere Geschéftsbereiche erstreckt, werden die Geschéfts- oder
Firmenwerte nach den erwarteten Ergebnisbeitrdgen zum Erwerbszeitpunkt verteilt. Auf CGU-Ebene prifen wir den Geschéfts- oder Firmenwert mindes-
tens einmal jahrlich auf Werthaltigkeit. Dazu vergleichen wir den Buchwert der CGU mit dem erzielbaren Betrag als Maximum aus Nutzungswert und
dem beizulegenden Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten.

Die Grundlage fiir die Uberpriifung der Werthaltigkeit bildet der jeweils aktuellste vom Vorstand verabschiedete Mehrjahresplan, der grundsétzlich einen
Zeitraum von finf Jahren umfasst und auf Segmentebene erstellt wird. Ergebnistreiber sind dabei neben dem Handelsergebnis der Zins- und Provisions-
Uberschuss, der Verwaltungsaufwand sowie die zu erwartende Risikovorsorge. Um die Ergebniskomponenten planen zu kénnen, umfasst der Mehrjahres-
plan neben einer Ergebnisplanung unter anderem auch die Planung der Risikoaktiva sowie die der Forderungen an Kunden und Einlagen von Kunden.

Die Planungen basieren auf den Prognosen der volkswirtschaftlichen Abteilung der UniCredit Gruppe, dabei spielen vor allem die Prognosen flir die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung (Bruttoinlandsprodukt), das Zins- und das Inflationsniveau eine entscheidende Rolle. Dariiber hinaus reflektiert der Mehr-
jahresplan auch die Erfanrungen des Managements aus der Vergangenheit sowie eine Bewertung der 6konomischen Rahmenbedingungen.

Wir haben anhand der Mehrjahresplanung fir die CGU, denen Geschéfts- oder Firmenwerte zugeordnet werden, entsprechende Nutzungswerte ermittelt.
Die Ermittlung der Nutzungswerte wurde mit Hilfe der ,Discounted Cash Flow Methode" bestimmt. Als Zahlungsstréme gehen die Jahresergebnisse vor
Steuern aus der Mehrjahresplanung der Segmente ein. Fiir den dartiber hinausgehenden Zeitraum werden die durchschnittlichen Zahlungsstréme der Mehr-
jahresplanung angenommen. Die zur Diskontierung verwendeten, geschaftsbereichsspezifischen Kapitalkostensétze betragen flir den Geschéftshereich
Corporate & Investment Banking im Durchschnitt 12,5% (Vorjahr: 13,2%) und fiir den Geschéftsbereich Commercial Banking im Durchschnitt 12,2%
(Vorjahr: 12,5%). Fiir die ewige Rente haben wir keinen Wachstumsfaktor angenommen. Diese Nutzungswerte werden als erzielbare Betrdge herange-
zogen und (ibersteigen den Buchwert und den Geschéfts- oder Firmenwert der CGU. Die Schétzung eines Verkaufspreises ist nur erforderlich, wenn der
Nutzungswert unter dem Buchwert liegt.

Flir Unternehmenszusammenschliisse unter gemeinsamer Beherrschung ist der IFRS 3 nicht anwendbar (IFRS 3.2c¢). Entsprechend ist gemas IAS 8.10
flir solche Félle eine sachgerechte Bilanzierungs- und Bewertungsmethode zu entwickeln. Vor dem Hintergrund, dass wir die HVB Group als Teil der
UniCredit Gruppe auffassen, werden bei UniCredit-gruppeninternen Unternehmenserwerben die Buchwerte des Mutterunternehmens fortgefiihrt. Ein Unter-
schied zwischen dem gezahlten Kaufpreis und dem Nettobuchwert des erworbenen Unternehmens wird in den Riicklagen im Eigenkapital ausgewiesen.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden gemaB IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert und bilanziell als solche ausgewiesen. Auf assoziierte
Unternehmen kann seitens der HVB maBgeblicher Einfluss ausgetibt werden, ohne diese Unternehmen jedoch beherrschen zu kénnen. MaBgeblicher
Einfluss wird vermutet, wenn an einem Beteiligungsunternehmen 20% oder mehr und weniger als 50% der Stimmrechte gehalten werden. Diese Asso-
Ziierungsvermutung ist widerlegbar, sofern eine qualitative Analyse ergibt, dass eine maBgebliche Mitwirkung an den finanz- und geschéftspolitischen
Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens nicht mdglich ist. Bei erstmaliger Einbeziehung in den Konzernabschluss werden Anteile an assoziierten
Unternehmen zu Anschaffungskosten angesetzt. Flir Zwecke der Folgebewertung erh6ht oder verringert sich der Buchwert entsprechend dem Anteil
der HVB am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunternehmens. Dieser der HVB zuzurechnende Anteil am Gewinn oder Verlust des Beteiligungsunter-
nehmens bemisst sich auf Basis der bei Erwerb der Anteile ermittelten Zeitwerte der Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten des
Beteiligungsunternehmens. Im Rahmen der Folgebewertung werden dabei die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze der HVB Group angewandt.

Geschéftsbeziehungen innerhalb des Konsolidierungskreises werden aufgerechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen Geschéften werden eliminiert.
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8 Finanzinstrumente
Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermégenswerts und bei dem anderen zur
Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments flihrt.

Die im IFRS 7.6 geforderten Klassen werden wie folgt definiert:

— Barreserve

— Handelsaktiva und -passiva

— aFVtPL-Finanzinstrumente

— AfS-Finanzinstrumente (bewertet at cost)

— AfS-Finanzinstrumente (bewertet at Fair Value)

— HtM-Finanzinstrumente

— Forderungen an Kreditinstitute (Kategorie Loans and Receivables)
— Forderungen an Kunden (Kategorie Loans and Receivables)

— Forderungen aus Finanzierungsleasing (Kategorie Loans and Receivables)
— Hedging Derivate

— Sonstige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

— Sonstige Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

— Sonstige Verbriefte Verbindlichkeiten

— Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen

Dabei sind unter anderem die Bilanzangaben und Erfolgsheitrdge der Finanzinstrumente nach den IAS 39-Bewertungskategorien getrennt darzustellen.
Diese werden im vorliegenden Konzernabschluss in den erlduternden Notesangaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die
Angaben nach IFRS 7 zu Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten werden in den Notes sowie auch teilweise im Risk Report des Lageberichts
abgebildet. Das maximale Ausfallrisiko gemaB IFRS 7.36a entspricht dem Buchwert der risikobehafteten Finanzinstrumente sowie im Fall von Finanz-
garantien und Kreditzusagen dem in der Note Fair Values der Finanzinstrumente gemaB IFRS 7 angegebenen Nominalbetrag der Garantie bzw. dem Betrag
der noch nicht in Anspruch genommenen Kreditzusagen.

Geman IAS 39 sind alle Finanzinstrumente bilanziell zu erfassen, in die vorgegebenen Bestandskategorien zu klassifizieren und in Abhdngigkeit von dieser
Klassifizierung zu bewerten.

Der erstmalige Bilanzansatz von finanziellen Vermogenswerten und Verpflichtungen erfolgt ab dem Zeitpunkt, ab dem der Konzern Vertragspartei des
Finanzinstruments wird. Marktiibliche K&ufe und Verkéufe von finanziellen Vermdgenswerten (sogenannte Regular Way Contracts) werden in der HVB Group
grundsétzlich zum Erflillungstag bilanziert. Derivate werden zum Handelstag bilanziert.

Die Vorschriften des IAS 39 beziiglich Umwidmungen wurden beachtet. Die in den Jahren 2008 und 2009 erfolgten Umklassifizierungen werden in der
Note Reklassifizierung von Finanzinstrumenten geméas IAS 39.50 ff. und IFRS 7 dargestellt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Die Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten untergliedert sich in zwei
Kategorien:

— Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (Held for Trading).

Bei den zum Zeitpunkt der Ersterfassung als zu Handelszwecken gehaltenen klassifizierten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Held for Trading)
handelt es sich um Finanzinstrumente, die zum Zwecke der kurzfristigen Gewinnerzielung aus Marktpreisanderungen oder der Realisierung einer
Handelsspanne eingegangen wurden. Im Handelsbestand werden auch alle Derivate erfasst, mit Ausnahme von Hedging Derivaten, die sich fiir das
Hedge Accounting qualifizieren. Der Ausweis erfolgt in den Posten Handelsaktiva und Handelspassiva.
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Den Vorschriften des IAS 32 folgend (IAS 32.42 in Verbindung mit IAS 32.48) wurde fiir OTC-Derivate, die mit derselben Central Counterparty (CCP)
abgeschlossen wurden, eine Verrechnung der sich auf Wéahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerte dieser OTC-Derivate
durchgeflihrt.

— Alle Finanzinstrumente, die beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende Finanzinstrumente designiert
werden (Fair-Value-Option).

Die aFVtPL-Finanzinstrumente (Fair-Value-Option) wenden wir nur fir bestimmte finanzielle Vermogenswerte an, die beim erstmaligen Ansatz als
Lerfolgswirksam zum Fair Value bewertet" designiert wurden. In diesem Zusammenhang wird fiir die Mehrzahl der vorliegenden Félle die Designation
auf Grundlage des ,Accounting Mismatch* ausgetibt, mit der bei 6konomischen Sicherungsbeziehungen, fiir die das Hedge Accounting nicht ange-
wandt wird, Bewertungs- oder Ergebniserfassungsinkongruenzen vermieden oder erheblich reduziert werden. Lediglich flr einen speziellen kleineren
Bestand beruht die Designation auf einer Fair Value-basierten Risikosteuerung oder auf Basis trennungspflichtiger strukturierter Produkte.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz mit ihrem
beizulegenden Zeitwert ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten erfasst.

Sowohl Held-for-Trading-Bestédnde als auch Finanzinstrumente der Fair-Value-Option werden zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet; die Wert-
schwankungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kredite und Forderungen (Loans and Receivables)

Unter die Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) fallen selbstbegebene und erworbene, nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte
mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, es sei denn, sie werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet oder als Available for Sale (AfS) klassifiziert. Kredite und Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet und in den
Posten Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden aktiviert. Agien und Disagien werden iiber die Laufzeit verteilt erfolgswirksam im Zins-
ergebnis vereinnahmt. Die Zinsvereinnahmung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode. Kredite und Forderungen werden beim erstmaligen
Ansatz mit inrem beizulegenden Zeitwert inklusive Beriicksichtigung von Transaktionskosten erfasst.

HtM-Finanzinstrumente

Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held to Maturity = HtM) sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen und fester Laufzeit, bei denen die Absicht und die Fahigkeit zum Halten bis zur Endfélligkeit besteht, es sei denn, sie werden in die Kate-
gorie aFVtPL, Kredite und Forderungen oder AfS klassifiziert. Im Rahmen der Beurteilung, ob die Halteabsicht bis zur Endfélligkeit gegeben ist und ein
vorheriger Wiederverkauf ausgeschlossen werden kann, gehen wir sehr restriktiv vor, so dass nur im Ausnahmefall eine Klassifizierung als HtM vorge-
nommen wird. Im Rahmen der Klassifizierung als HtM-Finanzinstrumente stellen wir sicher, dass die Instrumente vor dem Hintergrund von Liquiditéts-
Uiberlegungen bis zur Endfélligkeit gehalten werden kénnen. HtM-Finanzinstrumente werden beim erstmaligen Ansatz mit inrem beizulegenden Zeitwert
inklusive Beriicksichtigung von Transaktionskosten erfasst und im Folgenden zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet, Agio- und Disagiobetrage
werden (ber die Laufzeit verteilt erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt. Die Zinsvereinnahmung erfolgt unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

AfS-Finanzinstrumente

Alle tibrigen nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerte fallen unter die Kategorie der zur VerauBerung verfligharen Wertpapiere und Forderungen
(Available for Sale = AfS). Innerhalb dieser Kategorie wird zwischen einer Bewertung zum beizulegenden Zeitwert und einer Bewertung zu Anschaffungs-
kosten unterschieden:

— Fremdkapitalinstrumente sowie Eigenkapitalinstrumente, deren beizulegender Zeitwert verldsslich ermittelt werden kann, werden zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert und fortgeflihrten Anschaffungskosten wird so lange erfolgsneutral
in einer gesonderten Position des Eigenkapitals ausgewiesen (AfS-Riicklage), bis der Vermdgenswert verduBert wird oder eine erfolgswirksame Wert-
minderung eintritt. Flir Fremdkapitalinstrumente werden Agien und Disagien tiber die Laufzeit erfolgswirksam im Zinsergebnis abgegrenzt.
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— Eigenkapitalinstrumente, fiir welche kein auf einem aktiven Markt notierter Preis existiert und deren beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig ermittelt
werden kann, werden zu ihren Anschaffungskosten bewertet. Dies betrifft neben nicht borsennotierten Unternehmensanteilen vor allem Investments
in Private Equity Funds, die wir zu Anschaffungskosten bewerten. Fiir diese Eigenkapitalinstrumente ist ein beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig
ermittelbar, da kein aktiver Handel in diesen Instrumenten erfolgt und insbesondere im Bezug auf Investments in Private Equity Funds die Bank als
Anteilseigner mit einer niedrigen Anteilsquote nicht ausreichend Einfluss besitzt, um die fir eine modellbasierte Fair-Value-Ermittlung notwendigen
Daten zeitnah zu erhalten. Entsprechend entféllt ein Ausweis in der AfS-Riicklage.

Erfolgswirksame Ergebnisse aus AfS-Finanzinstrumenten werden mit Ausnahme des Ergebniseffektes aus der Wahrungsumrechnung von monetéren
AfS-Instrumenten im Finanzanlageergebnis (siehe Note Finanzanlageergebnis) erfasst.

Ermittlung des Fair Value

Flr Finanzinstrumente, die zum Fair Value zu bewerten sind, konnen wir den Fair Value grundsétzlich verldsslich ermitteln. Eine Ausnahme hiervon stellen
bestimmte Eigenkapitalinstrumente, welche der AfS-Kategorie zugeordnet sind, dar. Diese werden wie oben beschrieben zu ihren Anschaffungskosten
bewertet. Der Fair Value ist nach IFRS 13 definiert als der Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall (kein Zwangsverkauf oder Notabwicklung) zwi-
schen unabhangigen Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen oder fiir die Ubertragung einer
Verbindlichkeit gezahlt wiirde. Der auf einer Transferfiktion basierende Fair Value entspricht somit einem VerauBerungspreis bzw. bei einer Verbindlich-
keit dem Ubertragungspreis einer Schuld (exit price).

Die Ermittlung des Fair Value erfolgt fiir die Bewertung nach der dreistufigen Fair-Value-Hierarchie des IFRS 13, die auch fir die Anhangangaben zur

Fair-Value-Hierarchie anzuwenden ist (siehe Note Fair-Value-Hierarchie):

— Level 1: Finanzinstrumente, die mit notierten (nicht berichtigten) Preisen auf aktiven, fiir das Unternehmen am Bewertungsstichtag zugéanglichen
Mérkten fiir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten bewertet sind

— Level 2: Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, flir die kein Preis auf einem aktiven Markt beobachtbar ist, deren Bewertung aus direkt (als Preise)
oder indirekt (von Preisen abgeleitete) beobachtbaren Inputdaten abgeleitet wird

— Level 3: Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren Fair Value nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Marktdaten ermittelt wird,
sondern auch auf Modellannahmen basierende Bewertungsparameter enthélt (nicht beobachtbare Inputdaten)

Auf den so ermittelten Fair Value werden angemessene Bewertungsanpassungen vorgenommen, um weiteren EinflussgroBen auf den Fair Value (wie
zum Beispiel die Liquiditat des Finanzinstruments oder Modellrisiken bei der Fair-Value-Ermittlung mittels eines Bewertungsmodells) Rechnung zu tragen.
Fir die Ermittlung dieser Bewertungsanpassungen haben wir das nach IFRS 13 unter bestimmten Voraussetzungen mdgliche Wahlrecht einer portfolio-
bezogenen Fair-Value-Ermittlung ausgeibt.

Bei Derivaten werden die Ausfallrisiken von Kontrahenten durch sogenannte Credit Valuation Adjustments (CVA) berticksichtigt. Ebenso werden refinan-
zierungsbezogene Bewertungsanpassungen, sogenannte Funding Valuation Adjustments (FVA) fir Derivate gebildet, die nicht vollstandig durch entspre-
chende Besicherungen (Collaterals) gedeckt sind.

Bei den Verbindlichkeiten der Handelspassiva wird in die zugrunde liegenden Bewertungsparameter auch der Own Credit Spread einbezogen.

Weitere Angaben zu den Fair Values bzw. zur Fair-Value-Hierarchie werden in den Notes Fair-Value-Hierarchie und Fair Values der Finanzinstrumente
geméaB IFRS 7 ausgewiesen.

Finanzgarantien

Eine Finanzgarantie ist geméB IAS 39 ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die den Garantienehmer
fir einen Verlust entschédigen, der ihm entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen geméaB den urspriinglichen oder geén-
derten Bedingungen eines Schuldinstruments nicht fristgerecht nachkommt.

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank F-23



Insgesamt betrachtet ist der Fair Value einer Finanzgarantie bei Vertragsabschluss null, denn der Wert der vereinnahmten Pramie wird bei marktgerechten
Vertragen regelmdBig dem Wert der Garantieverpflichtung entsprechen. Die Garantiepramie wird zeitanteilig vereinnahmt. Im Rahmen der Folgebewertung
wird gepriift, ob eine Wertminderung vorliegt.

Kreditderivate, insbesondere standardisierte Credit Default Swaps (CDS), werden nicht als Finanzgarantien behandelt, sondern werden als Derivate des
Handelsbestands erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.

Eingebettete Derivate

Trennungspflichtige eingebettete derivative Finanzinstrumente innerhalb eines strukturierten Produkts werden — auBerhalb der Kategorien Held for Trading
und designiert als aFVtPL — vom Basiskontrakt getrennt und als eigenstandiges derivatives Finanzinstrument erfasst. Der Basiskontrakt wird anschlieBend
in Abhéngigkeit von der getroffenen Kategorisierung bilanziert. Die Wertdnderung aus den abgetrennten und zum Fair Value bewerteten Derivaten wird
erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.

Bilanzierung von Sicherungszusammenhéngen (Hedge Accounting)

Absicherungswirkungen zwischen Finanzinstrumenten bilden wir fast ausschlieBlich nach den in IAS 39 vorgesehenen Formen des Fair Value Hedge ab.
In den Jahren 2008 und 2009 hat die HVB Group im Aktiv-Passiv-Zinsrisikomanagement eine Umstellung des vorher angewandten Makro-Cashflow-
Hedge auf den nach IAS 39 ebenfalls mdglichen Portfolio Fair Value Hedge fiir Zinsrisiken vorgenommen, der im Folgenden neben den Regelungen des
allgemeinen Fair Value Hedge zuséatzlich beschrieben wird. Im Geschéftsjahr 2016 haben wir flir einen speziellen Absicherungsfall einen Mikro-Cashflow-
Hedge flr kiinftige Transaktionen neu gebildet.

Allgemein wird beim Mikro-Fair-Value-Hedge das Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermégenswerts oder einer bilan-
zierten Verbindlichkeit oder einer bilanzunwirksamen festen Verpflichtung (oder Teile davon), das auf eine bestimmte Risikoart zurlickzufihren ist und
Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kinnte, abgesichert. Dabei ist eine hohe Sicherungseffektivitat erforderlich, bei der sich die Anderungen
der Fair Values von gesichertem Grundgeschéaft mit Bezug auf das gesicherte Risiko und Sicherungsderivat in einer Bandbreite von 80% bis 125% aus-
gleichen. Wir setzen vor allem Zinsderivate im Fair Value Hedge Accounting zur Absicherung von Werténderungen des beizulegenden Zeitwerts bilanzieller
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ein. Beim Fair Value Hedge Accounting wird das Sicherungsinstrument erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Die Buchwerte der Grundgeschéfte werden erfolgswirksam um die Bewertungsergebnisse angepasst, die sich auf das abgesicherte Risiko
zurtickflihren lassen.

Im Geschéftsjahr 2016 haben wir neue Mikro-Fair-Value-Hedges flr Zinsrisiken designiert. Flir im Available-for-Sale-Bestand vorgenommene Kéaufe
festverzinslicher, europdischer Government Bonds, deren Zinsrisiko einzeln und vollstandig mit Zinsswaps abgesichert wurde, haben wir separat flir jede
Transaktion einen Mikro-Fair-Value-Hedge gebildet.

Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2009 haben wir das Fair Value Hedge Accounting flr Kreditrisiken angewandt (Mikro-Fair-Value-Hedge). Das Ziel des
Hedge Accounting fir Kreditrisiken ist es, die Volatilitit in der Gewinn- und Verlustrechnung zu reduzieren. Dies geschieht durch die Einbeziehung von
bestehenden Sicherungsbeziehungen in das Hedge Accounting. Sonst bestehende Inkonsistenzen bei der Bewertung (Accounting Mismatch) werden durch
das Hedge Accounting korrigiert.

Im Rahmen des Hedge Accounting fiir Kreditrisiken werden gemaB IAS 39.86 (a) die kreditinduzierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts ausge-
wéhlter Grundgeschéfte wie Forderungen an Kunden sowie unwiderrufliche Kreditzusagen (bilanzunwirksame feste Verpflichtungen) und die gesamten
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der Sicherungsinstrumente (Credit Default Swap = CDS) kompensiert.

Die ermittelte Anderung des kreditinduzierten Fair Value der Grundgeschéfte wird erfolgswirksam unter Effekte aus dem Hedge Accounting im Handels-
ergebnis vereinnahmt. Sofern es sich bei dem abgesicherten Grundgeschaft um bilanzierte Vermégenswerte handelt, wird der Buchwert um die Anderun-
gen des kreditinduzierten Fair Value fortgeschrieben. Unwiderrufliche Kreditzusagen (bilanzunwirksame feste Verpflichtungen) werden dagegen nicht in
der Bilanz ausgewiesen. Die auf diese entfallenden kreditbezogenen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts weisen wir in dem Bilanzposten Sonstige
Aktiva aus.
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Die dazugehdrigen Sicherungsinstrumente (CDS) zeigen wir mit ihrem beizulegenden Zeitwert als Hedging Derivate, die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts werden ebenfalls erfolgswirksam als Effekte aus dem Hedge Accounting im Handelsergebnis gezeigt.

Die Sicherungsbeziehung wird im Einklang mit IAS 39.91 beendet, wenn entweder das Sicherungsinstrument oder das abgesicherte Grundgeschéft aus-
lauft, die Sicherungsbeziehung nicht mehr effektiv ist oder aber die Bank sich entscheidet, die Sicherungsbeziehung zu beenden.

Bei der Beendigung der Sicherungsbeziehung werden die bis dahin aufgelaufenen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts in Bezug auf das abgesicherte
Risiko (sogenanntes Hedge Adjustment) dber die Restlaufzeit des Grundgeschéfts amortisiert. Diese Amortisierung wird im Zinsergebnis ausgewiesen.
Falls das Grundgeschéft bei Beendigung der Sicherungsbeziehung ebenfalls ausnahmsweise auslduft (zum Beispiel im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung
durch den Schuldner), ist das bis dahin kumulierte Hedge Adjustment unmittelbar erfolgswirksam zu vereinnahmen.

Falls die Sicherungsbeziehung vor Ende der Restlaufzeit des Sicherungsinstruments beendet wird, wird dieses Derivat zum beizulegenden Zeitwert dem
Handelsbestand zugeordnet und dort weiterhin erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Handelsergebnis).

Das bisher so vorgenommene Mikro-Fair-Value-Hedge Accounting fiir Kreditrisiken haben wir zur Jahresmitte 2016 beendet. Der Umfang war zuletzt
sehr gering.

Bei der bilanziellen Abbildung des Zinsdnderungsrisikos im Aktiv-Passiv-Zinsrisikomanagement wenden wir den Portfolio Fair Value Hedge flir Zinsrisiken
an. Dieser Ansatz einer Absicherung des Fair Value in Bezug auf ein Portfolio zinstragender finanzieller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten durch Zins-
derivate ermdglicht es, den bankiblichen Risikomanagementverfahren zur Absicherung von Festzinsrisiken auch bilanziell weitgehend zu entsprechen.

Bei dieser hilanziellen Abbildung posteniibergreifender Sicherungszusammenhénge werden die Wertdnderungen des abgesicherten Betrags der Grund-
geschéfte, die auf das gesicherte Risiko zurlickzufiihren sind, nicht wie beim Mikrohedge als Buchwertanpassung einzelner Positionen erfasst, sondern
insgesamt als separater Aktiv- bzw. Passivposten. In einigen Bereichen, in denen eine getrennte Absicherung von Aktiv- und Passivbestanden vorge-
nommen wird, erfolgt ein separater Ausweis (getrennt nach abgesicherten Aktiv- bzw. Passivgeschéften) der Hedgeanpassungsbetrége in der Bilanz.
Der abgesicherte Betrag der Grundgeschafte wird im Rahmen des Zinsrisikomanagements bestimmt und ist einzelnen Vermdgensgegenstanden bzw.
Verbindlichkeiten nicht direkt zuordenbar. Bei Vorliegen der Hedgevoraussetzungen werden die gegenldufigen Wertédnderungen des zu sichernden
Betrags der Grundgeschafte und der Sicherungsinstrumente (Zinsderivate) unmittelbar erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Im Rahmen der notwendigen Hedgeeffektivitdtsgrenzen von 80% bis 125% auftretende Hedgeineffektivitaten werden im Hedgeergebnis als Gewinn
oder Verlust ausgewiesen.

Weiterhin wurden aus dkonomischen Griinden Cross Currency Interest Rate Swaps (CCIRS) bei der Refinanzierung von Krediten in Fremdwahrung ein-
gesetzt. Die CCIRS tauschen l&nger laufende Euro-Festzinspositionen gegen variabel verzinsliche Fremdwéahrungspositionen. Entsprechend werden die
Grundgeschéfte im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedges gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert.

Die zum Umstellungszeitpunkt bestandene Cashflow-Hedge-Riicklage und die gleich hohen, gegenléufigen Clean Fair Values der bisherigen Cashflow-
Hedge-Derivate werden (ber die Restlaufzeit im Zinstiberschuss kompensierend amortisiert. Daher hat die Amortisierung der Cashflow-Hedge-Riicklage
kiinftig bis zu ihrem vollstdndigen Abbau per Saldo keine Erfolgsauswirkung. Die sich nach dem Umstellungszeitpunkt ergebenden Werténderungen der-
selben Grundgeschafte und Sicherungsderivate sowie aller Neugeschéfte, werden im Rahmen des neuen Portfolio-Fair-Value-Hedge-Modells bilanziert.

Allgemein wird bei einem Cashflow Hedge das Risiko volatiler Cashflows abgesichert, die aus einem bilanzierten Vermdgenswert, einer bilanzierten
Verbindlichkeit oder einer vorgesehenen Transaktion resultieren und erfolgswirksam sein werden. Beispielsweise werden Derivate im Cashflow Hedge
Accounting zur Absicherung kiinftiger Zinszahlungsstrome eingesetzt. Zahlungen aus variabel verzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten werden
dabei vorwiegend mittels Zinsswaps in feste Zahlungen getauscht. Sicherungsinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Das Bewer-
tungsergebnis wird in einen effektiven und einen ineffektiven Teil getrennt. Der effektive Teil des Sicherungsinstruments wird erfolgsneutral in einer
gesonderten Position des Eigenkapitals (Hedge-Riicklage) erfasst. Der ineffektive Teil der Sicherungsderivate wird unmittelbar erfolgswirksam verein-
nahmt. Das Grundgeschaft wird zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bilanziert.
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Im ersten Halbjahr 2016 wurde im Rahmen unserer Teilnahme am langfristigen Refinanzierungsgeschéft (TLTRO Il) der Europdischen Zentralbank (EZB)
bei unserer Tochterbank UniCredit Luxembourg S.A. die Absicherung der geplanten Geldaufnahme vorab mit einem Forward-Zinsswap in Form eines
Mikro-Cashflow-Hedge fr kiinftige Transaktionen abgebildet. Mit dem Erhalt der Geldaufnahme von der EZB zum 30. Juni 2016 wurde diese Sicherungs-
beziehung beendet. Die bei Hedgeende bestehende Cashflow-Hedge-Riicklage und der kontrér gleich hohe Anfangs-Fair-Value des Zinsswaps werden
periodisch (iber die Laufzeit der abgesicherten Geldaufnahme Uber die Gewinn- und Verlustrechnung kompensierend aufgeldst. Die zum 30. Juni 2016
ausgefiihrte Geldaufnahme und der Sicherungs-Zinsswap wurden in den allgemeinen Portfolio Fair Value Hedge fiir Zinsrisiken einbezogen.

9 Handelsaktiva

In den Handelsaktiva sind Wertpapiere des Handelsbestands sowie positive Zeitwerte von Handelsderivaten enthalten. Alle weiteren Derivate, die nicht
als Hedging Derivate (eigener Bilanzausweis) qualifiziert sind, werden ebenfalls wie Handelshestand behandelt. Innerhalb der Handelsaktiva werden
Forderungen aus Pensionsgeschéften, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, soweit sie Handels-
zwecken dienen, unter den sonstigen Handelsbestanden ausgewiesen.

Handelsaktiva werden mit den beizulegenden Zeitwerten bewertet. Bewertungs- und Realisierungsgewinne und -verluste aus Handelsaktiva werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung im Handelsergebnis ausgewiesen.

10 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFVtPL)-Finanzinstrumente

Die HVB Group wendet die Fair-Value-Option in der Mehrzahl der Félle fir finanzielle Vermdgenswerte mit dkonomischen Sicherungsbeziehungen an, bei
denen das Hedge Accounting nicht angewandt wird. Durch die Designation werden Bewertungs- oder Ergebniserfassungsinkongruenzen aufgrund einer
unterschiedlichen Bewertungsbasis (Accounting Mismatch) beseitigt oder signifikant verringert. Hier sind vor allem verzinsliche Wertpapiere des Nicht-
handelsbestands enthalten, die mit Zinsswaps gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert sind. Bei ebenfalls hier einbezogenen Schuldscheindarlehens-
forderungen ergibt sich aufgrund der erstklassigen Bonitét der Emittenten keine materielle Fair-Value-Anderung beziiglich des Kreditrisikos. Fair-Value-
Anderungen der Grundgeschafte und der zugehdrigen Derivate werden separat im Handelsergebnis gezeigt, laufende Zinsertrdge/-aufwendungen
werden im Zinstiberschuss ausgewiesen. In Bezug auf die Neuinvestitionen stand bei einer grundsétzlichen Halteabsicht vor allem das Ziel, im Bedarfsfall
die Bestédnde z(igig verkaufen zu konnen (Liquiditdtsbestand), im Vordergrund. Neben dem hauptséchlichen Designationsmotiv Accounting Mismatch
beruht bei einem speziellen kleineren Bestand die Designation auf einer Fair Value-basierten Risikosteuerung oder auf Basis trennungspflichtiger struk-
turierter Produkte.

11 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente
Als zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermdgenswerte (kategorisiert als Available for Sale-Finanzinstrumente) weisen wir im Bilanzposten
L,AfS-Finanzinstrumente* verzinsliche Wertpapiere, Aktien und andere eigenkapitalbezogene Wertpapiere, Investmentzertifikate sowie Beteiligungen aus.

Verzinsliche Wertpapiere werden effektivzinsgerecht abgegrenzt. Sofern sich die der Effektivzinsermittlung zugrunde liegenden geschétzten Mittelzufllisse
bzw. -abfliisse &ndern, werden die Effekte hieraus geméaB IAS 39 AG 8 erfolgswirksam im Zinstiberschuss vereinnahmt.

Sofern sie von untergeordneter Bedeutung sind, werden in den AfS-Finanzinstrumenten sowohl Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen als
auch at-Equity bewertete Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen subsumiert. Dabei werden borsennotierte Unternehmen grundsatzlich zum bei-
zulegenden Zeitwert angesetzt. Soweit bei nicht brsennotierten Unternehmen der Fair Value nicht zuverldssig ermittelt werden kann, erfolgt die Bilan-
zierung zu Anschaffungskosten.

12 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures
Anteile an Joint Ventures und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet.

13 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente

Die HVB Group hat verzinsliche Vermégenswerte als bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinstrumente Kklassifiziert und im Bilanzposten ,HtM-Finanz-
instrumente* ausgewiesen. HtM-Finanzinstrumente werden zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet, die Zinsertrage daraus sind im Zinstberschuss
enthalten.
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14 Forderungen

Forderungen werden in den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden ausgewiesen und sind mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt, sofern es sich nicht um Grundgeschafte eines anerkannten Mikro-Fair-Value-Hedge handelt. Der Ausweis in der Bilanz erfolgt gekirzt um
gebildete Wertberichtigungen auf Forderungen.

15 Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten
Wertminderungen sind flir finanzielle Vermogenswerte zu bilden, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden bzw. die als Available for Sale
Klassifiziert sind.

Die Ermittlung einer Wertminderung erfolgt in zwei Schritten: Zunédchst wird gepriift, ob objektive Hinweise vorliegen, die auf eine Wertminderung des
finanziellen Vermdgenswerts schlieBen lassen. Im zweiten Schritt ist zu untersuchen, ob das Finanzinstrument tatséchlich im Wert gemindert ist.

Objektive Hinweise flir eine Wertminderung sind Sachverhalte, die tiblicherweise zu einer tatsachlichen Wertminderung fiihren. Dies sind flir Fremdkapital-
instrumente eingetretene Ereignisse, die dazu fiinren konnen, dass der Schuldner seine Verpflichtungen nicht mehr in voller Hohe bzw. zum vereinbarten
Zeitpunkt erflllt. Bei Eigenkapitalinstrumenten stellen signifikante oder ldnger anhaltend niedrigere Zeitwerte im Vergleich zu den Anschaffungskosten
objektive Hinweise auf eine Wertminderung dar. Sobald auf ein Eigenkapitalinstrument einmal eine Abschreibung vorgenommen wurde, gilt dies als wert-
gemindert.

Objektive Hinweise stellen nur bereits eingetretene Ereignisse dar, nicht zukiinftig erwartete Ereignisse.
Nachfolgend wird die Bestimmung einer Wertminderung fiir jede relevante Kategorie beschrieben.

Bei Krediten und Forderungen liegt ein objektiver Hinweis auf ein Impairment vor, sofern ein Ausfall geméas der Ausfalldefinition nach Artikel 178 der
Capital Requirement Regulation (CRR) eingetreten ist. Dies ist gegeben, wenn entweder eine wesentliche Verbindlichkeit des Kreditnehmers mehr als

90 Tage iberfallig ist oder wenn die HVB annimmt, dass der Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller Hohe nachkommen kann, ohne
dass VerwertungsmaBnahmen ergriffen werden. Als Ausfallereignis gelten diesbez(iglich insbesondere neben einem 90-Tage-Zahlungsverzug die Bean-
tragung oder Eroffnung von Insolvenzverfahren, die Erwartung von Zahlungsschwierigkeiten als Ergebnis des Kreditiiberwachungsprozesses oder aber
die Notwendigkeit von Sanierungs- oder VerwertungsmaBnahmen wie zum Beispiel die Kiindigung der Forderung, die Zinslosstellung selbiger oder die
Zwangsvollstreckung von Sicherheiten durch die HVB.

MaBgeblich ist die Bonitdtsbeurteilung des Kreditnehmers mittels interner Ratingverfahren. Diese wird periodisch bzw. bei Eintritt negativer Ereignisse
Uberpriift. Ein 90-tdgiger Zahlungsverzug des Kreditnehmers gilt als objektiver Hinweis auf eine Wertminderung und filhrt zeitnah als Eintritt eines nega-
tiven Ereignisses in Bezug auf den Kreditnehmer ebenfalls zur Uberpriifung seines individuellen Ratings. Auf Basis interner Verfahren wird die Klassifi-
zierung des Kreditnehmers in ,,ausgefallen bzw. ,nicht ausgefallen” aktualisiert. Im Ergebnis erfolgt die Bonitdtsbeurteilung des Kreditnehmers immer im
Hinblick auf seine Fahigkeit, ausstehende Verbindlichkeiten auch erfiillen zu kénnen.

Die Beurteilung der Bonitét des Kreditnehmers bzw. seiner Fahigkeit, ausstehende Zahlungsverpflichtungen zu erflllen, erfolgt grundsétzlich unabhéngig
von der Tatsache, ob der Kreditnehmer bereits mit Zahlungen in Verzug ist oder nicht.

Kreditvertrage konnen modifiziert werden, um Kreditnehmer in schlechter finanzieller Lage zu entlasten und die Wahrscheinlichkeit der Bedienung zu ver-
bessern (Forbearance). Jedoch ist zu beachten, dass nicht jede Modifikation eines Kreditvertrags bonitatsgetrieben ist und Forbearance darstellt. Zur Ent-
lastung des Kreditnehmers konnen verschiedene Strategien zum Einsatz kommen. Mdgliche MaBnahmen reichen von Ratenstundungen und befristeten
Tilgungsaussetzungen dber Tilgungsstreckungen, Zinssatzreduzierungen und Umschuldungen bis hin zu Teilforderungsverzichten.

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank F-27



Kredite, die modifiziert oder refinanziert wurden, um Kreditnehmer in schlechter finanzieller Lage zu entlasten (Forbearance), unterliegen den gleichen
Risikovorsorgeprozessen wie die tibrigen Kredite. Eine mdgliche Stundungsvereinbarung zur Vermeidung eines Zahlungsverzugs fiihrt nicht automatisch
dazu, dass die Bank Wertminderungen nicht berlicksichtigt. Sofern eine Stundung bzw. Konditionsanpassung (zum Beispiel Stundung oder Streckung
von Tilgungszahlungen, Verzicht auf Covenant-Klauseln usw.) bonititsbedingt erfolgt und hinsichtlich der neu strukturierten Zahlungen objektive Hinweise
auf eine Wertminderung vorliegen, flhrt dies als eigenstandiger Impairmenttrigger zu einer Priifung, ob eine Wertberichtigung zu bilden ist. Eine reine
Stundung von Zahlungsverpflichtungen hat nicht immer Einfluss auf die Finanzlage des Kreditnehmers und seine Fahigkeit, ausstehende Verbindlichkeiten
auch vollstandig bedienen zu kénnen. Sollte ein Kreditnehmer nicht in der Lage sein, alle ausstehenden Verpflichtungen zu erfillen, ndert eine Stundung
der félligen Verbindlichkeiten die Gesamtsituation nicht. Eine Stundung reduziert weder die Hohe der Zahlungsverpflichtungen noch beeinflusst sie die
Hohe der Zahlungseingédnge des Kreditnehmers.

Sofern die Bank aus bonitatsbedingten Griinden auf Zahlungen durch den Kreditnehmer verzichtet (zum Beispiel Verzicht auf GebUhren, Reduzierung
der vertraglichen Zinsen usw.) stellt ein solcher Verzicht einen objektiven Hinweis auf einen Ausfall des Kreditnehmers dar. Die Ausbuchung von solchen,
der Bank zustehenden Zahlungen, bedingt durch einen ausgesprochenen Verzicht, wird erfolgswirksam als Wertminderung erfasst, sofern hierfir nicht
bereits in der Vergangenheit eine Wertberichtigung gebildet wurde oder aufgrund des Ausfalls des Kreditnehmers auf die Vereinnahmung verzichtet wurde
(zum Beispiel im Rahmen der internen Zinslosstellung).

Fiir weitere Informationen zum Forbearance-Portfolio der HVB Group verweisen wir auf die Note Forbearance.

Eine Wertminderung ergibt sich in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem Buchwert und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows. Die kiinfti-
gen Cashflows sind unter Berticksichtigung der eingetretenen Ereignisse (objektive Hinweise) zu bestimmen. Die erwarteten kiinftigen Cashflows kénnen
sich aus den noch erwarteten Tilgungs- und/oder Zinszahlungen sowie aus den Erldsen der Verwertung von Sicherheiten zusammensetzen. In Hohe der
so festgestellten Wertminderung wird eine Einzelwertberichtigung gebildet.

Sofern eine Forderung als uneinbringlich angesehen wird, erfolgt eine Direktabschreibung, die zur Ausbuchung der Forderung flihrt.
Bei HtM-Finanzinstrumenten wird analog vorgegangen.

Fir Kreditforderungen wird die so ermittelte Wertberichtigung auf einem Wertberichtigungskonto gebucht, das den Buchwert der Forderung auf der Aktiv-
seite mindert. Im Falle von Wertpapieren reduziert eine Wertminderung direkt den Buchwert des Wertpapiers.

Flir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen wird eine mdgliche Wertminderung analog ermittelt, die Wertberichtigung wird als Riickstellung
bilanziert.

Bei betragsmaBig nicht bedeutsamen Einzelféllen werden Einzelwertberichtigungen auch auf kollektiver Basis ermittelt. Auch in diesen Féllen basiert die
Einstufung als wertgemindert primér auf dem individuellen Rating des Kreditnehmers. Diese werden in der HVB Group innerhalb der Einzelwertberichti-
gungen erfasst und ausgewiesen. Entsprechend haben wir im Kreditgeschaft fiir alle erkennbaren akuten Adressausfallrisiken (Kredite und Forderungen
sowie Finanzgarantien und Kreditzusagen) individuell Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen gebildet, wobei die Hohe der Aufwendungen geschétzt
wird. Im Rahmen der Folgebewertung werden sowohl Anderungen der erwarteten kiinftigen Cashflows sowie der Zeiteffekt, der sich aus einer Verkiirzung
des Diskontierungszeitraums ergibt, berticksichtigt. Einzelwertberichtigungen werden aufgeldst, soweit der Grund fiir die Bildung der Wertberichtigung
entfallen ist, oder verbraucht, wenn die Forderung als uneinbringlich eingestuft und ausgebucht wurde. Sofern eine Einzelwertberichtigung aufgeldst wird,
weil die Griinde fir die Bildung weggefallen sind, wird der betreffende Kreditnehmer wieder als gesund eingestuft, das heiBt die Klassifizierung als ,aus-
gefallen” wird rlickgéngig gemacht. Eine Ausbuchung wird dann vorgenommen, wenn die betreffende Forderung féllig ist, eventuell vorhandene Sicher-
heiten verwertet wurden und weitere Versuche zur Forderungseintreibung erfolglos waren. Dabei beriicksichtigen wir auch akute, ldnderspezifische
Transferrisiken.

F-28 HypoVereinsbank - 2016 Geschéftsbericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (osrserzune)

Fiir nicht einzelwertberichtigte Forderungen (und Avale und Kreditzusagen) werden bereits zum Bilanzstichtag eingetretene aber von der Bank noch nicht
erkannte Verluste (= Wertminderungen) durch eine Portfoliowertberichtigung abgedeckt. Dabei wenden wir die Loss-Confirmation-Period-Methode an.
Die Loss Confirmation Period stellt den Zeitraum dar zwischen dem Eintritt eines Ausfallereignisses bzw. Ausfalls des Kreditnehmers und dem Zeitpunkt,
an dem die Bank den Ausfall erkennt. Die Loss Confirmation Period wird differenziert fiir verschiedene Kreditportfolios auf Basis statistischer Erhebungen
ermittelt. Der eingetretene, aber noch nicht erkannte Verlust wird mittels des erwarteten Verlusts (Expected Loss) geschétzt.

Bei als Available for Sale klassifizierten Vermdégensgegenstanden ist grundsétzlich zwischen Fremd- und Eigenkapitalinstrumenten zu unterscheiden.

Bei Fremdkapitalinstrumenten liegt eine Wertminderung vor, wenn die eingetretenen Ereignisse dazu flihren, dass der Schuldner seine vertraglichen
Verpflichtungen nicht mehr in voller Hohe bzw. zum vereinbarten Zeitpunkt erfiilit. Sachlich liegt eine Wertminderung in den gleichen Féllen vor wie bei
Kreditforderungen gegentiber derselben Adresse (Emittent).

Die Hohe der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen den fortgeflihrten Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert,
wobei der zundchst in der AfS-Riicklage erfolgsneutral ausgewiesene Unterschiedsbetrag bei Vorliegen einer Wertminderung erfolgswirksam erfasst wird.

Bei Wegfall des Grundes fiir die Wertminderung wird die Differenz zwischen dem hoheren Zeitwert und dem Buchwert zum letzten Bilanzstichtag erfolgs-
wirksam bis zur Hohe der historischen fortgeftihrten Anschaffungskosten zugeschrieben. Ubersteigt der aktuelle Zeitwert am Bilanzstichtag die historischen
fortgefiihrten Anschaffungskosten, wird diese Differenz in der AfS-Riicklage im Eigenkapital ausgewiesen.

Bei Eigenkapitalinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, liegt eine Wertminderung vor, wenn der aktuelle Zeitwert signifikant unter
den Anschaffungskosten liegt, oder wenn der Zeitwert langer anhaltend die Anschaffungskosten unterschritten hat. Im Falle einer erstmaligen Wertmin-
derung wird die Differenz zwischen dem aktuellen Zeitwert und den Anschaffungskosten erfolgswirksam erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung wird
eine weitere Wertminderung nur dann erfolgswirksam gebucht, wenn der aktuelle beizulegende Zeitwert unter den um die bisher erfolgten Wertminde-
rungen reduzierten Anschaffungskosten (fortgefiinrte Anschaffungskosten) liegt. Falls der Zeitwert zukinftig ansteigt, wird die Differenz zwischen einem
hoheren Zeitwert und den fortgefiinrten Anschaffungskosten in der AfS-Riicklage im Eigenkapital ausgewiesen.

Eine Wertminderung von Eigenkapitalinstrumenten, die einer Bewertung zu Anschaffungskosten unterliegen, ist gegeben, wenn der aktuelle Wert signi-
fikant oder langer anhaltend die Anschaffungskosten unterschreitet (bzw. falls in der Vergangenheit bereits eine Wertminderung erfolgt ist, die Anschaf-
fungskosten abziiglich der vorgenommenen Wertminderung unterschreitet). Falls Hinweise fiir eine Wertminderung vorliegen, ist eine Wertermittlung

fir die Eigenkapitalinstrumente durchzufiihren. Bei der Wertermittlung ist grundsétzlich auf die geschétzten kiinftigen Cashflows, die mit der aktuellen
Marktrendite eines vergleichbaren Vermogenswerts diskontiert werden, abzustellen. Der Betrag der Wertminderung ergibt sich aus der Differenz zwischen
dem aktuellen Buchwert und dem wie oben beschriebenen ermittelten Wert des Eigenkapitalinstruments. Die Wertminderung wird erfolgswirksam erfasst.
Eine Wertminderung fiir Eigenkapitalinstrumente darf bei Wegfall der Griinde nicht rliickgéngig gemacht werden.

16 Sachanlagen

Unsere Sachanlagen bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, die wir — soweit es sich um abnutzbare Vermégenswerte handelt — um
planméBige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer mindern. Bei Einbauten in gemieteten Gebauden legen wir die Ver-
tragsdauer unter Berlicksichtigung von Verlangerungsoptionen zugrunde, wenn sie kilrzer ist als die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer.

SACHANLAGEN WIRTSCHAFTLICHE NUTZUNGSDAUER
Gebaude 25-60 Jahre
Einbauten in fremden Anwesen 10-25 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-25 Jahre
Sonstige Sachanlagen
Windpark 28 Jahre
Sonstige Sachanlagen 10-20 Jahre
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Die Nutzungsdauern des Sachanlagevermdgens werden jahrlich tberpriift und angepasst, falls die aktuellen Erwartungen an die Nutzungsdauer von fril-
heren Einschdtzungen abweichen. In der Berichtsperiode wurde flir den Windpark eine rechnungslegungsbezogene Schétzungsénderung durchgefihrt.
Fir Einzelheiten wird auf die zu den Sachanlagen gemachten Angaben zur Bilanz verwiesen.

Sofern bei Vermdgenswerten des Sachanlagevermégens dariiber hinaus eine Wertminderung eingetreten ist, nehmen wir eine auBerplanmaBige Ab-
schreibung gemaB 1AS 36 vor. Ein Vermdgenswert ist wertgemindert, wenn sein Buchwert seinen erzielbaren Betrag (ibersteigt. Der erzielbare Betrag
wird grundséatzlich auf Basis des Nutzungswertes bestimmt. Bei Wegfall der Griinde fiir die auBerplanméBige Abschreibung werden Zuschreibungen
bis maximal zur Hohe der fortgeflihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten vorgenommen.

PlanmaBige und auBerplanméBige Abschreibungen sowie Zuschreibungen auf das Sachanlagevermdgen werden im GuV-Posten ,Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen® innerhalb des Verwaltungsaufwands erfasst.

Fiir Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens werden nachtrdglich angefallene Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert, sofern dem Unter-
nehmen ein zusatzlicher wirtschaftlicher Nutzen entsteht. MaBnahmen, die zur Erhaltung von Sachanlagen dienen, werden in dem Geschaftsjahr, in dem
sie entstanden sind, als Aufwand erfasst.

Fiir Sachanlagen gewéahrte Zuwendungen der offentlichen Hand (IAS 20.24) werden aktivisch von den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte abgesetzt.

17 Leasinggeschéft
GemaB IAS 17 ist ein Leasingverhdltnis eine Vereinbarung, bei der der Leasinggeber dem Leasingnehmer gegen Zahlung das Recht auf Nutzung eines
VermGgenswerts fir einen vereinbarten Zeitraum tbertragt.

Leasingvertrage sind in Finanzierungsleasing- und Operating-Leasingverhéaltnisse zu klassifizieren. Ein Leasinggeschaft wird als Operating-Leasing ein-
gestuft, wenn der wesentliche Anteil der Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt.
Demgegentiber gelten als Finanzierungsleasing solche Vertragsverhéltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen
und Risiken eines Vermdgenswerts auf den Leasingnehmer tibertragen werden. Dabei ist es unerheblich, ob das zivilrechtliche Eigentum am Leasing-
gegenstand dbertragen wird.

Vereinbarungen, die nicht in der rechtlichen Form eines Leasingverhaltnisses geschlossen wurden, bilanziert die HVB Group gleichwohl als Leasingver-
haltnisse, wenn die Erfiillung der Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts abhdngt und die Vereinbarung ein Recht auf Nutzung
des Vermdgenswerts iibertréagt.

Zu den Leasingobjekten gehdren in der HVB Group sowohl Mobilien als auch Immobilien.

HVB Group als Leasinggeber

— Operating-Leasing
Bei Operating-Leasingverhéltnissen sind die an den Leasingnehmer vermieteten Vermogenswerte dem Leasinggeber zuzurechnen und von diesem
weiterhin zu bilanzieren. Die Leasingobjekte werden in der Konzernbilanz unter den Sachanlagen bzw. Investment Properties oder den immateriellen
Vermdgenswerten ausgewiesen und nach den dort beschriebenen Grundsétzen bewertet. Die Leasingerldse werden linear iiber die Vertragslaufzeit
des Leasingverhdltnisses erfasst und als sonstiger betrieblicher Ertrag ausgewiesen.

— Finanzierungsleasing
Werden Vermogenswerte im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses tibertragen, so hat der Leasinggeber in seiner Bilanz den verleasten Ver-
mogenswert auszubuchen und eine Forderung gegeniber dem Leasingnehmer einzubuchen. Der Ausweis der Forderung erfolgt in Hohe des Netto-
investitionswerts in das Leasingverhaltnis zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses. Die erhaltenen Leasingraten werden in einen ertragswirksamen
Zinsanteil und einen Tilgungsanteil aufgespalten. Die Zinsertrage werden tber die Dauer des Leasingverhéltnisses in der Weise vereinnahmt, dass
sie grundsétzlich eine konstante periodische Verzinsung der Nettoinvestition in das Leasingverhéltnis widerspiegeln; der Tilgungsanteil mindert als
Kapitalrlickzahlung die noch ausstehende Forderung.
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HVB Group als Leasingnehmer

— Operating-Leasing
Die vom Leasingnehmer im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen gezahlten Leasingraten werden als Aufwand linear tber die Laufzeit des
Leasingvertrags erfasst und als sonstiger betrieblicher Aufwand oder im Verwaltungsaufwand ausgewiesen, sofern es sich um Mietaufwendungen
handelt. Die Mietdauer beginnt, sobald der Leasingnehmer die physische Nutzung des Leasingobjekts kontrolliert. Die entsprechenden Leasingge-
gensténde werden vom Leasingnehmer nicht aktiviert.

— Finanzierungsleasing
Beim Finanzierungsleasing weist der Leasingnehmer die angemieteten Vermogenswerte unter den Sachanlagen bzw. Investment Properties oder den
immateriellen Vermogenswerten und eine Verpflichtung unter den Verbindlichkeiten in seiner Bilanz aus. Der erstmalige Ansatz des Vermdgenswerts
und der korrespondierenden Verbindlichkeit erfolgt jeweils in Hohe des beizulegenden Zeitwerts des Leasinggegenstands zu Beginn des Leasingver-
haltnisses oder, sofern dieser niedriger ist, mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen. Zur Berechnung des Barwerts der Mindestleasingzahlun-
gen wird der dem Leasingverhdltnis zugrunde liegende interne Zinsfu herangezogen. Die Leasingraten im Finanzierungsleasing werden in einen
Zins- und einen Tilgungsanteil aufgeteilt. Der Tilgungsanteil mindert die Restschuld, der Zinsanteil wird als Zinsaufwand behandelt.

Bedingte Mietzahlungen im Zusammenhang mit Operating- und Finanzierungsleasingverhéltnissen werden grundsétzlich beim Leasinggeber als Ertrag
bzw. beim Leasingnehmer als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie entstehen. Derzeit enthalten die Leasingvereinbarungen der HVB Group keine
bedingten Mietzahlungen.

Weitere Erlduterungen zu den Leasingverhaltnissen sind in der Note Angaben zum Leasinggeschaft enthalten.

18 Investment Properties

Grundstiicke und Gebaude, die wir als Finanzinvestition zur Erzielung von Mietertrdgen und/oder Wertsteigerungen langfristig halten, werden gemai
IAS 40.30 in Verbindung mit IAS 40.56 zu fortgeflihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und planmaBig linear tiber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer von 25 bis 60 Jahren abgeschrieben.

Sofern bei Investment Properties dartiber hinaus eine Wertminderung eingetreten ist, nehmen wir eine auerplanmasige Abschreibung gemas IAS 36
vor. Bei Wegfall der Griinde fiir die auBerplanméBige Abschreibung werden Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten vorgenommen.

Laufende Aufwendungen sowie Mietertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und Gebauden weisen wir in den sonstigen Aufwendun-
gen/Ertragen aus. PlanméBige Abschreibungen bei den zu fortgefiinrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewerteten Finanzinvestitionen sind im
Verwaltungsaufwand enthalten, Wertminderungen und Wertaufholungen dagegen im Finanzanlageergebnis.

In bestimmten Féllen kann die Zuordnung einer Immobilie zu den Investment Properties bzw. den Sachanlagen Schwierigkeiten bereiten. Die Klassifikation
ist insbesondere dann erschwert, wenn die Immobilie vom Konzem teilweise als Renditeliegenschaft gehalten und teilweise fur bankeigene Zwecke als
Verwaltungsgebdude genutzt wird und die Immobilienteile nicht gesondert verkauft oder im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhaltnisses vermietet
werden konnen, so dass eine getrennte Bilanzierung der Immobilienteile nicht moglich ist. Liegt ein solcher Fall vor, klassifiziert die HVB Group eine ge-
mischt genutzte Immobilie vollumfénglich als Investment Property, wenn mehr als 90% der Immobilie an fremde Dritte vermietet und mithin der eigenbe-
trieblich genutzte Anteil von untergeordneter Bedeutung ist. Betrdgt der konzernextern vermietete Anteil 90% oder weniger, wird die gesamte Immobilie
als Sachanlage eingestuft.
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19 Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den immateriellen Vermdgenswerten werden im Wesentlichen Geschéfts- oder Firmenwerte aus dem Erwerb von vollkonsolidierten Tochterunter-
nehmen sowie Software ausgewiesen. Immaterielle Vermdgenswerte werden nur aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiger Nutzen zuflieBt
und die Kosten verldsslich ermittelt werden kénnen.

Geschéfts- oder Firmenwerte haben eine unbestimmte Nutzungsdauer und sind daher nicht planmaBig abzuschreiben, sondern ausschlieBlich auf Wert-
haltigkeit gemaB IAS 36 zu testen (Impairment Only Approach). Die Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte wird jahrlich sowie bei Vorliegen
von Anhaltspunkten mdglicher Wertminderungen tiberpriift. Sofern erforderlich werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Ein fiir den
Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf nicht in den nachfolgenden Perioden aufgeholt werden.

Software hat eine begrenzte Nutzungsdauer und wird zu fortgefihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Die planméBige Abschreibung
erfolgt linear tber eine geschétzte Nutzungsdauer von drei bis fiinf Jahren. Auch die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte bewerten wir zu ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzglich kumulierter Abschreibungen, da sie eine begrenzte Nutzungsdauer haben. PlanmaBige Abschreibungen
erfolgen linear Uber eine erwartete Laufzeit von bis zu zehn Jahren.

Sofern bei immateriellen Vermdgenswerten dariiber hinaus eine Wertminderung eingetreten ist, nehmen wir eine auBerplanmaBige Abschreibung gemai
IAS 36 vor. Bei Wegfall der Griinde fiir die auBerplanméBige Abschreibung werden Zuschreibungen bis maximal zur Hohe der fortgeflihrten Anschaffungs-
oder Herstellungskosten vorgenommen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen auf die Geschafts- oder Firmenwerte werden in einem separaten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

PlanmaBige und auBerplanméBige Abschreibungen sowie Zuschreibungen auf Software und sonstige immaterielle Vermdgenswerte werden im GuV-
Posten ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen* innerhalb des Verwaltungsaufwands erfasst.

20 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen

GemaB IFRS 5 zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen werden bei Umklassifizierung mit dem niedrigeren
Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerduBerungskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewertung nach Umklassifizierung wird an
nachfolgenden Bilanzstichtagen, sofern notwendig, auf einen weiter gesunkenen beizulegenden Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten abgeschrieben.
Im Falle einer Werterholung erfolgt eine Zuschreibung maximal bis zur Hohe des kumulierten Wertminderungsaufwands.

21 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sowie verbriefte Verbindlichkeiten, die nicht Grundgeschéfte eines effektiven Mikro-Fair-Value-
Hedge sind, passivieren wir zu fortgeflihrten Anschaffungskosten. Sie werden beim erstmaligen Ansatz mit ihrem beizulegenden Zeitwert inklusive Ber(ick-
sichtigung von Transaktionskosten erfasst.

22 Handelspassiva

In den Handelspassiva sind negative Zeitwerte von Handelsderivaten und aller anderen Derivate, die nicht als Hedging Derivate (eigener Bilanzausweis)
qualifiziert sind, enthalten. Daneben weisen wir hier vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen, Verbindlichkeiten aus Pensionsge-
schéften sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie Handelszwecken dienen, aus.

Handelspassiva werden mit den beizulegenden Zeitwerten bewertet. Bewertungs- und Realisierungsgewinne und -verluste werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Handelsergebnis ausgewiesen. Fir die von uns emittierten strukturierten Produkte fungieren wir als Market Maker.
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23 Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéaften im Portfolio Fair Value Hedge

In diesem separat auszuweisenden Hedgeanpassungsbetrag der Portfolio Fair Value Hedges (siehe Note Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grund-
geschaften im Portfolio Fair Value Hedge) sind Wertédnderungen des abgesicherten Betrags von gesicherten Grundgeschéften netto ausgewiesen. Bei
einigen Tochtergesellschaften, bei denen eine getrennte Absicherung von Aktiv- und Passivbesténden vorgenommen wird, erfolgt ein separater Ausweis
(getrennt nach abgesicherten Aktiv- bzw. Passivgeschéften) der Hedgeanpassungsbetrage in der Bilanz.

24 Sonstige Passiva

Unter den Sonstigen Passiva weisen wir unter anderem abgegrenzte Verbindlichkeiten nach IAS 37 aus. Hierunter fallen kiinftige Ausgaben, die zwar
hinsichtlich der Hohe oder des Zeitpunkts unsicher sind, deren Unsicherheit jedoch geringer als bei Riickstellungen ist. Dabei handelt es sich um Verbind-
lichkeiten fiir erhaltene Giiter oder empfangene Dienstleistungen, die weder bezahlt wurden noch vom Lieferanten in Rechnung gestellt oder formal
vereinbart wurden. Hierzu gehdren auch kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern, zum Beispiel Gleitzeitguthaben und Urlaubsanspriiche.
Die abgegrenzten Verbindlichkeiten haben wir in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme angesetzt.

25 Riickstellungen
Als Riickstellungen werden gegenwértige rechtliche oder faktische Verpflichtungen aus einem Ereignis der Vergangenheit mit wahrscheinlichem Ressourcen-
abfluss und verlasslich schatzbarer Hohe angesetzt.

Bei der Ermittlung der Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus belastenden Vertragen verwenden wir die bestmdgliche
Schétzung nach IAS 37.36 ff. Langfristige Rickstellungen werden abgezinst.

Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen aus leistungsorientierten Altersversorgungsplanen (Defined Benefit Plans) werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) auf Basis externer versicherungsmathematischer Gutachten gemaB IAS 19 gebildet, wobei
jeder Pensionsplan gesondert bewertet wird. Diese Methode der laufenden Einmalprédmien ermittelt unter Berticksichtigung dynamischer Aspekte die zu
erwartenden Versorgungsleistungen nach Eintritt des Versorgungsfalls und verteilt diese (iber die gesamte Beschéaftigungsdauer der begiinstigten Mitar-
beiter. Damit basiert die Bewertung leistungsorientierter Pensionsverpflichtungen auf dem durch Diskontierung ermittelten versicherungsmathematischen
Barwert der bereits erdienten Pensionsanspriiche (sogenannte Anwartschaften) unter Berlicksichtigung der erwarteten Gehaltssteigerungen einschlieB-
lich der Karrieredynamik sowie prognostizierter Rententrends. Die bei der Bewertung der Leistungsverpflichtung festzulegenden versicherungsmathema-
tischen Annahmen variieren in Abhdngigkeit von den 6konomischen und anderen Rahmenbedingungen des jeweiligen Landes, in dem die Pléne bestehen.

Aufgrund sich &ndernder Markt-, Wirtschafts- und sozialer Bedingungen kénnen die zugrunde gelegten Bewertungsannahmen von der tatséchlichen
Entwicklung abweichen. Die aus der Anderung der Bewertungsparameter resultierenden versicherungsmathematischen Gewinne oder Verluste kénnen
wesentliche Auswirkungen auf die Hohe der Verpflichtungen flir Pensionen und sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Post-
employment Benefits) haben.
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Der Diskontierungszinssatz fiir die Abzinsung der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen (sogenannter Rechnungszins) wird auf der Grundlage der
Renditen bestimmt, die am Abschlussstichtag flir erstrangige, festverzinsliche Unternehmensanleihen am Markt erzielt werden und den Falligkeiten und
der Wahrung der zu bewertenden Verpflichtungen entsprechen. Als Datenbasis flr die Bestimmung des Rechnungszinses der Verpflichtungen dient eine
Auswahl von auf Euro lautenden Unternehmensanleihen der Ratingkategorie ,AA“. Diese Einzelbond-Informationen werden mittels eines nummerischen
Ausgleichsverfahrens in eine Zinsstrukturkurve umgerechnet, die die Basis fiir die Ableitung des Rechnungszinssatzes bildet.

Kapitalgedeckte Pensionsverpflichtungen unterscheiden sich von den nicht kapitalgedeckten Pensionsverpflichtungen durch die Zuordnung eines Plan-
vermogens zur Deckung der Anspriiche der Leistungsempféanger. Zu den Anspruchsberechtigten gehoren aktive Mitarbeiter, ehemalige Arbeitnehmer mit
unverfallbaren Anspriichen sowie Pensionére und Hinterbliebene. Sowohl die HVB als auch einige Tochterunternehmen haben Planvermdgen in externen,
zugriffsbeschréankten Versorgungseinrichtungen zur Finanzierung der Pensionsverpflichtungen eingerichtet.

Sind die Pensionsanspriiche der Begtinstigten respektive die Leistungsverpflichtungen des Konzerns nicht durch Vermdgen gedeckt, erfasst die HVB Group
eine Pensionsriickstellung in Hohe des Barwerts der Bruttopensionsverpflichtung (Defined Benefit Obligation, DBO) in ihrer Konzernbilanz.

Handelt es sich hingegen um kapitalgedeckte Pensionsverpflichtungen, wird der Barwert der Bruttopensionsverpflichtung mit dem beizulegenden Zeit-
wert des Planvermdgens saldiert, so dass sich die Nettoschuld (Net Defined Benefit Liability) beziehungsweise der Nettovermdgenswert (Net Defined
Benefit Asset) aus den leistungsorientierten Pldnen ergibt. Der Nettobetrag wird in der Konzernbilanz im Falle eines Passiviiberhangs als Pensionsriick-
stellung und im Falle eines Aktivilberhangs, angepasst um etwaige Auswirkungen der Vermdgensbegrenzung (Asset Ceiling), unter den sonstigen Ver-
mdgenswerten ausgewiesen. Bei einer Uberdotierung des Plans beschrénkt sich der Bilanzansatz des Nettovermdgenswerts der Hohe nach auf den
Barwert der mit dem Planvermdgensiiberschuss verbundenen wirtschaftlichen Vorteile.

Bei leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen erfolgt die Erfassung der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste vollstandig in der Periode
ihres Entstehens im sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income, OCI). Folglich entspricht die in der Konzernbilanz ausgewiesene Pensionsriick-
stellung bzw. der sonstige Vermdgenswert der tatsachlichen Unter- bzw. Uberdeckung bei einer Leistungszusage.

Nach dem Nettozinsansatz ergibt sich das im Gewinn oder Verlust der Periode zu erfassende Nettozinsergebnis durch Multiplikation der Nettoschuld (des
Nettovermdgens) aus leistungsorientierten Pensionsplanen mit dem Diskontierungszinssatz, der der Bewertung der Bruttopensionsverpflichtung zugrunde
liegt. Da die Nettoschuld (das Nettovermdgen) um etwaiges Planvermdgen gekirzt ist, wird durch diese Ermittiungsmethodik implizit eine Verzinsung des
Planvermdgens in Hohe des Abzinsungssatzes unterstelit.

Andert sich der Barwert einer leistungsorientierten Verpflichtung infolge einer Plandnderung oder Planktirzung, erfasst der Konzern die hieraus resultie-
renden Effekte als nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand in vollem Umfang im Gewinn oder Verlust der Periode. Die Erfassung erfolgt grundsétzlich
zu dem Zeitpunkt, zu dem die Plananderung oder Plankiirzung eintritt. Auch die aus einer Planabgeltung resultierenden Gewinne und Verluste werden
unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst, wenn die Abgeltung eintritt.
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Der Nettopensionsaufwand leistungsorientierter Verpflichtungen setzt sich aus einer Dienstzeit-, einer Nettozins- und einer Neubewertungskomponente
zusammen, die in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Konzern Gesamtergebnisrechnung wie folgt erfasst werden:

Die Dienstzeitkomponente besteht aus dem laufenden und nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwand einschlieBlich der Gewinne oder Verluste aus Plan-
abgeltungen. Die Nettozinskomponente setzt sich aus dem Zinsaufwand aus der Aufzinsung der leistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtung, dem
Zinsertrag aus der Verzinsung des Planvermdgens und im Fall der Uberdotierung des Plans, dem Zinsergebnis fir etwaige Effekte aus der Anpassung des
Vermdgenswertiiberhangs an den Hochstbetrag (Asset Ceiling) zusammen. Dienstzeit- und Nettozinskomponente werden erfolgswirksam im Perioden-
ergebnis innerhalb der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt. Die HVB Group weist neben der Dienstzeitkomponente auch die Nettozins-
komponente im Personalaufwand unter den Aufwendungen flir Altersversorgung und Unterstiitzung aus.

Die Neubewertungskomponente umfasst die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus der Bewertung der leistungsorientierten Brutto-
pensionsverpflichtung, den Unterschied zwischen der zu Periodenbeginn in Hohe des Diskontierungszinssatzes typisierend angenommenen und der tat-
séchlich realisierten Rendite des Planvermdgens sowie im Fall der Uberdotierung des Plans, eine etwaige Anpassung des Vermdgenswertiiberhangs an
den Hochstbetrag (Asset Ceiling) unter Ausschluss der bereits im Zinsergebnis erfassten Betrége und wird sofort erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.
Die im sonstigen Ergebnis (OCl) innerhalb der Konzern Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Neubewertungen (Remeasurements) diirfen nicht in
spateren Perioden in den Gewinn oder Verlust umgebucht werden (kein Recycling).

Die Angabepflichten zu leistungsorientierten Pensionsplénen sehen ein prinzipienbasiertes Anhangkonzept vor, das unternehmensspezifische Beurtei-
lungen Uber den notwendigen Detaillierungsgrad oder etwaige Schwerpunktsetzungen hinsichtlich der Angaben zu leistungsorientierten Pldnen erforder-
lich macht. Die Berichterstattung soll sich an den Informationsbedirfnissen der Abschlussadressaten orientieren und ihnen einen weitreichenden Ein-
blick in die Risikostruktur und das Risikomanagement der Pensionsplane (Pension Governance) ermdglichen.

Im Gegensatz zu den leistungsorientierten Versorgungsplanen werden flr die beitragsorientierten Pldne (Defined Contribution Plans) keine Riickstellungen
flr Pensionen und &hnliche Verpflichtungen erfasst. Die gezahlten Beitrdge werden in der Periode der Zahlung erfolgswirksam im Personalaufwand aus-
gewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen sind in der Note Riickstellungen ausfiihrlich beschrieben.

Die unter den sonstigen Riickstellungen ausgewiesenen Riickstellungen fir Altersteilzeit und dhnliche Leistungen werden auf Basis externer versicherungs-
mathematischer Gutachten nach IAS 19 bewertet.

Die im Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen zugesagten Aufstockungsbetrage werden als andere langfristig féllige Leistungen an Arbeitnehmer
(Other Long-term Employee Benefits) bilanziert und die damit zusammenhdngenden Aufwendungen (iber den Erdienungszeitraum angesammelt. Bei der
HVB Group erfolgt die lineare Ansammlung der Aufstockungsleistungen auf Grundlage der First-in-First-out-(FiFo)-Methode. Die Leistungen werden zur
Bestimmung ihres Barwerts abgezinst. Neubewertungen werden in der Periode im Gewinn oder Verlust erfasst, in der sie entstehen.

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank F-35



Die anderen langfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer umfassen auch die aufgeschobenen Mitarbeiterverglitungen aus den Bonusprogrammen des
Konzerns, sofern nicht davon ausgegangen wird, dass diese innerhalb von zwdlf Monaten nach Ende der Berichtsperiode vollstdndig beglichen werden.
Der Konzern hat eine Nettoverpflichtung in Hohe der kiinftigen Leistungen, die die Arbeitnehmer im Austausch fiir die erbrachten Arbeitsleistungen in der
laufenden Periode und in friineren Perioden erdient haben. Die HVB Group setzt in ihrer Konzernbilanz eine Bonusrtickstellung in Hohe des Barwerts
dieser Leistungen an, wobei die zugesagten Bonusbetrdge tiber den jeweiligen Erdienungszeitraum anteilig zugefiihrt werden. Neubewertungen der Netto-
schuld werden unmittelbar im Gewinn oder Verlust der Periode erfasst.

Die Programme zur Mitarbeitervergitung sind in der Note Verwaltungsaufwand ausftihrlich beschrieben.

26 Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Berichtswéhrung des Konzerns, erstellt. Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach den Vorschriften des IAS 21.
Danach werden nicht auf die jeweilige funktionale Wéhrung (im Allgemeinen die jeweilige Landeswahrung) lautende monetére Vermogenswerte und
Schulden sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschéfte mit marktgerechten Kursen am Bilanzstichtag umgerechnet. Fir zur VerduBerung
verflighare monetare Vermdgenswerte wird dieser Effekt aus der Wahrungsumrechnung erfolgswirksam im Devisenergebnis im Handelsergebnis erfasst.
Das heiBt, dass zur VerduBerung verfligbare monetare Vermdgenswerte so behandelt werden, als wiirden diese zu fortgefiinrten Anschaffungskosten in
der Fremdwdahrung bilanziert. Nicht monetére Vermdgenswerte und Schulden, die zum Fair Value bewertet werden, werden ebenfalls mit marktgerechten
Kursen am Bewertungsstichtag umgerechnet. Nicht monetére Vermdégenswerte, die zu Anschaffungskosten bilanziert sind, werden mit ihrem historischen
Anschaffungskurs angesetzt.

Aufwendungen und Ertrége, die sich aus der Wéahrungsumrechnung bei den einzelnen Konzerngesellschaften ergeben, schlagen sich grundsétzlich im
Handelsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung nieder.

Im Konzernabschluss sind Vermégenswerte und Schulden unserer Tochterunternehmen, soweit sie nicht in Euro bilanzieren, mit marktgerechten Kursen
am Bilanzstichtag umgerechnet. Fiir die Umrechnung der Aufwendungen und Ertrage dieser Tochterunternehmen werden Durchschnittskurse verwendet.

Wechselkursdifferenzen infolge der Umrechnung von Abschliissen auslandischer Geschéftseinheiten werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst und
erstim Fall einer VerduBerung oder TeilverduBerung des Betriebs erfolgswirksam berticksichtigt.

27 Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemas IAS 12. Tatséchliche Steuern werden unter Beriicksichtigung lokaler Steuergesetze in
den jeweils betroffenen Steuerjurisdiktionen ermittelt. Latente Steuern werden bis auf wenige im Standard festgelegte Ausnahmen fiir alle temporéren
Differenzen zwischen den Wertansétzen nach IFRS und den Steuerwerten gebildet (bilanzorientiertes Vorgehen). Latente Steueranspriiche aufgrund von
ungenutzten steuerlichen Verlustvortragen werden nach den Regelungen des IAS 12 angesetzt.

Da die Konzeption auf der Darstellung zukiinftiger Steueranspriiche bzw. Steuerverpflichtungen beruht (Liability-Methode), erfolgt deren Berechnung mit
den jeweils gliltigen lokalen Steuersétzen, die zum Zeitpunkt des Ausgleichs der Differenzen erwartet werden. Aktive und passive latente Steuern werden
saldiert ausgewiesen, wenn die Saldierungsvoraussetzungen nach IAS 12 erflillt sind.
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28 Methodik und Inhalte der Segmentberichterstattung nach Geschéftsbereichen

Methodik der Segmentberichterstattung nach Geschéftshereichen

In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group in die folgenden Geschaftsbereiche aufgeteilt:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking (CIB)

— Sonstige/Konsolidierung

Basis der Segmentberichterstattung bildet die interne Organisations- und Managementstruktur sowie die interne Finanzberichterstattung. Damit folgt die
Segmentberichterstattung geméas IFRS 8 Operating Segments dem sogenannten Management Approach, der verlangt, dass die Segmentinformationen
extern so darzustellen sind, wie sie vom Gesamtvorstand als verantwortliche Unternehmensinstanz regelmaBig zur Allokation von Ressourcen (wie zum
Beispiel den Risikoaktiva gemaB Basel lll) fiir die Geschéftssegmente und zur Beurteilung der Ertragskraft (Ergebnis vor Steuern) vorgenommen werden.
Da die segmentierte Erfolgsrechnung der HVB Group intern an den Vorstand der HVB bis zum Ergebnis vor Steuern berichtet wird, haben wir auch in der
externen Berichterstattung auf das Vorsteuerergebnis abgestellt. Dabei werden die Segmentdaten geméas IFRS ermittelt.

In der Segmentberichterstattung treten die Geschaftsbereiche wie selbststandige Unternehmen mit eigener Eigenkapitalausstattung und Ergebnisverant-
wortung auf. Die Geschaftsbereiche sind nach der Betreuungszustandigkeit fir unsere Kunden abgegrenzt. Bezliglich der Beschreibung der den einzelnen
Geschéftsbereichen zugeordneten Kundengruppen sowie der wesentlichen Inhalte der Segmente verweisen wir auf die Erlduterungen im Unterabschnitt:
Inhalte der Geschéftsbereiche der HVB Group.

Die in den Segmenten dargestellten GuV-Posten Provisionstiberschuss, Handelsergebnis und sonstige Aufwendungen/Ertrage basieren nahezu aus-
schlieBlich aus Geschéaften mit externen Kunden. Der Zinsiiberschuss wird auf Basis der externen Zinsertrage und Zinsaufwendungen nach der Markt-
zinsmethode den Geschéftsbereichen zugeordnet. Deshalb wird auf eine separate Darstellung nach externen/internen Umsétzen (Operative Ertrage)
verzichtet.

Die Eigenkapitalallokation fir die Berechnung des Anlagenutzens bei Gesellschaften, die mehreren Geschaftsbereichen zugeordnet sind (HVB und UniCredit
Luxembourg S.A.), wird auf Basis einer einheitlichen Kernkapitalbindung je Geschéftsbereich vorgenommen. Dabei wird den Geschéftsbereichen Kern-
kapital in Hohe von 11,0% (Vorjahr: 10,0%) bezogen auf die Risikoaktiva gemaB Basel lll zugerechnet. Auf das so ermittelte durchschnittlich gebundene
Kernkapital berechnen wir den Anlagenutzen, den wir im Zinsiiberschuss ausweisen. Der Prozentsatz fir die Verzinsung des zugeordneten Eigenkapitals
in den Gesellschaften HVB und UniCredit Luxembourg S.A. entspricht dem Basiszinssatz geméB Eigenmittelbuch mit einem Aufschlag in Hohe des
6-Jahres-Durchschnitts der Spread-Kurve fiir grundpfandrechtlich gesichertes und ungesichertes Kreditgeschéft der HVB und wird im Rahmen des Budge-
tierungsprozesses jeweils flir ein Jahr im Voraus festgelegt. Dieser Prozentsatz verdnderte sich fiir das Geschéftsjahr 2016 auf 1,88% nach 2,38% im
Vorjahr. Fir die Gbrigen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen erfolgt keine Standardisierung des Eigenkapitals.

Die Verwaltungsaufwendungen, die Personalaufwendungen, andere Verwaltungsaufwendungen sowie Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sach-
anlagen und sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande (ohne Geschéfts- oder Firmenwerte) beinhalten, werden verursachungsgerecht auf die Ge-
schéftsbereiche verteilt. Die Geschéftsfelder Global Banking Services und Group Corporate Center des Geschaftsbereichs Sonstige/Konsolidierung treten
dabei wie externe Anbieter auf, die ihre Leistungen den anderen Geschéftsbereichen zu einem kostendeckenden Preis verrechnen. Bei der Verrechnung
von Gesamtbankleistungen werden die nicht direkt zuordenbaren Kosten im Budgetierungsprozess je Geschéftsbereich auf Basis eines gewichteten
Verteilungsschilissels (Kosten, Ertrage, auf Vollzeitkrafte umgerechneter Personalstand, Grundbetrag) festgelegt. Die planmaBigen Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Sachanlagen entfallen (iberwiegend auf den dem Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking zugehérigen Windpark Bard
Offshore 1 sowie auf die im Geschéftsfeld Global Banking Services des Geschéftsbereichs Sonstige/Konsolidierung enthaltenen Immobiliengesellschaften
der HVB Group.
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Im ersten Quartal 2016 gab es im Wesentlichen Verschiebungen zwischen den Ertrdgen und Kosten der beiden Geschéftsbereiche Commercial Banking
und Corporate & Investment Banking. Diese Verdnderungen sind hauptsachlich auf die Bildung eines Joint Ventures zwischen diesen Geschaftsbereichen
zuriickzuftihren. Im zweiten Quartal 2016 kam es im Wesentlichen zu Verschiebungen im Zinsiiberschuss zwischen allen Geschéftsbereichen, die haupt-
séchlich auf eine neue Zuordnung im Zusammenhang mit regulatorischen Anforderungen zuriickzufihren sind. Die betreffenden Vorperioden wurden
bezliglich der beschriebenen Reorganisationen angepasst.

Im vierten Quartal 2016 kam es im Rahmen der Reorganisation im Wesentlichen nur zu Verschiebungen im Zinsiiberschuss mit Auswirkungen in allen
Geschaftsbereichen. Diese Verschiebungen entstanden hauptséchlich wegen einer neuen Verteilung in Bezug auf Negativzinsen. Die Vorquartale wurden
entsprechend angepasst.

Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen in Héhe von —1 Mio € (Vorjahr: 10 Mio €) betreffen die at-Equity bewerteten Gesellschaften Adler
Funding LLC, Dover, Bulkmax Holding Ltd., Valetta, Comtrade Group B.V., Rotterdam, Nautilus Tankers Limited, Valetta, paydirekt Beteiligungsgesell-
schaft privater Banken mbH, Berlin und SwanCap Partners GmbH, Miinchen. Alle Gesellschaften mit Ausnahme der paydirekt Beteiligungsgesellschaft
privater Banken mbH sind dem Geschéftsbereich CIB zugeordnet. Die paydirekt Beteiligungsgesellschaft privater Banken mbH ist dem Geschéftsbereich
Commercial Banking zugeordnet. Der Erfolgsausweis findet in dem GuV-Posten Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen statt. Der Buch-
wert der nach der Equity-Methode bewerteten Gesellschaften beléduft sich auf 44 Mio € (Vorjahr: 56 Mio €).

Inhalte der Geschéftsbereiche der HVB Group

Geschiftsbhereich Commercial Banking

Der Geschéftshereich Commercial Banking betreut in Deutschland in den Geschéftsfeldern Privatkunden Bank und Unternehmer Bank alle Kunden mit
standardisiertem oder individuellem Service- und Beratungsbedarf in vielfaltigen Bankdienstleistungen. Je nach Betreuungsansatz wird innerhalb
des Commercial Banking bedarfsgerecht zwischen Privatkunden, Private-Banking-Kunden, High Net Worth Individuals/Ultra High Net Worth Individuals
und Family Offices im Wealth Management, Geschéfts- und Firmenkunden sowie gewerblichen Immobilienkunden differenziert. Insgesamt werden

im Commercial Banking rund 2,5 Millionen Kunden betreut. Dabei baut der Geschaftsbereich Commercial Banking auf einer gemeinsamen Marke
L,HypoVereinsbank* und einem weitgehend identischen Vertriebsnetzwerk auf.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot des Commercial Banking erlaubt entsprechend dem Universalbankmodell eine umfassende Kundenbetreuung.
Es reicht von Zahlungsverkehrsprodukten, Konsumentenkrediten, Hypothekendarlehen, Bauspar-, Vorsorge- und Versicherungsprodukten sowie Bank-
dienstleistungen flr Privatkunden Uber Geschéftskredite, AuBenhandelsfinanzierungen und das Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement fir Firmen-
kunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fur kapitalmarktaffine Unternehmen. Fir die Klientel in den Segmenten Private Banking und Wealth
Management bieten wir eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten.
Der Wealth Management Ansatz umfasst neben individuellen Portfoliokonzepten und Finanzierungslosungen flir Vermogende Privatkunden mit unterneh-
merischem Hintergrund auch die Vermittlung von Unternehmensbeteiligungen.

Im Geschéftsfeld Privatkunden Bank haben wir als erste Bank in Deutschland eine grundlegende Modernisierung des Privatkundengeschéfts in 2015
abgeschlossen. Wir haben uns als echte Multikanalbank aufgestellt und massiv in mobile und internetbasierte Angebote sowie in die Attraktivitat unserer
Filialen investiert. Der mit der Modernisierung des Privatkundengeschéfts erfolgreich eingeschlagene Weg wird nun fortgesetzt mit konsequenter Digita-
lisierung und Positionierung als Qualititsanbieter.

Im Geschéftsfeld Unternehmer Bank ist das deutsche Firmenkundengeschéft gebiindelt. Die Unternehmer Bank ist dabei der zweitgroBte Kreditgeber
(unter den groBen Privatbanken) an den Deutschen Mittelstand und Bank erster Wahl (Go-To Bank) fiir Mittelstdndische Unternehmen. Im Firmenkunden-
geschéft finden Unternehmen mit komplexem Beratungsbedarf im Betreuungsmodell Key Account die richtigen Ansprechpartner fiir die Erstellung indi-
vidueller Kundenldsungen, inshesondere auch flir groBe Transaktionsvolumina, Kapitalmarktgeschéfte und internationale Themenstellungen.
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Das Betreuungsmodell Mid & Small Cap fir Firmen- und Geschéftskunden umfasst neben den klassischen Bankdienstleistungen Zahlungsverkehr und
Kreditgeschéft auch maBgeschneiderte Finanzierungsangebote beispielsweise unter Einsatz von Férdermitteln oder Leasingangeboten sowie Losungen
zum Management von Finanzrisiken. Weiterhin werden die Angebote fir spezielle Zielgruppen wie zum Beispiel Insolvenzverwalter, Heilberufe oder Public
Sector kontinuierlich weiterentwickelt.

Das Betreuungsmodell Real Estate zeichnet sich durch individuelle Kundenldsungen fiir gewerbliche Immobilienkunden, institutionelle Investoren,
Wohnungsbaugesellschaften, Immobilienentwickler und Bautrdger aus. Dabei profitieren die Kunden insbesondere von dem spezifischen Finanzierungs-
Know-how beispielsweise in den Produktbereichen Real Estate Structured Finance oder Loan Syndication.

AuBerdem werden innerhalb des Commercial Banking die Betreuungsmodelle ,Private Banking und Wealth Management” geftihrt. Basierend auf einem
360°-Beratungsansatz werden in diesen Segmenten sehr vermégende Kunden durch sehr gut ausgebildete Berater und hochqualifizierte Spezialisten
betreut. Der Wealth Management Ansatz umfasst neben individuellen Portfoliokonzepten und Finanzierungslésungen fir Vermégende Privatkunden mit
unternehmerischen Hintergrund auch die Vermittlung von Unternehmensbeteiligungen.

Der Geschéftshereich Commercial Banking wird von zwei Vorsténden in gemeinsamer Verantwortung gefiinrt. Die Geschéaftssteuerungs- und Unterstiit-
zungsverantwortung wird geschaftsfeldspezifisch in einem jeweils zugeordneten Stabsbereich wahrgenommen. Das gegenseitige ,,cross-servicing” stellt
sicher, dass der jeweilige Produktbedarf nur einmal vorgehalten wird.

Das Marktumfeld im Commercial Banking ist geprédgt von einem anhaltend niedrigen Zinsniveau, einer fragmentierten Wettbewerbssituation und steigen-
den Regulierungskosten. Neben einer weiterhin verhaltenen Kundennachfrage fiihrt die zunehmende Digitalisierung zu einem nachhaltig verdnderten
Kundenbedarf. Diesen herausfordernden Rahmenbedingungen im Commercial Banking stellt sich die HVB Group mit einer Premium Positionierung, einer
Klar definierten Digitalisierungsstrategie sowie einem breit gefdcherten MaBnahmenbiindel von Wachstums- und Effizienzaktivitaten.

Das wettbewerbsféhige Geschéftsmodell des Commercial Banking der HVB Group wurde in 2016 erneut durch eine Vielzahl von Auszeichnungen honoriert:

— Privatkunden: Das HVB FinanzKonzept wurde vom Institut fiir Vermdgensaufbau (IVA) AG mit der Bestnote 5*** fiir ,Ausgezeichnete Anlageberatung*
ausgezeichnet

— Private Banking und Wealth Management: ,Summa cum laude" ausgezeichnete Vermdgensverwaltung (zum vierten Mal in Folge sowie als einzige
GroBbank)

— The Banker Awards 2016, Auszeichnung der HypoVereinsbank

Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking

Der Geschaftsbereich CIB zielt hinsichtlich Beratungskompetenz, Produkt- sowie Prozessqualitdt und Wertschdpfung darauf ab, ,erste Adresse” fir groBe
Firmenkunden zu sein. Hierbei erfolgt eine Ausrichtung auf eine nachhaltige, stabile und strategische Geschéftspartnerschaft sowie die Positionierung

als Kernbank beim Kunden im Commercial wie Investment Banking. Kundenzentrierung beinhaltet ein professionelles, aktives Relationship Management,
das kompetent, beratungsorientiert, schnell und transparent arbeitet. Hinzu kommt ein tiefes Verstandnis des Geschéftsmodells und der Branche des
Kunden. CIB unterstiitzt die Firmenkunden — auch diejenigen, die im Geschéftsfeld Unternehmer Bank des Geschéftsbereichs Commercial Banking betreut
werden — als Intermedidr zum Kapitalmarkt, bei deren Positionierung, Wachstum und Internationalisierung.
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Der wirtschaftliche Erfolg von CIB basiert auf einer engen Kooperation und Verzahnung von Vertrieb respektive Betreuung und Produkteinheiten, aber auch
auf der praktizierten Zusammenarbeit mit anderen Landern und Segmenten der UniCredit Gruppe, insbesondere der Marktfolge. Die drei globalen Product
Factories Financing & Advisory, Global Transaction Banking und Markets sind Bestandteile der integrierten CIB-Wertschopfungskette. Sie unterstiitzen
den Kunden bei strategischen, transaktionsorientierten Geschéften, Losungen und Produkten. Angesichts der sich verdndernden Mérkte und steigender
Markirisiken zielen wir auf eine enge Begleitung des Kunden und decken neben allen bankseitigen Firmenkundenbediirfnissen auch Themen wie Wachs-
tum, Internationalisierung und Restrukturierung ab. Dazu gehdren unter anderem aktuellste Kenntnisse Uiber spezifische Branchen und Mérkte, die auch
den wachsenden Anforderungen an einen Finanzierungspartner entsprechen.

In CIB finden sich vier Business Lines: Multinational Corporates (MNC), CIB Americas, CIB Asia Pacific und Financial Institutions Group (FIG). MNC fokus-
siert auf europdische Kunden sowie auf européische Tochter von amerikanischen oder asiatischen Firmenkunden. Die meisten Kunden sind mit dem
Investmentgrade oder im Grenzbereich hierzu bewertet, sie haben einen internationalen Bezug und/oder weisen Kapitalmarktaktivitdten auf. CIB Americas
und CIB Asia fokussieren sich auf amerikanische bzw. asiatische Kunden, deren Geschéfte in Bezug zu den Heimatlandern der UniCredit Gruppe stehen
(,inbound“) oder wenn Kunden mit Hauptsitz auBerhalb Amerikas oder Asiens dort operieren (,Outbound®). FIG ist eine weltweit agierende Vertriebsein-
heit, welche eine umfassende Betreuung der institutionellen Kunden der UniCredit Gruppe sicherstellt.

In der Product Factory Financing & Advisory (F&A) werden auf globaler Basis die Kundengruppen der Finanzsponsoren, Global Project & Commodity
Trade Finance, Global Syndicate & Capital Markets, Structured Finance (Corporate, Real Estate und Export) und Global Shipping betreut. Portfolio & Pricing
Management (PPM) ist gruppenweit verantwortlich fiir das Management aller Leveraged-, Project-, Aircraft and Commaodity Finance-Transaktionen.
Alle anderen F&A-Assetklassen werden auf Ebene der HVB von PPM in Zusammenarbeit mit Vertretern der Vertriebskandle gemanagt. Zusatzlich wird
in F&A das Tochterunternehmen Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG betreut.

Global Transaction Banking (GTB) bietet eine Vielfalt von Produkten in den Bereichen Cash Management und eBanking, Trade Finance, Supply Chain
Management sowie Global Securities Services.

Das Markets-Geschéft ist im Wesentlichen eine kundenorientierte Product Factory, welche das Firmenkundengeschéft der UniCredit unterstiitzt. Es um-
fasst folgende Product Lines: Rates, Integrated Credit Trading, FX, CEE Trading, Commodities, Equity Derivatives und Treasury. Die Produkte werden
Uiber drei Hauptvertriebskandle vertrieben: Institutional Distribution, Corporate Treasury Sales und Private Investor Product & Institutional Equity Derivatives,
die jeweils wesentlicher Bestandteil der Product Lines sind. Die Vertriebseinheiten werden unterstiitzt durch Research, Structuring & Solutions Group,
das Quants Team und den CVA Desk.

In das Ergebnis des Geschéftsbereichs flieBen auch Resultate aus mehreren Tochtergesellschaften und Beteiligungen ein. Dazu zahlt vor allem die
UniCredit Luxembourg S.A. Sie ist geschéaftshereichsiibergreifend in der HVB Group tétig und kiimmert sich sowohl um die Abwicklung, Verwaltung und
Verbriefung von nationalen und internationalen Krediten der HVB Group als auch um das Zinsmanagement als Refinanzierungseinheit des Konzerns im
Geldmarkt.
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Geschiftsbereich Sonstige/Konsolidierung
Der Geschaftshereich Sonstige/Konsolidierung beinhaltet die Geschéftsfelder Global Banking Services und Group-Corporate-Center-Aktivitaten sowie
Konsolidierungseffekte.

Das Geschéftsfeld Global Banking Services versteht sich als zentraler interner Dienstleister flir Kunden und Mitarbeiter. Die Global-Banking-Services-
Aktivitdten umfassen Einkauf, Organisation, Konzernsicherheit, Logistik & Facility Management, Kostenmanagement, Backoffice-Funktionen fiir Kredit,
Konto, Foreign Exchange, Money Market und Derivate sowie Inhouse Consulting. Zahlungsverkehr, Wertpapierabwicklung, IT-Anwendungsentwicklung
und Betrieb werden als Fremdleistungen zugekauft. Das strategische Immobilienmanagement der HVB obliegt ebenfalls Global Banking Services und wird
von der Einheit Real Estate (GRE), der HVB Immobilien AG, Miinchen bzw. durch die von der HVB Immobilien AG, Miinchen mittels Betriebsfihrungsvertrag
beauftragten UniCredit Global Business Services GmbH, Unterfohring (UGBS, bis 31. Mérz 2016) bzw. UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A.,
Mailand (UBIS, seit 1. April 2016) wahrgenommen.

2016 wurde der Bereich Data Governance neu installiert, dessen Auftrag die Entwicklung und der Betrieb eines Data Warehouses fiir Finanz- und Risiko-
zahlen ist.

Im Geschéftsfeld Group Corporate Center sind Ergebnisbeitrége abgebildet, die nicht in den Verantwortungsbereich der einzelnen Geschaftsbereiche
fallen. Dazu z&hlen unter anderem die Ergebnisse von konsolidierten Tochterunternehmen und nicht konsolidiertem Anteilsbesitz, soweit sie nicht den
anderen Geschaftsbereichen zugerechnet sind. Des Weiteren wird hier das Ergebnis aus Wertpapierbestinden, die der Zustandigkeit des Vorstands unter-
liegen, abgehildet. AuBerdem sind in diesem Geschéftsfeld Ergebnisbestandteile ausgewiesen, die aus den Dispositionsentscheidungen der Geschafts-
leitung im Rahmen der Aktiv-Passiv-Steuerung resultieren. Hierzu zahlen auch die Ergebnisbeitrdge aus Wertpapieren und Geldhandelsgeschaften mit
der UniCredit S.p.A. und ihren Tochtergesellschaften. Dariiber hinaus beinhaltet das Geschéftsfeld Sonstige/Konsolidierung das Real-Estate-Restructuring-
Kundenportfolio (RER).

Informationen iiber Produkte und Dienstleistungen auf Unternehmensebene
Die von IFRS 8.32 geforderten Informationen zu Ertragen von externen Kunden aus den Produkten und Dienstleistungen der HVB Group sind in diesem
Konzernanhang in den Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.
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29 Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen

Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 1510 1083 -75 2518
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 24 8 25 57
Provisionstiberschuss 748 331 -13 1066
Handelsergebnis 62 836 5 903
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 18 164 172 354
OPERATIVE ERTRAGE 2.362 2422 114 4898
Personalaufwand — 656 —473 —-539 — 1668
Andere Verwaltungsaufwendungen -1176 —-880 520 —1536
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -10 -125 -122 - 257
Verwaltungsaufwand -1842 -1478 -141 -3461
OPERATIVES ERGEBNIS 520 944 -27 1437
Kreditrisikovorsorge 10 =377 26 -341
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 530 567 -1 1096
Zuflihrungen zu Riickstellungen -74 -116 -3 -193
Aufwendungen fiir Restrukturierungen —-160 -91 -394 - 645
Finanzanlageergebnis 10 6 23 39
ERGEBNIS VOR STEUERN 306 366 -375 297

Erfolgsrechnung nach Geschéftshereichen vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 1602 1122 4 2728
Dividenden und &hnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen 48 17 4 69
Provisionstiberschuss 738 313 -16 1035
Handelsergebnis 70 460 -5 525
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 10 129 179 318
OPERATIVE ERTRAGE 2468 2041 166 4675
Personalaufwand -717 —488 -616 -1821
Andere Verwaltungsaufwendungen —1226 -909 575 —1560
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -1 -72 -115 -198
Verwaltungsaufwand -1954 -1469 - 156 -3579
OPERATIVES ERGEBNIS 514 572 10 1096
Kreditrisikovorsorge -80 -54 21 -113
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 434 518 31 983
Zufiihrungen zu Riickstellungen -119 -69 -6 -194
Aufwendungen flir Restrukturierungen 14 -30 -96 -112
Finanzanlageergebnis 40 2 57 99
ERGEBNIS VOR STEUERN 369 421 -14 776
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Entwicklung des Geschéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
. 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2016 2016 2016 2016
Zinstiberschuss 1510 1602 371 380 390 369
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus
Kapitalinvestitionen 24 48 1 — 2 20
Provisionstiberschuss 748 738 187 182 187 192
Handelsergebnis 62 70 51 17 5 -12
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge 18 10 4 9 14 -8
OPERATIVE ERTRAGE 2362 2468 614 588 598 561
Personalaufwand — 656 -717 -152 —-166 —-168 -170
Andere Verwaltungsaufwendungen -1176 -1226 - 276 —-296 -301 —-303
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -10 -1 3 -7 -2 -3
Verwaltungsaufwand —-1842 -1954 —-425 -469 -47 - 476
OPERATIVES ERGEBNIS 520 514 189 119 127 85
Kreditrisikovorsorge 10 -80 31 -30 1 8
OPERATIVES ERGEBNIS NACH
KREDITRISIKOVORSORGE 530 434 220 89 128 93
Zufiihrungen zu Riickstellungen -74 -119 -83 9 3 -2
Aufwendungen flir Restrukturierungen —-160 14 —-160 — — —
Finanzanlageergebnis 10 40 -4 — 13 —
ERGEBNIS VOR STEUERN 306 369 -27 98 144 91
Cost-Income-Ratio in %' 78,0 79,2 69,2 79,8 78,8 84,8

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertrdgen.

Der Geschéftshereich Commercial Banking erhohte im Geschaftsjahr 2016 das Operative Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) um 1,2% bzw. 6 Mio € auf

520 Mio €.

Die Operativen Ertrdge konnten mit 2 362 Mio € das Niveau gegeniiber dem Vorjahr (2 468 Mio €) nicht erreichen. Wegen des weiter gesunkenen und
sehr niedrigen Zinsniveaus wurde ein Zinstiberschuss in Hohe von 1510 Mio € erwirtschaftet, der sich um 5,7% erméBigte. Das Einlagengeschaft war
dabei weiterhin durch das anhaltend extrem niedrige Zinsniveau belastet. Trotz im Privatkundengeschaft gestiegenem Immobilienfinanzierungsgeschaft
bei nahezu unverdnderten Margen, einer sehr guten Steigerung des Konsumentenkreditgeschéfts (+48%) und einer gestiegenen Kreditnachfrage im
Unternehmenskundengeschaft (+2,9%) mit leicht riickldufigen Margen im Vergleich zum Vorjahr konnte das rtickldufige Ergebnis im Einlagengeschaft
nicht kompensiert werden. Die Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 24 Mio € (Vorjahr: 48 Mio €).
In beiden Geschéftsjahren war eine auBerordentliche Dividendenausschiittung aus unserer Beteiligung an der EURO Kartensysteme GmbH enthalten,
welche im Vorjahr hoher ausgefallen ist. Erfreulich entwickelte sich im Geschéftsjanr 2016 der Provisionstiberschuss der sich um 10 Mio € auf 748 Mio €
erhohte. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass sich der Entkonsolidierungseffekt aus dem Verkauf der PlanetHome AG und ihrer Tochtergesellschaften im
zweiten Quartal 2015 belastend auswirkte. Das Handelsergebnis reduzierte sich um 8 Mio € auf 62 Mio € infolge der laufenden Bewertungskorrekturen
des Derivatebestandes (CVA). Dagegen hat sich der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge um 8 Mio € auf 18 Mio € verbessert.

Der Verwaltungsaufwand entwickelte sich erfreulich mit einem Rlickgang um 5,7% bzw. 112 Mio € auf 1842 Mio €. Damit konnte der Geschéftsbereich
weiter von positiven Kosteneffekten aus der Neupositionierung des Privatkundengeschafts profitieren. So reduzierten sich die Personalaufwendungen um
8,5% bzw. 61 Mio € auf 656 Mio € insbesondere auch durch den verringerten Personalstand. Ebenso wurden die Anderen Verwaltungsaufwendungen
um 4,1% bzw. 50 Mio € auf 1176 Mio € gesenkt, was unter anderem auf niedrigere Marketingaufwendungen und geringere sonstige projektbezogene

Kosten des Umbaus zuriickzufiihren ist.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich von 79,2% im Vorjahr auf 78,0% im Berichtsjahr ausschlieBlich durch eine erneute Reduzierung des Verwaltungs-

aufwandes.
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Bei der Kreditrisikovorsorge ergab sich im Geschéftsjahr 2016 eine sehr glinstige Entwicklung mit einem Auflosungssaldo in Héhe von 10 Mio €, nach-
dem im Vorjahr noch ein Zufiihrungssaldo (-80 Mio €) ausgewiesen wurde. Dieser Riickgang der Kreditrisikovorsorge um 90 Mio € flihrte zusammen mit
dem verbesserten Operativen Ergebnis zu einem deutlichen Anstieg des Operativen Ergebnisses nach Kreditrisikovorsorge um 22,1% bzw. 96 Mio € auf
530 Mio €.

Die Zuftihrungen zu den Riickstellungen im Nichtkreditgeschéft reduzierten sich signifikant um 37,8% bzw. 45 Mio € auf —74 Mio € (Vorjahr: =119 Mio €).
Nachdem der Geschéftsbereich im Berichtsjahr durch Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 160 Mio € belastet war, ergab sich ein Ergebnis vor
Steuern in Hohe von 306 Mio € das den Vorjahreswert um 63 Mio € verfehlte. Bereinigt um diese Restrukturierungsaufwendungen ergibt sich jedoch ein

Ergebnis vor Steuern in Hohe von 466 Mio €, das den bereinigten Vorjahreswert (355 Mio €) deutlich um 111 Mio € dibersteigt.

Entwicklung des Geschéiftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)
B 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2016 2016 2016 2016
Zinsliberschuss 1083 1122 261 248 316 258
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 8 17 -1 5 3 —
Provisionstiberschuss 331 313 60 75 94 102
Handelsergebnis 836 460 219 269 230 119
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége 164 129 74 19 47 24
OPERATIVE ERTRAGE 2422 2041 613 616 690 503
Personalaufwand - 473 —488 -115 -123 -119 -117
Andere Verwaltungsaufwendungen —-880 -909 —-216 —-220 -220 —-225
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -125 -72 -37 -29 -29 -29
Verwaltungsaufwand -1478 -1469 - 368 -372 -368 -3M
OPERATIVES ERGEBNIS 944 572 245 244 322 132
Kreditrisikovorsorge -377 -54 —-180 -22 -105 -70
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 567 518 65 222 217 62
Zuflihrungen zu Riickstellungen -116 -69 -98 -8 -6 -5
Aufwendungen fur Restrukturierungen -9 -30 -90 1 -1 —
Finanzanlageergebnis 6 2 -1 5 3 —
ERGEBNIS VOR STEUERN 366 421 -124 220 213 57
Cost-Income-Ratio in %! 61,0 72,0 60,0 60,4 53,3 73,8

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertrégen.

Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2016 Operative Ertrdge in Hohe von 2422 Mio € (2015: 2041 Mio €)
und konnte damit das Ergebnis des Vorjahres mit einem Anstieg von 381 Mio € bzw. 18,7% deutlich verbessern.

Der Zinstiberschuss wurde im Berichtsjahr weiter durch das extrem niedrige Zinsumfeld deutlich belastet. Mit 1083 Mio € konnte dennoch ein gutes
Ergebnis, das lediglich um 39 Mio € unter dem des Vorjahres liegt (2015: 1122 Mio €), erwirtschaftet werden. Der Riickgang resultiert dabei bedingt
durch das Zinsniveau vor allem aus dem Bereich Treasury. Teilweise konnte diese Entwicklung durch Ausweitung des Kreditvolumens kompensiert wer-
den. Der Provisionstiberschuss legte dagegen um 18 Mio € bzw. 5,8% auf 331 Mio € (2015: 313 Mio €) zu, was unter anderem auf den Anstieg der
Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- oder Fremdmittelaufnahme mittels Kapitalmarktprodukten wie beispielsweise Anleihen oder Aktienemissionen
zuriickzuftihren ist. Deutlich gestiegen ist auch der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage um 35 Mio € auf 164 Mio €, was im Wesentlichen aus
hoheren Ertrdgen im Zusammenhang mit unserem Off-Shore-Windpark Bard Offshore 1 resultiert.

Gegentiber dem Vorjahr erhdhte sich das Handelsergebnis mit einem Anstieg von 376 Mio € bzw. 81,7% auf 836 Mio € (2015: 460 Mio €) sehr deutlich.
Dazu konnte vor allem das Geschaft mit Aktienderivaten beitragen. Auch im zinsbezogenen Geschéft stieg das Ergebnis gegeniiber dem Vorjahr an.
Trotz des schwierigen Umfelds insbesondere im ersten Halbjahr 2016 wurde im Treasury ein gegeniiber dem Vorjahr verbessertes Ergebnis erzielt.
Valuation Adjustments, dazu z&hlen wir im Wesentlichen Credit Value Adjustments und Funding Value Adjustments sowie Effekte aus der Verdnderung
des Own Credit Spreads, haben sich insgesamt ergebnissteigernd auf das Handelsergebnis ausgewirkt.
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Der Verwaltungsaufwand erhohte sich gegentiber dem Vorjahr geringfligig um 9 Mio € bzw. 0,6% auf 1478 Mio €. Dabei reduzierte sich der Personal-
aufwand um 15 Mio € auf 473 Mio € und die Anderen Verwaltungsaufwendungen um 29 Mio € auf 880 Mio €. Dagegen nahmen die Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen um 53 Mio € auf 125 Mio € zu. Dieser Anstieg geht inshesondere auf eine
Anpassung des Konzepts flr planméBige Abschreibungen auf unseren Off-Shore-Windpark Bard Offshore 1 zuriick. Die Cost-Income-Ratio verbesserte
sich deutlich um 11,0%-Punkte auf 61,0%.

Im Berichtszeitraum ergab sich eine Kreditrisikovorsorge von 377 Mio €; sie lag damit um 323 Mio € (iber dem atypisch niedrigen Wert des Vorjahres von
54 Mio €. Dieser Anstieg resultiert unter anderem aus einem héheren Vorsorgebedarf wegen der branchenweit verschlechterten Lage im Bereich der
Schifffahrtsbranche. Bei den Riickstellungen wurden im Berichtsjahr per Saldo 116 Mio € zugefhrt (2015: —69 Mio €), die im Wesentlichen aus Rechts-
risiken resultieren. AuBerdem wurde im Berichtszeitraum das Ergebnis des Geschaftsbereichs mit Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 91 Mio €
(2015: =30 Mio €) belastet.

Der Geschéftsbereich erzielte im Geschaftsjahr 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 366 Mio €, das um 55 Mio € unter dem Ergebnis des Vor-
jahreszeitraums (2015: 421 Mio €) blieb. Bereinigt um die Restrukturierungsaufwendungen beider Jahre hétte das Ergebnis vor Steuern mit 457 Mio €
um 6 Mio € (iber dem des Vorjahres gelegen.

Entwicklung des Geschéftsbereichs Sonstige/Konsolidierung (in Mio €)
R 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2016 2016 2016 2016
Zinsiiberschuss -75 4 —-40 -19 -31 15
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 25 4 3 1 2 21
Provisionstiberschuss -13 -16 -4 -1 -5 -3
Handelsergebnis 5 -5 6 -1 3 -3
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge 172 179 44 39 42 46
OPERATIVE ERTRAGE 114 166 9 19 11 76
Personalaufwand —-539 -616 -120 —-131 -134 —153
Andere Verwaltungsaufwendungen 520 575 97 137 132 155
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -122 -115 -34 -30 -30 -30
Verwaltungsaufwand -141 -156 -57 -24 -32 -28
OPERATIVES ERGEBNIS -27 10 —-48 -5 -21 48
Kreditrisikovorsorge 26 21 4 7 3 12
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE -1 31 -44 2 -18 60
Zufiihrungen zu Rickstellungen -3 -6 -9 5 — 1
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -394 -96 -394 — -1 —
Finanzanlageergebnis 23 57 1 1 20 1
ERGEBNIS VOR STEUERN -375 -14 - 446 8 1 62
Cost-Income-Ratio in %' 123,7 94,0 633,3 126,3 290,9 36,8

1 Quotient aus Verwaltungsaufwand und Operativen Ertragen.

Im Geschaftshereich Sonstige/Konsolidierung beliefen sich die Operativen Ertrage im Berichtsjahr mit 114 Mio € um 52 Mio € unter dem Vorjahreswert
(166 Mio €). Diese Entwicklung wurde wesentlich gepragt durch den negativen Zinstiberschuss (=75 Mio €), der im Umfeld des anhaltend niedrigen und
im Geschéftsjahr 2016 weiter gesunkenen Zinsniveaus deutlich unter dem Vorjahresergebnis (4 Mio €) lag. Teilweise kompensierend wirkte sich der
Anstieg der Dividenden und &hnlicher Ertrége aus Kapitalinvestitionen von 4 Mio € im Vorjahr auf 25 Mio € aus.

Bei einem gegentiber dem Vorjahr um 15 Mio € auf 141 Mio € gesunkenen Verwaltungsaufwand belief sich das Operative Ergebnis auf —27 Mio € nach
10 Mio € im Vorjahr.
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In der Kreditrisikovorsorge ergab sich in beiden Jahren ein Aufldsungssaldo von 26 Mio € in 2016 bzw. 21 Mio € in 2015. Das Operative Ergebnis nach
Kreditrisikovorsorge belief sich damit im Berichtsjahr auf —1 Mio € nach 31 Mio € im Vorjahr.

Die Zuftihrungen zu Riickstellungen im Nichtkreditgeschaft blieben mit einem Zuflihrungssaldo von —3 Mio € unter dem Vorjahresniveau (Zufiihrungs-
saldo von —6 Mio €). Beim Finanzanlageergebnis wurde mit 23 Mio € ein gegentiber dem Vorjahr (57 Mio €) niedrigeres Ergebnis erzielt. In beiden Jahren
resultierte das Ergebnis tiberwiegend aus Verkaufsgewinnen von Investment Properties. Im Berichtsjahr sind Restrukturierungsaufwendungen in Héhe
von 394 Mio € entstanden, die weitestgehend im Zusammenhang mit den MaBnahmen aus dem Strategieprogramm Transform 2019 stehen. Die im Vor-
jahr ausgewiesen Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 96 Mio € waren insbesondere wegen der Investitionen in die MaBnahmen zur Effizienz-
und Ertragsverbesserung aus der Mehrjahresplanung 2016 bis 2018 erforderlich. Im Wesentlichen durch die Belastungen aus den Restrukturierungsauf-
wendungen ergab sich ein negatives Ergebnis vor Steuern von —375 Mio € nach —14 Mio € im Vorjahr.

30 Volumenszahlen nach Geschéaftshereichen (in Mio €)
CORPORATE &
COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
BANKING BANKING KONSOLIDIERUNG HVB GROUP'

Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2016 1093 31901 49 33043

31.12.2015 983 32913 —-1064 32832
Forderungen an Kunden

31.12.2016 78435 43863 - 824 121474

31.12.2015 77154 37344 -1010 113488
Geschéfts- oder Firmenwerte

31.12.2016 130 288 — 418

31.12.2015 130 288 — 418
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

31.12.2016 3609 47593 6382 57584

31.12.2015 3442 48190 6848 58480
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

31.12.2016 81962 30519 4723 117204

31.12.2015 77901 25132 4657 107690
Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2016 998 4263 18953 24214

31.12.2015 1411 2469 22122 26002
Risikoaktiva gemaB Basel lll (inkl. Aquivalente fiir
das Marktrisiko und das operationelle Risiko)

31.12.2016 30440 44493 6642 81575

31.12.2015 28171 42327 7559 78057

1 Bilanzielle Volumenszahlen von zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten oder VerduBerungsgruppen sind separat in den Notes Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte
oder VerauBerungsgruppen und Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen dargestellt.

31 Mitarbeiter der Geschéftsbereiche’

2016 2015
Commercial Banking 7183 7467
Corporate & Investment Banking 2407 2654
Sonstige/Konsolidierung 5158 6189
Insgesamt 14748 16310

1 Anzahl der Mitarbeiter auf Vollzeitkrdfte umgerechnet (FTE).
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Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

32 Segmentberichterstattung nach Regionen
Die Zurechnung der Werte zu den Regionen richtet sich nach dem Sitz der Konzernunternehmen bzw. deren Niederlassungen.

Erfolgszahlen nach Regionen:

(in Mio €)

2016

2015

OPERATIVE  OPERATIVES

ERTRAGE ERGEBNIS

OPERATIVE  OPERATIVES
ERTRAGE ERGEBNIS

Deutschland 4554 980 4392 745
Italien 230 158 298 206
GroBbritannien 277 133 262 36
Luxemburg 139 102 165 125
Ubriges Europa 23 26 41 1
Amerika 109 59 78 32
Asien 46 10 34 -3
Konsolidierung —480 -31 -595 —46
HVB Group 4898 1437 4675 1096
Bilanzsumme nach Regionen: (in Mio €)
2016 2015
Deutschland 279696 273074
Italien 39207 43253
GroBbritannien 13490 12967
Luxemburg 25134 24832
Ubriges Europa 6336 5583
Amerika 7783 5862
Asien 4006 5010
Konsolidierung — 73562 —71836
HVB Group 302090 298745
Sachanlagen nach Regionen: (in Mio €)
2016 2015
Deutschland 2826 2947
Italien — —
GroBbritannien 7 10
Luxemburg 30 32
Ubriges Europa 1 236
Amerika 3 3
Asien 2 2
Konsolidierung — —
HVB Group 2869 3230
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Investment Properties nach Regionen: (in Mio €)
2016 2015
Deutschland 1006 1140
[talien — —
GroBbritannien — —
Luxemburg 22 23
Ubriges Europa — —
Amerika — —
Asien s —
Konsolidierung — —
HVB Group 1028 1163
Immaterielle Vermdgenswerte nach Regionen: (in Mio €)
2016 2015
Deutschland’ 453 460
[talien — —
GroBbritannien — —
Luxemburg 2 2
Ubriges Europa — —
Amerika — —
Asien — —
Konsolidierung — —
HVB Group 455 462
1 Enthélt Geschéfts- oder Firmenwerte.
Mitarbeiter nach Regionen':
2016 2015
Deutschland 13367 14702
Italien 241 287
GroBbritannien 482 542
Luxemburg 162 170
Ubriges Europa 228 235
Afrika 3 2
Amerika 124 179
Asien 141 193
HVB Group 14748 16310

1 Anzahl der Mitarbeiter auf Vollzeitkrdfte umgerechnet (FTE).
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

33 Zinsiiberschuss (in Mio €)
2016 2015

Zinsertrage 4083 4618
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 2920 3124
Sonstige Zinsertrdge 1163 1494
Zinsaufwendungen —1565 -1890
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden —-203 —-328
Verbriefte Verbindlichkeiten und sonstige Zinsaufwendungen -1362 - 1562
Insgesamt 2518 2728

Die Bank hat im Berichtsjahr 48 Mio € (Vorjahreszeitraum: 68 Mio €) als Zinsertrag aus wertgeminderten finanziellen Vermdgenswerten erzielt, die zu

Anschaffungskosten bewertet werden.

Fir finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, betrdgt der gesamte Zins-
ertrag 3049 Mio € (Vorjahreszeitraum: 3300 Mio €) und der gesamte Zinsaufwand 1042 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1296 Mio €). Dabei ist zu beachten,
dass eine Gegentiberstellung letztgenannter Zahlen 6konomisch nur bedingt aussagekréftig ist, da in den Zinsaufwendungen fir finanzielle Verbindlich-
keiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, auch Refinanzierungen fiir aFVtPL-Finanzinstrumente und teilweise auch

flir Handelsaktiva enthalten sind.

Negativzinsen, die die Bank fiir Vermdgenswerte (zum Beispiel Zinsen fir die das Mindestreserve-Soll ibersteigende durchschnittliche Reserveguthaben
sowie fir sonstige Einlagen bei der EZB) zahlen muss, sind unter den Zinsertrdgen mit negativen Vorzeichen erfasst (122 Mio €); bei erhaltenen Negativ-
zinsen auf der Passivseite werden diese analog als Zinsaufwand mit positiven Vorzeichen vereinnahmt (172 Mio €). Es handelt sich hierbei weit (iberwie-

gend um Wertpapierpensions- sowie Tages- und Termingeschéfte mit Banken und institutionellen Anlegern.

Zinsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Zinstiberschuss entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
2016 2015

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 54 67

darunter gegeniiber:

UniCredit S.p.A. 13 24

Schwesterunternehmen 40 41
Gemeinschaftsunternehmen 5 3
Assoziierte Unternehmen 6 10
Sonstige Beteiligungsunternehmen 12 —
Insgesamt 77 80
34 Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
2016 2015

Dividenden und ahnliche Ertrdge 58 59
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen -1 10
Insgesamt 57 69
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35 Provisionsiiberschuss (in Mio €)

2016 2015
Provisionsertrag 1420 1355
Provisionsaufwendungen —354 -320
Provisionsiiberschuss 1066 1035
davon:
Management-, Makler- und Consultantdienstleistungen 533 528
Zahlungsverkehrsdienstleistungen 219 206
Kreditgeschaft 329 295
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -15 6

Vom Provisionstiberschuss entfallen 146 Mio € Provisionsertrége (Vorjahreszeitraum: 112 Mio €) und 4 Mio € Provisionsaufwendungen (Vorjahreszeit-
raum: 5 Mio €) auf Finanzinstrumente, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Provisionen, die flir einzelne Dienstleistungen in Rechnung gestellt werden, werden sofort nach erbrachter Dienstleistung vereinnahmt. Im Gegensatz
dazu werden Provisionen, die sich auf einen Zeitraum beziehen (zum Beispiel Provisionen fiir Finanzgarantien), abgegrenzt.

Provisionsiiberschuss von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Provisionstiberschuss entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 45 42

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. -58 -38
Schwesterunternehmen 94 80
Tochterunternehmen 9 —
Gemeinschaftsunternehmen 1 1
Assoziierte Unternehmen 20 14
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 66 57

36 Handelsergebnis (in Mio €)
2016 2015
Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 880 556
Effekte aus dem Hedge Accounting 1 -7
Fair-Value-Anderungen der Grundgeschéfte 87 159
Fair-Value-Anderungen der Sicherungsderivate - 86 - 166
Gewinne und Verluste aus aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option)? 22 - 26
Sonstiges Handelsergebnis — 2
Insgesamt 903 525

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.
2 Hierin sind auch die Bewertungsergebnisse von Derivaten, die zur Absicherung von aFVtPL-Finanzinstrumenten abgeschlossen wurden, enthalten (Effekt Berichtsjahr: +41 Mio €,
Effekt Vorjahreszeitraum: +158 Mio €).
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In den Nettogewinnen aus Finanzinstrumenten sind im Berichtsjahr bonitdtsbedingte Wertanpassungen (Credit Valuation Adjustments) auf unseren
Derivatebestand in Hohe von 86 Mio € (Vorjahreszeitraum: —14 Mio €) enthalten.

Im Hedge-Accounting-Ergebnis sind die Hedgeergebnisse von Portfolio Fair Value Hedges und den einzelnen Mikro-Fair-Value-Hedges zusammen
netto ausgewiesen.

Das Netto-Hedge-Accounting-Ergebnis in Héhe von 1 Mio € (Vorjahreszeitraum: =7 Mio €) ergibt sich aus den Fair-Value-Anderungen in Bezug auf
das abgesicherte Risiko der Grundgeschéfte in Hohe von 87 Mio € (Vorjahreszeitraum: +159 Mio €) und den Fair-Value-Anderungen der Sicherungs-
derivate in Héhe von —86 Mio € (Vorjahreszeitraum: —166 Mio €).

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Besténde (sowohl Held-for-Trading-Bestande als auch Fair-Value-Option) enthalten
grundsatzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen. Die Zinserfolge der Handelsbesténde werden grundsatzlich im Zinsiiberschuss ausge-
wiesen. Nur beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate enthalt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier der
vollstandige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitaten abgebildet wird.

37 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
2016 2015
Sonstige Ertrége 595 543
Sonstige Aufwendungen - 241 - 225
Insgesamt 354 318

In den sonstigen Ertragen sind Mietertrége aus Investment Properties und gemischt genutzten Gebauden in Hohe von 169 Mio € (Vorjahreszeitraum:
170 Mio €) enthalten. Laufende betriebliche Aufwendungen (einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung), die den als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien direkt zurechenbar sind, und laufende Aufwendungen aus gemischt genutzten Gebauden in Hohe von 56 Mio € (Vorjahreszeitraum: 59 Mio €)
werden mit den sonstigen Ertrdgen verrechnet. Die sonstigen Aufwendungen enthalten die Aufwendungen fiir die européische Bankenabgabe in Hohe
von 70 Mio € (Vorjahreszeitraum: 53 Mio €). Der Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage beinhaltet Ertrdge im Zusammenhang mit dem Off-Shore-Wind-
park BARD Offshore 1 in Hohe von 219 Mio € (Vorjahreszeitraum: 172 Mio €).

Ferner weisen wir in dieser Position Realisierungserfolge aus dem Verkauf von nicht wertberichtigten Forderungen in Hohe von 26 Mio € (Vorjahreszeit-
raum: 43 Mio €) aus.

Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 87 135
darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 20 26
Schwesterunternehmen 67 109

Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 87 135
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38 Verwaltungsaufwand (in Mio €)

2016 2015

Personalaufwand — 1668 -1821
Lohne und Gehélter —-1360 —1480
Soziale Abgaben -207 -216
Aufwendungen fur die Altersversorgung und Unterstiitzung —-101 -125
Andere Verwaltungsaufwendungen —1536 —1560
Abschreibungen und Wertberichtigungen - 257 -198
auf Sachanlagen -241 -177
auf Software und sonstige immaterielle Vermdgenswerte ohne Geschafts- oder Firmenwerte -16 -21
Insgesamt - 3461 -3579

In den Lohnen und Gehéltern sind Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses in Hohe von 11 Mio € (Vorjahreszeitraum: 12 Mio €)
enthalten. Aufwénde fiir gleichartige Leistungen im Rahmen von RestrukturierungsmaBnahmen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten

Aufwendungen flr Restrukturierungen erfasst und in der Note Aufwendungen flir Restrukturierungen erldutert.

Verwaltungsaufwand von nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Verwaltungsaufwand entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrage: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen -712 - 653
darunter gegentiber:
UniCredit S.p.A. -6 -13
Schwesterunternehmen - 706 - 640
Gemeinschaftsunternehmen — —
Assoziierte Unternehmen — —
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt -712 - 653

Aktienbasierte Vergiitung nach IFRS 2

Im Berichtsjahr wurden aktienbasierte Vergiitungen vorwiegend unter dem Group Incentive System gewéhrt. Dartiber hinaus existieren in der UniCredit
Gruppe zwei weitere Programme, unter denen Aktien oder Aktienoptionen zugesagt wurden und die ebenfalls nach IFRS 2 bilanziert werden: Das Mitar-

beiterbeteiligungsprogramm (Long Term Incentive Program) und das Belegschaftsaktienprogramm (,Let's Share").

Group Incentive System:

Seit dem Geschéftsjahr 2010 regelt das Group Incentive System fiir ausgewéhlte Mitarbeiter die variable Vergiitung. Kern dieses Systems ist, dass die

variable Vergtitung teilweise auch in Aktienform gewéhrt wird und tber mehrere Jahre gestreckt zur Auszahlung kommt.

Begiinstigte des Group Incentive Systems sind Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisiko der Bank hat. Im Rahmen
des Group Incentive Systems wird der fir das jeweilige Berichtsjahr zugesagte Bonus aufgeteilt in eine Barkomponente und eine Aktienkomponente.

Die Barkomponente wird gestaffelt (iber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren ausgezahit. Entsprechend erhélt diese Mitarbeitergruppe 20% bis 30%
des Bonus fiir 2016 mit der Zusage Anfang 2017 in bar ausgezahlt, weitere 10% bis 20% werden jeweils nach Ablauf der Geschéftsjahre 2017 und

2019 bzw. 2021 ausbezahlt.
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Fiir die verbleibenden 50% des Bonusbetrages erhalten die begiinstigten Mitarbeiter Anfang 2017 eine Zusage auf die Zuteilung von Aktien der UniCredit
S.p.A. als Teil des Bonus flir 2016, die nach Ablauf der Geschéftsjahre 2018 bis 2020 bzw. 2021 an die begiinstigten Mitarbeiter tibertragen werden.

Die zeitlich verzogerte Zahlung nach Ablauf der Geschéftsjahre 2017 und 2019 bzw. 2021 bzw. die Zuteilung der Aktien nach Ablauf der Geschéftsjahre
2018, 2019, 2020 bzw. 2021 an die begiinstigten Mitarbeiter steht unter dem Vorbehalt, dass im Rahmen einer Malus-Regelung sichergestellt wird,
dass es sowohl auf Ebene der UniCredit Gruppe als auch auf der individuellen Ebene des einzelnen beglinstigten Mitarbeiters zu keinem Verlust bzw. einer
signifikanten Verminderung der erzielten Ergebnisse gekommen ist.

Der Fair Value flr die zugesagten Aktien errechnet sich aus dem durchschnittlichen Borsenkurs der UniCredit S.p.A. Aktien im Monat vor dem Beschluss
des Board of Directors im Marz 2017, das (iber die Gewahrung entscheidet, korrigiert um einen Abschlag flir erwartete Dividenden wéhrend der Sperrfrist.

Im Berichtsjahr wurden als Komponente des flir 2015 zugesagten Bonus 10,5 Millionen Sttick UniCredit S.p.A. Aktien (vor eventueller Anpassung wegen
Anpassungen im Eigenkapital der UniCredit S.p.A.) gewdhrt mit einem Fair Value von 30,6 Mio €. Die in 2016 gewéhrten Aktien als Teil des Bonus 2015
werden in den Jahren 2018, 2019, 2020 und 2021 (ibertragen. Die Fair Values je Aktie zum Zeitpunkt der Gewéhrung stellen sich wie folgt dar:

2016

Fair Value der in 2018 zu (ibertragenden Aktien (€ je Aktie) 3,150

Fair Value der in 2019 zu Ubertragenden Aktien (€ je Aktie) 2,919

Fair Value der in 2020 zu Ubertragenden Aktien (€ je Aktie) 2,597

Fair Value der in 2021 zu iibertragenden Aktien (€ je Aktie) 2,236

Entwicklung der ausstehenden Aktien:
2016 2015

) DURCHSCHNITTLICHE i DURCHSCHNITTLICHE

ANZAHL (STUCK) FALLIGKEIT ANZAHL (STUCK) FALLIGKEIT

Ausstehend zum Beginn der Periode 17296 557 Juni 2017 19741750 Dezember 2015
Zugénge

Neu gewahrte Aktien 10536220 Mérz 2019 6160619 Januar 2019

Durch Konzerntransfers 441058 August 2017 — —
Abgénge

Verwirkte Aktien 171558 September 2018 633817 Januar 2017

Transferierte Aktien 7185845 Mai 2016 7971995 Mai 2015

Durch Konzerntransfer 170678 Februar 2019 — —

Verfallene Aktien — — — —

Bestand zum Ende der Periode 20745754 Oktober 2018 17296 557 Juni 2017

Die zugesagten Bonusbetrége werden tber den jeweiligen Erdienungs-Zeitraum der Tranche anteilig erfolgswirksam erfasst.

Bonushetrége fiir das Geschaftsjahr 2016, die in 2017 zur Auszahlung kommen, sind in voller Hohe als Aufwand erfasst. Sofern Barzahlungen zeitlich
verzogert vorgenommen werden, stehen diese unter dem Vorbehalt, dass die begtinstigten Mitarbeiter weiterhin der UniCredit Gruppe angehéren bzw.
zum Teil unter weiteren Leistungszielen. Entsprechend setzt sich der Erdienungs-Zeitraum flir den zugesagten Bonus aus mehreren Geschéftsjahren
zusammen (Zielerreichung plus Wartezeit) und ist gemaB IAS 19.153 in Verbindung mit IAS 19.68 iiber diesen Zeitraum abzugrenzen. Somit werden
Barauszahlungen unter dem zugesagten Bonus fiir 2016, die zeitlich verzogert vorgenommen werden, im jeweiligen Zeitraum (beginnend mit dem
Geschéftsjahr 2016 bis zum Ablauf des Geschéftsjahres, in dem die jeweilige Warteperiode fiir den jeweiligen Teilbetrag endet) anteilig als Aufwand
erfasst.
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Bei Erflillung der Bedingungen flr die Gewahrung liefert die UniCredit S.p.A. den Mitarbeitern Aktien fiir die Zusagen der HVB Group. Die HVB Group
erstattet der UniCredit S.p.A. die hierfir angefallenen Aufwendungen. Der Aufwand fir die ibertragenen Aktien entspricht dem Fair Value der Aktien zum
Zeitpunkt der Zusage.

Im Geschéftsjahr 2016 sind anteilige Aufwendungen in Form von aktienbasierten Vergiitungen gemaB IFRS 2 in Hohe von 19 Mio € (Vorjahr: 52 Mio €)
flir die Aktienkomponente aus den Bonuszusagen fiir 2012 bis 2016 angefallen und im Personalaufwand erfasst. Die insgesamt gebildete Riickstellung
betragt 77 Mio € (Vorjahr: 117 Mio €).

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm (Long Term Incentive Program):

Fiir nach bestimmten Kriterien ausgewahite Flihrungskréfte und Nachwuchskréfte sdmtlicher Gesellschaften der UniCredit Gruppe wurde ein Mitarbeiter-
beteiligungsprogramm (Long Term Incentive Program) aufgelegt, das aktienbasierte Verglitungstransaktionen mit Ausgleich durch Aktien der UniCredit
S.p.A. umfasst. Unter diesem Rahmenprogramm wurden bereits in den letzten Jahren immer wieder Einzelprogramme aufgelegt, die als wesentliche
Elemente die Gewahrung von Aktienoptionen, ab 2011 in Form sogenannter ,Performance Stock Options” beinhalten.

Dabei nimmt die UniCredit S.p.A. die Zusage direkt gegentiber den Mitarbeitern der HVB vor. Die HVB erstattet der UniCredit S.p.A. im Gegenzug die
angefallenen Aufwénde flir die Aktienoptionen, die nach Ablauf des Erdienungs-Zeitraums und nach Priifung der mit der Zusage verbundenen Bedingungen
an die Beglinstigten tatsachlich tibertragen werden. Der Aufwand fiir die iibertragenen Aktienoptionen entspricht dem Fair Value des Instruments zum
Zeitpunkt der Zusage.

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf alle begiinstigten Mitarbeiter der HVB Group, die in das Long Term Incentive Program einbezogen worden
sind, wahrend die diesbeztiglichen Angaben in der Note Angaben (iber Geschéftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die die
Beziige des Vorstands darstellt, lediglich die dem Vorstand gewahrten Aktienoptionen betreffen.

Die ,Performance Stock Options” berechtigen zum Erwerb einer Aktie der UniCredit zu einem Preis, der vor der Ausgabe der Option festgelegt wurde.
Bei Aktienoptionen ab dem Ausgabejahr 2011 entsteht ein Anspruch zur Ausiibung in einer Bandbreite zwischen 0% und 150% (abhéngig vom Grad der
Zielerreichung) der urspriinglich gewéhrten Basisstlickzahl erst dann, wenn nach Ablauf von circa drei bis vier Jahren die jeweils relevanten Ziele erreicht
sind. Eine Austibung ist nur innerhalb einer festgesetzten Periode mdglich, welche nach Ablauf der Sperrfrist beginnt. Falls der Beglinstigte die UniCredit
Gruppe verlasst, sind die Aktienoptionen grundsatzlich verwirkt, das heiBt, sie kdnnen nicht mehr ausgeiibt werden. In bestimmten Ausnahmeféllen wie
Erwerbsunfahigkeit, Renteneintritt, Ausscheiden des Arbeitgebers aus der UniCredit Gruppe werden die Optionen anteilig oder ganz erworben.

Die Ermittlung der Fair Values fiir die Aktienoptionen zum Stichtag der Gewéhrung erfolgt mittels des Trinomialmodells von Hull & White. Hierbei sind

folgende Parameter berticksichtigt worden:

— Wahrscheinlichkeit des Verfalls der Option, da der Begiinstigte nach Ablauf der Sperrfrist das Unternehmen vorzeitig verlésst,

— Annahme einer Austibungsschranke, das heiBt, die Optionen werden vor Ablauf der Austibungsfrist nur dann ausgeiibt, wenn der aktuelle Kurs der
UniCredit-Aktie den Austibungspreis um den Multiplikator der Ausiibungsschranke (in der Regel das 1,5fache) tibersteigt,

— Dividendenrendite der UniCredit-Aktie,

— durchschnittliche historische tagliche Volatilitat tiber einen Zeitraum &quivalent zur Sperrfrist.

Die im Jahr 2012 zugesagten Aktienoptionen sind im Geschaftsjahr 2016 verfallen, da die jeweils relevanten Ziele nicht erreicht wurden. Alle tbrigen
Aktienoptionen, die in den Jahren davor zugesagt wurden, sind bereits ausiibbar. Seit 2012 wurden keine neuen Aktienoptionen mehr gewahrt.
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Entwicklung der ausstehenden Aktienoptionen:

2016 2015
DURCH- DURCH-

SCHNITTLICHER DURCH- SCHNITTLICHER DURCH-

ANZAHL AUSUBUNGS- SCHNITTLICHE ANZAHL AUSUBUNGS- SCHNITTLICHE

(STUCK) PREIS (in €)' FALLIGKEIT (STUCK) PREIS (in €)' FALLIGKEIT

Ausstehend zum Beginn der Periode 13182652 4,62 Dezember 2018 13538008 4,62 Dezember 2018
Zugénge

Neu gewahrte Aktienoptionen — — — — — —

Durch Konzerntransfers — — — — — —
Abgénge

Verwirkte Aktienoptionen 50791 5,94 Mérz 2018 355356 4,83 November 2018

Ausgeiibte Aktienoptionen — — — — — —

Verfallene Aktienoptionen 1128249 4,01 Dezember 2022 — — —

Bestand zum Ende der Periode 12003612 4,67 August 2018 13182652 4,62 Dezember 2018

Austibbare Optionen zum Ende der Periode 12003612 4,67 August 2018 12054403 4,67  Dezember 2018

1 Aufgrund der Nichtberlcksichtigung erfolgter Kapitalerhdhungen bzw. Aktienzusammenlegungen (in 2012: Kapitalzusammenlegung im Verhéltnis 10:1 und anschlieBende Kapitalerhdhung im Verhéltnis 1:2
zu einem Kurs von 1,943 €; in 2017: Kapitalzusammenlegung im Verhdltnis 10:1) im Einklang mit den Bedingungen zur Gewéhrung der Aktienoptionen ist der ermittelte durchschnittliche Austibungspreis nur
eingeschrdnkt aussagefahig.

Als Aufwand wird bei Optionen der Fair Value am Tag der Gewahrung auf Basis der erwarteten Anzahl der (ibertragenen Optionen anteilig (iber die
Laufzeit erfasst.

Zeitanteiliger Aufwand fiel im Berichtsjahr nicht mehr an, ebenso keine Ertrdge aus verwirkten Instrumenten (Vorjahr: netto 2 Mio € Ertrag). Fir zuge-
sagte Aktienoptionen in der HVB Group wurden in 2016 und 2015 keine Riickstellungen gebildet.

Belegschaftsaktienprogramm (,,Let’s Share*):
Fiir die Mitarbeiter der UniCredit Gruppe wurde ein Belegschaftsaktienprogramm (Employee Share Ownership Plan ,Let’s Share) aufgelegt, im Rahmen
dessen die Moglichkeit besteht, UniCredit-Aktien zu verglinstigten Konditionen zu erwerben.

Teilnehmer am Plan konnten mit ihren Beitrdgen zwischen Juli 2016 und Dezember 2016 reguldre UniCredit-Aktien (genannt ,Investment-Aktien) kaufen.
Verglichen mit dem direkten Aktienerwerb am Markt bietet der Plan jedoch folgenden Vorteil:

Die teilnehmenden Mitarbeiter bekommen zunéchst das Recht auf Gratis-Aktien im Wert von einem Drittel des von ihnen im Rahmen des Plans investier-
ten Betrags. Am Ende einer einjahrigen Sperrfrist im Juli 2017 erhalten die Teilnehmer fir ihre Rechte reguldre Aktien der UniCredit, die ihnen dann un-

mittelbar zur freien Verfligung stehen. Die Rechte auf die Gratis-Aktien verfallen in der Regel, wenn Mitarbeiter die Investment-Aktien verkaufen oder sie

die Beschaftigung bei einem Unternehmen der UniCredit Gruppe vor dem Ablauf der Sperrfrist beenden.

Durch die Gewahrung der Gratis-Aktien ist ein Vorteil von circa 33% des getatigten Investments mdglich. Hinzu kommt noch eine Steuervergiinstigung,
die flir derartige Belegschaftsaktienprogramme in Deutschland besteht.
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Auch beim Belegschaftsaktienprogramm nimmt die UniCredit S.p.A. die Zusage gegentiber den Mitarbeitern vor. Bei Ubertragung der Gratis-Aktien
erstattet die Bank der UniCredit S.p.A. die hierfiir angefallenen Aufwendungen. Der Aufwand entspricht dem Fair Value der Gratis-Aktien zum Zeitpunkt
der Zusage. Der Fair Value der ausstehenden Gratis-Aktien wird auf Basis des Aktienkurses zum Zeitpunkt des Kaufs der Investment-Aktien durch die

Mitarbeiter unter Ber(icksichtigung eines Abschlags flr erwartete Dividendenzahlungen Uber die Sperrfrist ermittelt.

Die Durchflihrung des Plans ist jahrlich vorgesehen. Vergleichbare Programme wurden bereits in den Vorjahren aufgelegt. Insgesamt ist das Beleg-

schaftsaktienprogramm fiir den Konzernabschluss der HVB Group von untergeordneter Bedeutung.

39 Kreditrisikovorsorge (in Mio €)
2016 2015
Zufiihrungen —1265 —-1090
Wertberichtigungen auf Forderungen -1097 -992
Riickstellungen im Kreditgeschaft —-168 -98
Aufldsungen 867 920
Wertberichtigungen auf Forderungen 730 786
Riickstellungen im Kreditgeschaft 137 134
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 57 58
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — -1
Insgesamt -341 -113

Erfolge aus dem Abgang von nicht wertgeminderten Forderungen werden im Saldo sonstige Ertrage/Aufwendungen ausgewiesen. Im Berichtsjahr ergab
sich daraus ein Ergebnis von 26 Mio € (Vorjahreszeitraum: 43 Mio €). Die Nettoaufwendungen (Kreditrisikovorsorge und Realisierungserfolge) der Kategorie

Kredite und Forderungen belaufen sich auf —284 Mio € (Vorjahreszeitraum: —106 Mio €).

Kreditrisikovorsorge bei nahestehenden Unternehmen

Vom GuV-Posten Kreditrisikovorsorge entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
2016 2015

Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1 _

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. — _
Schwesterunternehmen -1 _
Gemeinschaftsunternehmen -2 —
Assoziierte Unternehmen -5 _
Sonstige Beteiligungsunternehmen 1 -1
-7 -1

Insgesamt

40 Zufithrungen zu Riickstellungen

Im Berichtsjahr fiihrten wir den Riickstellungen im Nichtkreditgeschéft 193 Mio € (Vorjahr: 194 Mio €) zu. Es handelt sich in beiden Jahren weit iiberwie-
gend um Rickstellungen fiir Rechtsrisiken. Die Rechtsrisiken sind im Risk Report dieses Lageberichtes im Kapitel Operationelles Risiko naher beschrieben.
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41 Aufwendungen fiir Restrukturierungen

Die im Geschéftsjahr 2016 ausgewiesenen Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 645 Mio € stehen weit iiberwiegend im Zusammenhang mit

den im Rahmen des Strategieprogramms , Transform 2019“ geplanten MaBnahmen.

Im Vorjahr ergaben sich Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von per Saldo 112 Mio €. Darin enthalten waren Aufwendungen fiir die Bildung von
Restrukturierungsriickstellungen, die im Zusammenhang mit MaBnahmen zu Effizienz- und Ertragssteigerungen aus der Mehrjahresplanung 2016-2018
standen. Diese wurden durch Ertrdge aus der Aufldsung von nicht mehr bendtigten Restrukturierungsriickstellungen, die 2013 zur Modernisierung des

Privatkundengeschéfts gebildet wurden, teilweise kompensiert.

42 Finanzanlageergebnis
Nettoergebnis aus Finanzanlagen

(in Mio €)
2016 2015
AfS-Finanzinstrumente 20 45
Anteile an verbundenen Unternehmen -1 5
At-Equity bewertete Unternehmen -4 -10
HtM-Finanzinstrumente — —
Grundstlicke und Gebéude — —
Investment Properties’ 27 51
Sonstiges -3 8
Insgesamt 39 99
1 Realisierungserfolge, auBerplanméaBige Abschreibungen und Zuschreibungen.
Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Realisierungserfolge aus dem Verkauf von 52 89
AfS-Finanzinstrumenten 23 51
Anteilen an verbundenen Unternehmen -1 5
At-Equity bewerteten Unternehmen — -10
HtM-Finanzinstrumenten — —
Grundstlicken und Gebduden — —
Investment Properties 33 35
Sonstiges -3 8
Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf -13 10
AfS-Finanzinstrumente -3 -6
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen -4 —
HtM-Finanzinstrumente — —
Investment Properties -6 16
Sonstiges — —
Insgesamt 39 99
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Die Realisierungserfolge in Hohe von 52 Mio € wurden im Wesentlichen aus VerduBerungsgewinnen von AfS-Finanzinstrumenten mit 23 Mio € und aus
Verkaufsgewinnen fir Investment Properties in Hohe von 33 Mio € erzielt. Dagegen sind per Saldo Abschreibungen und Wertberichtigungen von insgesamt

13 Mio € angefallen, die aus AfS-Finanzinstrumenten, At-Equity bewerteten Unternehmen und Investment Properties stammen.

Von den Realisierungserfolgen des Vorjahres in Héhe von 89 Mio € resultieren 51 Mio € aus Gewinnen durch die VerduBerung von AfS-Finanzinstrumen-

ten, wie zum Beispiel aus der VerduBerung unseres Anteilshesitzes an der Wiistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart, sowie 35 Mio € aus Verkaufs-

gewinnen von Investment Properties.

43 Ertragsteuern (in Mio €)
2016 2015
Tatsédchliche Steuern —-166 - 141
Latente Steuern 26 115
Insgesamt -140 -26

Im tatséchlichen Steueraufwand des Jahres 2016 sind Ertréage fir friinere Jahre in Hohe von 43 Mio € (Vorjahreszeitraum: 70 Mio €) enthalten.

Im latenten Steuerertrag des Berichtsjahres ist ein Ertrag aus Wertanpassungen von aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge und tempo-
rdre Differenzen in Hohe von insgesamt 56 Mio € enthalten. Der gegenldufige latente Aufwand in Hohe von insgesamt 30 Mio € ergibt sich insgesamt
aus der Entstehung und Aufldsung von temporéren Differenzen sowie der Nutzung von steuerlichen Verlusten. Der latente Steuerertrag des Vorjahres
ergibt sich aus einem Ertrag aus der Wertanpassung sowie per Saldo aus der Entstehung und Auflésung von tempordren Differenzen sowie der Entste-

hung und Nutzung von steuerlichen Verlusten.

Die Unterschiede zwischen den rechnerischen und den ausgewiesenen Ertragsteuern sind

in der nachfolgenden Uberleitungsrechnung dargestellt. (in Mio €)
2016 2015

Ergebnis vor Steuern 297 776
Anzuwendender Steuersatz 31,4% 31,4%
Rechnerische Ertragsteuern -93 —244

Steuereffekte

aus Vorjahren und Steuersatzanderungen -21 173
aus Auslandseinkiinften 1 16
aus steuerfreien Ertrdgen 93 45
aus unterschiedlichen Rechtsnormen -23 -21
aus nicht abziehbaren Aufwendungen - 65 - 65
aus Wertanpassungen und dem Nichtansatz latenter Steuern -32 69
aus sonstigen Unterschieden — 1
Ausgewiesene Ertragsteuern —-140 -26

Der Uberleitungsrechnung wurde wie im Vorjahr ein anzuwendender Steuersatz von 31,4% zugrunde gelegt, der sich aus dem in Deutschland geltenden
Korperschaftsteuersatz von 15,0%, dem Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% und einem durchschnittlichen Gewerbesteuersatz von 15,6% zusammen-
setzt. Es wird dem Umstand Rechnung getragen, dass das Konzernergebnis deutlich von einem im Inland erzielten Ergebnis und damit von deutscher

Kérperschaftsteuer sowie Gewerbesteuer gepragt ist.

Die Steuereffekte aus Auslandseinkiinften ergeben sich aufgrund der unterschiedlichen Steuersatze in den einzelnen Landern.

Die Position Steuereffekte aus unterschiedlichen Rechtsnormen umfasst die gewerbesteuerlichen Modifikationen inléndischer Gesellschaften und andere

lokale Besonderheiten.
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Die latenten Steuerverpflichtungen bzw. die latenten Steueranspriiche verteilen sich auf folgende Positionen: (in Mio €)
2016 2015
Latente Steueranspriiche
Handelsaktiva/-passiva 257 226
Finanzanlagen 2 8
Sachanlagen/Immaterielle Vermogenswerte 118 105
Riickstellungen 703 633
Sonstige Aktiva/Sonstige Passiva/Hedging Derivate 465 541
Forderungen an Kreditinstitute/Kunden inklusive Risikovorsorge 166 142
Verlustvortrage/Steuergutschriften 374 376
Sonstiges — 1
Summe latente Steueranspriiche 2085 2032
Saldierungseffekt -722 —748
Ausgewiesene latente Steueranspriiche 1363 1284
Latente Steuerverpflichtungen
Forderungen an Kreditinstitute/Kunden inklusive Risikovorsorge 95 59
Handelsaktiva/-passiva 1 27
Finanzanlagen 169 99
Sachanlagen/Immaterielle Vermdgenswerte 67 69
Sonstige Aktiva/Sonstige Passiva/Hedging Derivate 449 571
Verbindlichkeiten Kreditinstitute/Kunden 3 3
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen — —
Sonstiges 19 19
Summe latente Steuerverpflichtungen 803 847
Saldierungseffekt -722 —748
Ausgewiesene latente Steuerverpflichtungen 81 99

Die latenten Steuern werden grundsatzlich mit den lokalen Steuersétzen der jeweiligen Steuerjurisdiktion bewertet. Die Bemessung der latenten Steuern
erfolgt bei unseren inldndischen Gesellschaften mit dem einheitlichen, von der Ausschiittung unabhangigen Kérperschaftsteuersatz einschlieBlich
Solidaritatszuschlag von 15,8% und dem vom jeweiligen Hebesatz abhdngigen Gewerbesteuersatz. Fiir die HVB ergibt sich in Deutschland ein im Ver-
gleich zum Vorjahr unveranderter Gesamtbewertungssatz flr latente Steuern von 31,4%. Fir andere inléndische und fir ausléndische Einheiten wurde
der jeweils gliltige Steuersatz analog zugrunde gelegt. Steuersatzanderungen sind berticksichtigt, soweit sie zum Berichtsstichtag bereits beschlossen

waren.
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Die in der Note Stetigkeit erwahnten latenten Steuern sind in den obigen Vorjahresangaben reflektiert. Auf die Gesamtposition nach Saldierung wirken
sie sich nicht aus.

Zu Lasten der AfS-Riicklage der HVB Group wurden latente Steuerverpflichtungen in Hohe von 15 Mio € (Vorjahreszeitraum: — Mio €) und zu Lasten der
Hedge-Riicklage 13 Mio € latente Steuerverpflichtungen (Vorjahreszeitraum: 13 Mio €) gebucht. Die latenten Steuern sind im Wesentlichen in den oben
genannten Positionen Finanzanlagen sowie Sonstige Aktiva/Sonstige Passiva/Hedging Derivate enthalten. Aktive latente Steuern in Héhe von 602 Mio €
(Vorjahreszeitraum: 519 Mio €) wurden im Zusammenhang mit der Bilanzierung von Pensionsverpflichtungen geméaB IAS 19 erfasst. Bei den angege-
benen direkt mit den Riicklagen bzw. dem sonstigen Ergebnis verrechneten latenten Steuern handelt es sich jeweils um den Saldo zwischen aktiven
und passiven latenten Steuern und um die Betrdge vor Korrektur wegen der Anteile in Fremdbesitz.

Fir weitere, zum groBten Teil zeitlich unbegrenzt nutzbare steuerliche Verlustvortrdge der HVB Group in Hohe von 3182 Mio € (Vorjahreszeitraum:
3025 Mio €) und abzugsfahige temporére Unterschiede in Hohe von 1750 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1623 Mio €) wurden gemaB IAS 12 keine laten-
ten Steueranspriiche angesetzt.

Die Ermittlung der angesetzten aktiven latenten Steuern erfolgte auf Basis von Planungen der einzelnen Geschaftsbereiche, denen segmentspezifische
und allgemeine makrodkonomische Annahmen zugrunde liegen. Die Bewertung erfolgte unter Berlicksichtigung von angemessenen Bewertungsab-
schldgen. Der Planungszeitraum betrégt unverdndert fiinf Jahre. Bei der Bewertung wurden eventuelle zeitliche Restriktionen der lokalen Regelungen
und bei inldndischen steuerlichen Verlustvortragen die sogenannte Mindestbesteuerung beachtet. Bei einer Mehrjahresplanung sind Schétzunsicher-
heiten inhdrent. Sofern sich im Zeitablauf Verdnderungen in der Mehrjahresplanung ergeben, kann dies Auswirkungen auf die Bewertung des aktivier-
ten bzw. des neu zu aktivierenden Volumens an latenten Steuern haben.

44 Ergebnis je Aktie

2016 2015
Konzerntiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 153 743
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802383672 802383672
Ergebnis je Aktie in € (unverwdssert und verwdassert) 0,19 0,93
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45 Barreserve (in Mio €)
2016 2015
Kassenbestand 4518 530
Guthaben bei Zentralnotenbanken 5252 10913
Insgesamt 9770 11443

46 Handelsaktiva (in Mio €)
2016 2015
Bilanzielle Finanzinstrumente 35691 36187
Festverzinsliche Wertpapiere 10928 10360
Eigenkapitalinstrumente 11315 11446
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 13448 14381
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 58396 61613
Insgesamt 94087 973800

In den Handelsaktiva sind Wertpapiere des Handelsbestands sowie positive Zeitwerte von Handelsderivaten enthalten. Alle weiteren Derivate, die nicht
als Hedging Derivate (eigener Bilanzausweis) qualifiziert sind, werden ebenfalls wie Handelsbestand behandelt. Innerhalb der Handelsaktiva werden
Forderungen aus Pensionsgeschéften, Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, soweit sie Han-

delszwecken dienen, unter den sonstigen Handelsbestanden ausgewiesen.

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind 170 Mio € (Vorjahr: 275 Mio €) nachrangige

Vermdgenswerte enthalten.

Handelsaktiva von nahestehenden Unternehmen

Vom Bilanzposten Handelsaktiva entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 15116 16359

darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 9937 10494
Schwesterunternehmen’ 5179 5865
Gemeinschaftsunternehmen 20 4
Assoziierte Unternehmen 703 655
Sonstige Beteiligungsunternehmen 9 11
Insgesamt 15848 17029
1 Im Wesentlichen Derivategeschéft mit der UniCredit Bank Austria AG.

47 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFVtPL)-Finanzinstrumente (in Mio €)
2016 2015
Festverzinsliche Wertpapiere 27423 32660
Eigenkapitalinstrumente — —
Investmentzertifikate — —
Schuldscheindarlehen 1089 1163
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte designiert als aFVtPL — —
Insgesamt 28512 33823
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Bei den Schuldscheindarlehen handelt es sich zu 76% (Vorjahr: 76%) um Emissionen von Bundesldndern und Gebietskérperschaften in der Bundes-
republik Deutschland. Dariiber hinaus ist ein Schuldscheindarlehen der Republik Osterreich im Bestand enthalten.

Aufgrund der einwandfreien Bonitat der Schuldscheindarlehen sind in den Fair-Value-Schwankungen nur geringe Effekte aus Bonitatsveranderungen

enthalten.

Die aFVtPL-Finanzinstrumente (Fair-Value-Option) beinhalten 6 Mio € (Vorjahr: 6 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte.

48 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente (in Mio €)
2016 2015
Festverzinsliche Wertpapiere 5627 1048
Eigenkapitalinstrumente 99 95
Sonstige AfS-Finanzinstrumente 56 45
Wertgeminderte Vermdgenswerte 147 166
Insgesamt 5929 1354

Per 31. Dezember 2016 sind in den AfS-Finanzinstrumenten 231 Mio € (Vorjahr: 214 Mio €) zu Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente

enthalten.

Hiervon wurden im Geschéftsjahr Eigenkapitalinstrumente mit einem Buchwert von 3 Mio € (Vorjahr: 4 Mio €) verduBert, wobei ein Gewinn von 2 Mio €

(Vorjahr: 2 Mio €) angefallen ist.

Die AfS-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Dezember 2016 insgesamt 147 Mio € wertgeminderte Vermdgenswerte (Vorjahr: 166 Mio €). Im Berichts-
zeitraum wurden 4 Mio € (Vorjahr: 7 Mio €) Wertminderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unter den nicht wertgeminderten Fremdkapitalinstrumenten befinden sich keine tiberfélligen Finanzinstrumente.

Per 31. Dezember 2016 sind in den AfS-Finanzinstrumenten keine nachrangigen Vermdgenswerte enthalten (Vorjahr: 165 Mio €).

49 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
2016 2015
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 44 56
darunter: Geschafts- oder Firmenwerte 11 11
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 44 56

Vier Joint Ventures und vier assoziierte Unternehmen wurden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht at-Equity in den Konzernabschluss einbezogen.
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Bestandsentwicklung der at-Equity bewerteten Anteile an assoziierten Unternehmen (in Mio €)
AT-EQUITY BEWERTETE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN
Buchwert 1.1.2015 77
Zugénge 17
Kéufe' 1
Zuschreibungen —
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnung 5
Sonstige Zugange? 11
Abgédnge -38
Verkéufe -35
Wertminderungen —
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnung —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Sonstige Abgédnge? -3
Buchwert 31.12.2015 56
Buchwert 1.1.2016 56
Zugange 5
Kéufe' 1
Zuschreibungen —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnung —
Sonstige Zugange? 4
Abgénge -17
Verkdufe —
Wertminderungen -4
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnung —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Sonstige Abgénge? -13
Buchwert 31.12.2016 44
1 Hierin sind auch Kapitalerhdhungen enthalten.
2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
Keines der at-Equity in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist individuell wesentlich fiir den Konzernabschluss der
HVB Group. Die nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen GuV-Posten der at-Equity bewerteten Unternehmen in aggregierter Form: (in Mio €)
2016 2015
Zinstiberschuss -6 -8
Saldo sonstige Ertrdge/Aufwendungen 17 137
Verwaltungsaufwand -98 -85
Ergebnis vor Steuern 13 44
Ertragsteuern -4 -6
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 9 38
Sonstiges Ergebnis (Other comprehensive income, 0CI) —_ —_
Gesamtergebnis 9 38
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Wertveranderungseffekte aus OCl- und anderen Eigenkapitalposten ergaben sich bei at-Equity bewerteten Unternehmen nicht. Ein nicht angesetzter
anteiliger Verlust bei at-Equity bewerteten Unternehmen lag im Berichtsjahr wie auch im Vorjahr nicht vor. Ferner gab es im Berichtsjahr wie auch im
Vorjahr keine nicht angesetzten anteiligen kumulierten Verluste aus at-Equity bewerteten Unternehmen.

Es bestehen keine wesentlichen Verpflichtungen aus Eventualverbindlichkeiten der assoziierten Unternehmen.

50 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente (in Mio €)
2016 2015
Festverzinsliche Wertpapiere 36 63
Wertgeminderte Vermégenswerte — —
Insgesamt 36 63

In den bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinstrumenten (Held to Maturity = HtM) sind per 31. Dezember 2016 wie auch zum 31. Dezember 2015

keine nachrangigen Vermogenswerte enthalten.

Die HtM-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Dezember 2016 wie auch zum 31. Dezember 2015 keine wertgeminderten und tberfélligen Vermdgens-

werte.
Bestandsentwicklung der HtM-Finanzinstrumente (in Mio €)
2016 2015
Bestand 1.1. 63 66
Zugange
Kaufe — —
Zuschreibungen — —
Sonstige Zugange 2 8
Abgénge
Verkdufe — —
Einlésungen bei Félligkeit -29 -1
Abschreibungen — —
Sonstige Abgdnge — —
Bestand 31.12. 36 63
51 Forderungen an Kreditinstitute (in Mio €)
2016 2015
Kontokorrentkonten 1059 1355
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 9567 9282
Reverse Repos 13169 14474
Reklassifizierte Wertpapiere 450 523
Sonstige Forderungen 8798 7198
Insgesamt 33043 32832

HypoVereinsbank - 2016 Geschéftsbericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Im Rahmen des Kreditrisikomanagements insbesondere in Bezug auf das Kontrahentenrisiko aus Derivaten werden haufig Nettingvereinbarungen getroffen,
die im Falle des Zahlungsverzugs des Kontrahenten eine Glattstellung sémtlicher Derivate mit diesem Kontrahenten und eine Verrechnung von positiven
und negativen Zeitwerten der einzelnen Derivate zu einer Nettoforderung erlauben. Ublicherweise werden solche Nettoforderungen durch Barsicherheiten
besichert, um die Kreditrisiken weiter zu reduzieren. Hierbei transferiert der Schuldner der Nettoforderung Gelder an den Gldubiger und verpfandet diese
Guthaben. Die Hohe der Barsicherheiten wird regelméaBig an die aktuelle Hohe einer potenziellen Nettoforderung angepasst, wobei in Abhéngigkeit vom
Saldo der potenziellen Nettoforderung eine Forderung aus gestellten Barsicherheiten auch zu einer Verbindlichkeit aus erhaltenen Barsicherheiten werden

kann und umgekehrt.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

Per 31. Dezember 2016 sind in den Forderungen an Kreditinstitute 5 Mio € (Vorjahr: 5 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 3874 3818
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. 1897 1970
Schwesterunternehmen’ 1977 1848
Gemeinschaftsunternehmen 295 260
Assoziierte Unternehmen 12 86
Sonstige Beteiligungsunternehmen 79 50
Insgesamt 4260 4214
1 Im Wesentlichen gegentiber der UniCredit Bank Austria AG.
Die Angabe der Forderungen an Kreditinstitute erfolgt jeweils gekirzt um die darauf entfallenden Wertberichtigungen auf Forderungen.
Diese gliedern sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie Forderungen — Buchwert 32899 32815
Buchwert vor Wertberichtigungen 32916 32863
Portfoliowertberichtigungen 17 48
Einwandfreie, liberféllige Forderungen — Buchwert 142 2
Buchwert vor Wertberichtigungen 142
Portfoliowertberichtigungen — —
Leistungsgestorte Forderungen (Bonitatsklassen 8-, 9 und 10) — Buchwert 2 15
Buchwert vor Wertberichtigungen 45 72
Einzelwertberichtigungen 43 57
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Einwandfreie, (iberféllige Forderungen an Kreditinstitute und darauf entfallende Sicherheitenwerte nach der Uberfalligkeit: (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie, tiberfallige Forderungen — Buchwert
1-30 Tage 142 2
31-60 Tage — —
61-90 Tage — —
Sicherheitenwerte
1-30 Tage 48 —
31-60 Tage — —
61-90 Tage — —
Forderungen an Kreditinstitute und Sicherheitenwerte nach Bonitétsklassen: (in Mio €)
2016 2015
Forderungen
nicht gerated 1072 704
Bonitétsklasse 1-4 29915 30754
Bonitétsklasse 5-8 2054 1359
Bonitédtsklasse 910 2 15
Sicherheitenwerte
nicht gerated — 63
Bonitatsklasse 1-4 850 1096
Bonitatsklasse 5-8 272 99
Bonitatsklasse 9-10 2 6
52 Forderungen an Kunden (in Mio €)
2016 2015
Kontokorrentkonten 7315 7666
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 2529 2498
Reverse Repos 1632 313
Hypothekendarlehen 44009 41720
Forderungen aus Finanzierungsleasing 2026 2120
Reklassifizierte Wertpapiere 1271 1658
Leistungsgestorte Forderungen 2511 3199
Sonstige Forderungen 60181 54314
Insgesamt 121474 113488
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Im Rahmen des Kreditrisikomanagements insbesondere in Bezug auf das Kontrahentenrisiko aus Derivaten werden haufig Nettingvereinbarungen getroffen,
die im Falle des Zahlungsverzugs des Kontrahenten eine Glattstellung sémtlicher Derivate mit diesem Kontrahenten und eine Verrechnung von positiven
und negativen Zeitwerten der einzelnen Derivate zu einer Nettoforderung erlauben. Ublicherweise werden solche Nettoforderungen durch Barsicherheiten
besichert, um die Kreditrisiken weiter zu reduzieren. Hierbei transferiert der Schuldner der Nettoforderung Gelder an den Glaubiger und verpfandet diese
Guthaben. Die Hohe der Barsicherheiten wird regelméaBig an die aktuelle Hohe einer potenziellen Nettoforderung angepasst, wobei in Abhéngigkeit vom
Saldo der potenziellen Nettoforderung eine Forderung aus gestellten Barsicherheiten auch zu einer Verbindlichkeit aus erhaltenen Barsicherheiten werden
kann und umgekehrt.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen (ibrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen in Hohe von 3515 Mio € (Vorjahr: 2407 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte Conduit-
Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bzw. mittel-
fristige Forderungen aus Leasingvertragen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im Wesentlichen handelt
es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europdischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf deutsche Schuldner entféllt.

In den Forderungen an Kunden sind per 31. Dezember 2016 467 Mio € (Vorjahr: 503 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Forderungen an nahestehende Unternehmen

Vom Bilanzposten Forderungen an Kunden entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrédge: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 54 17
darunter gegentiber:
Schwesterunternehmen 2 —
Tochterunternehmen 52 17
Gemeinschaftsunternehmen 24 29
Assoziierte Unternehmen 37 57
Sonstige Beteiligungsunternehmen 437 448
Insgesamt 552 551
Die Angabe der Forderungen an Kunden erfolgt jeweils gekiirzt um Wertberichtigungen auf Forderungen. Diese gliedern sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie Forderungen — Buchwert 117892 109439
Buchwert vor Wertberichtigungen 118240 109823
Portfoliowertberichtigungen 348 384
Einwandfreie, liberféllige Forderungen — Buchwert 1071 850
Buchwert vor Wertberichtigungen 1076 854
Portfoliowertberichtigungen 5 4
Leistungsgestorte Forderungen (Bonitatsklassen 8-, 9 und 10) — Buchwert 2511 3199
Buchwert vor Wertberichtigungen 4661 5394
Einzelwertberichtigungen 2150 2195
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Einwandfreie, (iberfallige Forderungen an Kunden und darauf entfallende Sicherheitenwerte nach Uberfalligkeit: (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie, (iberféllige Forderungen — Buchwert
1-30 Tage 993 711
31-60 Tage 59 112
61-90 Tage 19 27
Sicherheitenwerte
1-30 Tage 340 417
31-60 Tage 46 85
61-90 Tage 16 25
Forderungen und Sicherheitenwerte nach Bonitétsklassen: (in Mio €)
2016 2015
Forderungen
nicht gerated 12174 10588
Bonitétsklasse 1-4 76453 67438
Bonitétsklasse 5-8 30336 32263
Bonitédtsklasse 910 2511 3199
Sicherheitenwerte
nicht gerated 317 1713
Bonitétsklasse 1-4 37543 33981
Bonitatsklasse 5-8 17602 19041
Bonitétsklasse 9-10 977 1418

Forderungen an Kunden aus dem Leasinggeschéft (Forderungen aus Finanzierungsleasing)

Die in den Forderungen an Kunden enthaltenen Forderungen aus Finanzierungsleasing werden in der Note Angaben zum Leasinggeschaft gesondert

dargestellt.

53 Forbearance

Die European Banking Authority (EBA) definiert forborne exposures als Schuldvertrage, fiir die ForbearancemaBnahmen ausgesprochen wurden.
ForbearancemaBnahmen liegen vor, wenn einem Schuldner, der Schwierigkeiten bei der Erflllung seiner finanziellen Verpflichtungen hat oder haben
wird, Zugestandnisse gemacht werden, die der Kreditgeber unter anderen Umstanden nicht zu machen bereit gewesen wéare. Mogliche MaBnahmen
reichen von Ratenstundungen und befristeten Tilgungsaussetzungen tber Tilgungsstreckungen, Zinssatzreduzierungen und Umschuldungen bis hin zu
Teilforderungsverzichten. Jedoch ist zu beachten, dass nicht jede Modifikation eines Kreditvertrags bonitatsgetrieben ist und Forbearance darstellt.

Forborne Kredite kénnen als Performing oder als Non-Performing entsprechend der Definition der EBA gelten. Als Non-Performing werden
Kredite gekennzeichnet, deren Geschéftspartner in einem Default- oder Impaired-Portfolio gefiihrt werden sowie Kredite, die die verschérften
Kriterien der EBA fiir eine Riickkehr in das Performing-Portfolio noch nicht erfiillen. Das Portfolio der als forborne geltenden Kredite zeigt

sich zum Stichtag wie folgt: (in Mio €)
2016 2015
BUCHWERT BUCHWERT
VOR WERT- WERT- VOR WERT- WERT-
BERICHTIGUNG BERICHTIGUNG BUCHWERT BERICHTIGUNG BERICHTIGUNG BUCHWERT
Performing Loans 896 -16 880 1515 -26 1489
Non-Performing Loans 3502 - 1494 2008 3577 -1319 2258
Insgesamt 4398 -1510 2888 5092 -1345 3747
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Die als forborne geltenden Kredite sind in Hohe von 2 888 Mio € unter Forderungen an Kunden (Vorjahr: 3659 Mio €) sowie in Hohe von 0 Mio €
(Vorjahr: 88 Mio €) unter Forderungen an Kreditinstitute ausgewiesen. Wertpapiere mit Forbearance-MaBnahmen wurden wie im Vorjahr nicht gehalten.

Falls forborne Kredite nicht bereits wertberichtigt sind, weisen diese als bereits aufféllig gewordene Kredite ein erhohtes Ausfallrisiko auf. Es besteht das
Risiko, dass die vertragsgemaBe Bedienung trotz der Modifizierung der Konditionen nicht gelingt. Diese Kredite werden durch die Sanierungseinheiten
eng begleitet bzw. unterliegen einer engen Uberwachung durch die Marktfolgeeinheiten. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Hinblick auf

die Bildung von Risikovorsorge bei forbornen Krediten sind in der Note Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten dargestellt.

54 Wertberichtigungen auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute

Bestandsentwicklung: (in Mio €)
EINZELWERT- PORTFOLIOWERT-
BERICHTIGUNGEN BERICHTIGUNGEN INSGESAMT
Bestand 1.1.2015 2491 368 2859
Erfolgswirksame Verdnderungen
Bruttozufiihrungen' 897 95 992
Auflésungen -759 =27 — 786
Erfolgsneutrale Verdnderungen
Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie
aufgrund von Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen — — —
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen -413 — -413
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Verdnderungen 36 — 36
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen — — —
Bestand 31.12.2015 2252 436 2688
Bestand 1.1.2016 2252 436 2688
Erfolgswirksame Verénderungen
Bruttozufiihrungen' 1076 21 1097
Auflésungen - 644 —86 -730
Erfolgsneutrale Verdnderungen
Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie
aufgrund von Umklassifizierungen der zur VerauBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen -6 -2 -8
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen —463 — —463
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Verdnderungen -22 1 -21
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen — — —
Bestand 31.12.2016 2193 370 2563

1 Die Bruttozufiihrungen enthalten die Realisierungsverluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen.
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55 Hedging Derivate (in Mio €)

2016 2015
Mikro-Fair-Value-Hedge 2 —
Portfolio Fair Value Hedge' 382 450
Insgesamt 384 450

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross-Currency-Interest-Rate-Swaps werden mit ihrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.

56 Sachanlagen (in Mio €)
2016 2015
Grundstcke und Gebaude 931 930
Betriebs- und Geschéftsausstattung 524 776
Sonstige Sachanlagen 1414 1524
Insgesamt’ 2869 3230

1 Darin enthalten sind Leasinggegensténde in Héhe von 576 Mio € (Vorjahr: 817 Mio €). Fiir weitere Informationen zu den Leasingverhaltnissen siehe Note Angaben zum Leasinggeschéft.

Die Sonstigen Sachanlagen enthalten im Wesentlichen den Windpark BARD Offshore 1, der der Tochtergesellschaft Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG
gehort.

Zu Beginn des Berichtsjahrs wurden sowohl das Abschreibungskonzept als auch die Nutzungsdauer des Windparks Uberpriift und entsprechend angepasst,
da erhebliche Anderungen im erwarteten kiinftigen wirtschaftlichen Nutzenverlauf eingetreten sind bzw. die Erwartungen von friiheren Einschatzungen
abweichen. Die Anpassung des erwarteten Verlaufs des Verbrauchs des wirtschaftlichen Nutzenpotenzials und die Verldngerung der Abschreibungs-
dauer um 3 Jahre auf nunmehr 28 Jahre spiegeln den tatséchlichen Werteverzehr der Sachanlage zutreffender wider und fiihren im Berichtsjahr insge-
samt zu einem um 42 Mio € erhohten Abschreibungsaufwand in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung. In den Folgeperioden fiihrt das gednderte
Abschreibungskonzept trotz des ldngeren Nutzungszeitraums zu anfanglich vergleichsweise hoheren jahrlichen Abschreibungsbetrégen.

Im Berichtsjahr sind Kosten in Hohe von 5 Mio € (Vorjahr: 27 Mio €) fiir die Mangelbeseitigung angefallen und aktiviert worden. Durch die umgesetzten
MaBnahmen wurde der wirtschaftliche Nutzen des Windparks erhéht, so dass die Aktivierungsvoraussetzungen des IAS 16.10 in Verbindung mit
IAS 16.7 erfilllt sind.

In dieser Position sind zudem von der Européischen Union gewahrte Fordermittel in Hohe von 53 Mio € (Vorjahr: 53 Mio €) berticksichtigt, die geméi
IAS 20 als Zuwendungen der 6ffentlichen Hand einzustufen sind. Diese Zuwendungen wurden entsprechend IAS 20.24 aktivisch von den Anschaffungs-
kosten der Sonstigen Sachanlagen abgesetzt. Die in bar gewahrten Fordermittel wurden unter der Bedingung bereitgestellt, dass von der Ocean Breeze
Energy GmbH & Co. KG bestimmte Aufwendungen nachgewiesen werden. Der Nachweis konnte von der Gesellschaft erbracht werden.
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Bestandsentwicklung der Sachanlagen (in Mio €)
BETRIEBLICH
i BETRIEBS- UND GENUTZTE
GRUNDSTUCKE GESCHAFTS- SACHANLAGEN SONSTIGE SACHANLAGEN
UND GEBAUDE AUSSTATTUNG INSGESAMT SACHANLAGEN INSGESAMT'
Anschaffungskosten 1.1.2015 2180 1194 3374 1667 5041
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre -1240 —750 -1990 -102 -2092
Buchwert 1.1.2015 940 444 1384 1565 2949
Zugange
Kéufe/Herstellungskosten 84 225 309 27 336
Zuschreibungen 12 4 16 — 16
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — 25 25 — 25
Sonstige Zugange? 1 220 221 — 221
Abgénge
Verkéufe —-68 —47 -115 — -115
Abschreibungen -30 -89 -119 - 68 -187
Wertminderungen -4 -4 -8 — -8
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte
oder VerduBerungsgruppen — -1 -1 — -1
Sonstige Abgédnge? -5 -1 -6 — -6
Buchwert 31.12.2015 930 776 1706 1524 3230
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich des Berichtsjahres 1186 737 1923 174 2097
Anschaffungskosten 31.12.2015 2116 1513 3629 1698 5327
Anschaffungskosten 1.1.2016 2116 1513 3629 1698 5327
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre -1186 -737 -1923 -174 -2097
Buchwert 1.1.2016 930 776 1706 1524 3230
Zugange
Kéufe/Herstellungskosten 47 154 201 15 216
Zuschreibungen 1 — 1 — 1
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — 8 8 — 8
Sonstige Zugéange? 2 11 13 — 13
Abgénge
Verkéufe -4 -77 - 81 -5 - 86
Abschreibungen -35 -102 -137 -1 —248
Wertminderungen -4 — -4 -9 -13
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — — — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
oder VerduBerungsgruppen -4 —244 —248 — —248
Sonstige Abgédnge? -2 -2 -4 — -4
Buchwert 31.12.2016 931 524 1455 1414 2869
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich des Berichtsjahres 1185 654 1839 293 2132
Anschaffungskosten 31.12.2016 2116 1178 3294 1707 5001

1 EinschlieBlich Leasinggegensténde. Fur weitere Informationen zu den Leasingverhdltnissen siehe Note Angaben zum Leasinggeschéft.

2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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57 Investment Properties

Der beizulegende Zeitwert der Grundstiicke und Gebdude, die als Finanzinvestition gehalten und zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet werden,
beléuft sich in der HVB Group auf 1471 Mio € (Vorjahr: 1371 Mio €). Die zur Wertermittlung erstellten Gutachten basieren auf von externen Gutachtern
angewendeten anerkannten Bewertungsverfahren, tiberwiegend in der Form von Sach- und Ertragswertverfahren. Vor dem Hintergrund der Tatsache,
dass grundsétzlich jede Immobilie ein Unikat darstellt und der beizulegende Zeitwert durch Gutachten bestimmt wird, die den Besonderheiten der bewer-
teten Immobilie Rechnung tragen, werden die so ermittelten beizulegenden Zeitwerte dem Level 3 zugeordnet (zur Definition der Level-Einstufung siehe
Note Fair-Value-Hierarchie). Bei bebauten Grundstiicken werden im Rahmen des Ertragswertverfahrens aktuelle Marktmieten, Bewirtschaftungskosten
bzw. Liegenschaftszinssétze verwendet. Sofern erforderlich, werden objektspezifische Aspekte bei der Wertermittlung zusatzlich berticksichtigt. Zu diesen
objektspezifischen Faktoren gehéren unter anderem Leerstinde, Abweichungen der aktuellen Vertragsmieten von den aktuellen Marktmieten, der tech-
nische Zustand der Gebdude und hnliche Faktoren. Bei unbebauten Grundstiicken wird grundsétzlich auf aktuell in der ndheren Umgebung erfolgte
Verkaufe abgestellt; falls diese nicht vorhanden sind, wird der Bodenrichtwert als VergleichsgroBe herangezogen, wobei hier Anpassungen fir die indivi-
duelle Lage, GroBe und Zuschnitt des Grundstiickes und Ahnliches vorgenommen werden.

Der Nettobuchwert der in den Investment Properties enthaltenen Leasinggegenstande aus Finanzierungsleasing betragt zum Abschlussstichtag fiir
Grundstiicke und Gebéude 11 Mio € (Vorjahr: 10 Mio €).

Bestandsentwicklung Investment Properties: (in Mio €)
AT-COST BEWERTETE
INVESTMENT PROPERTIES
Anschaffungskosten 1.1.2015 2095
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre -3802
Buchwert 1.1.2015 1293
Zugange
Kéufe 3
Zuschreibungen 34
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen 4
Sonstige Zugange' 3
Abgénge
Verkdufe - 67
Abschreibungen -33
Wertminderungen -18
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen —-56
Sonstige Abgédnge’ —
Buchwert 31.12.2015 1163
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuzliglich des Berichtsjahres 746
Anschaffungskosten 31.12.2015 1909

1 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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Bestandsentwicklung Investment Properties: (in Mio €)
AT-COST BEWERTETE
INVESTMENT PROPERTIES
Anschaffungskosten 1.1.2016 1909
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre — 746
Buchwert 1.1.2016 1163
Zugénge
Kéufe 4
Zuschreibungen 14
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen —
Sonstige Zugange' 2
Abgénge
Verkdufe —-88
Abschreibungen -29
Wertminderungen -19
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen -18
Sonstige Abgénge’ -1
Buchwert 31.12.2016 1028
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich des Berichtsjahres 816
Anschaffungskosten 31.12.2016 1844
1 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
58 Immaterielle Vermégenswerte (in Mio €)
2016 2015
Geschéfts- oder Firmenwerte 418 418
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 37 44
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 22 26
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 15 18
Insgesamt 455 462
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Bestandsentwicklung der immateriellen Vermdgenswerte: (in Mio €)

GESCHAFTS- ODER FIRMEN- SELBST ERSTELLTE SONSTIGE
WERTE AUS VERBUNDENEN IMMATERIELLE IMMATERIELLE
UNTERNEHMEN VERMOGENSWERTE VERMOGENSWERTE
Anschaffungskosten 1.1.2015 1042 487 298
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre - 624 —448 =277
Buchwert 1.1.2015 418 39 21

Zugange
Kéufe/Eigenerstellungen — 5 7
Zuschreibungen — — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — — —
Sonstige Zugénge — — —

Abgénge
Verkdufe — -1 —
Abschreibungen — -12 -9
Wertminderungen — — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — — —

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

oder VerduBerungsgruppen — — -1
Sonstige Abgénge' — -5 —
Buchwert 31.12.2015 418 26 18
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich des Berichtsjahres 624 360 242
Anschaffungskosten 31.12.2015 1042 386 260
Anschaffungskosten 1.1.2016 1042 386 260
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre - 624 —-360 —242
Buchwert 1.1.2016 418 26 18

Zugénge
Kaufe/Eigenerstellungen — 4 5
Zuschreibungen — — —
Auswirkungen aus Wéhrungsumrechnungen — — —
Sonstige Zugénge — — —

Abgénge
Verkdufe — — —
Abschreibungen — -8 -8
Wertminderungen — — —
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen — — —

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte

oder VerduBerungsgruppen — — —
Sonstige Abgénge' — — —
Buchwert 31.12.2016 418 22 15
Zu-/Abschreibungen der Vorjahre zuziiglich des Berichtsjahres 624 362 173
Anschaffungskosten 31.12.2016 1042 384 188

1 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Grundsétzlich wird in der HVB keine Software mehr selbst erstellt. Die Versorgung der HVB mit Software findet durch den UniCredit gruppenweiten
Dienstleister UBIS statt.
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59 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte oder VerduBerungsgruppen (in Mio €)
2016 2015
Barreserve 93 s
AfS-Finanzinstrumente 143 —
Forderungen Banken 116 3
Forderungen Kunden 546 —
Sachanlagen 152 25
Investment Properties 22 57
Immaterielle Vermdgenswerte — 1
Ertragsteueranspriiche 2 14
Sonstige Aktiva 3 4
Insgesamt 1077 104

Die zur VerduBerung bestimmten Investment Properties stehen im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Verkauf nicht strategischer Immobilien.
Des Weiteren sind Vermdgenswerte ausgewiesen, die in Verbindung mit dem geplanten Verkauf des Bankhauses Neelmeyer AG, Bremen, stehen. Die im
Vorjahr hier noch enthaltenen Vermdgenswerte der UniCredit Global Business Services (UGBS) sind nicht mehr enthalten, da die Tochtergesellschaft am
1. April 2016 an die UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A. (UBIS) verkauft wurde.

Im Zusammenhang mit als zur Ver&uBerung eingestuften langfristigen Vermdgenswerten wurden im Berichtsjahr —13 Mio € Bewertungseffekte erfasst,
die im Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége enthalten sind.

60 Sonstige Aktiva
In den Sonstigen Aktiva sind Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von 93 Mio € (Vorjahr: 87 Mio €) enthalten.

61 Eigene Verbriefungstransaktionen
Die Bank hat eigene Verbriefungen ihrer Kreditforderungen zum Zwecke der giinstigen Refinanzierung am Kapitalmarkt und zur Generierung von Wert-
papiersicherheiten fiir Pensionsgeschéfte durchgefiinhrt.

Hierzu werden die Zahlungsstrome des zugrunde liegenden Kreditportfolios strukturiert, das heiBt, es werden bei der Verteilung der Risiken und Zah-
lungsstrome mindestens zwei untereinander abgestufte Positionen (Tranchen) gebildet. Bei traditionellen Verbriefungen werden Forderungen an eine
strukturierte Einheit verkauft, die wiederum Wertpapiere emittiert (True Sale).

Bei der True-Sale-Transaktion Geldilux TS 2013 wurde die Senior-Tranche am Kapitalmarkt platziert, wahrend die Junior-Tranche von der HVB zuriick-
behalten wurde.

Bei den True-Sale-Transaktionen Rosenkavalier 2008 (3,1 Mrd €), Rosenkavalier 2015 (2,5 Mrd €) und Geldilux 2015 (2 Mrd €) hat die HVB alle von der
strukturierten Einheit emittierten Tranchen zurtickbehalten. Die Senior Positionen (oder erstrangigen Tranchen) der so generierten Wertpapiere kdnnen
bei Bedarf als Sicherheit fiir Pensionsgeschéfte mit der Europdischen Zentralbank (EZB) eingesetzt werden. Die zugrunde liegenden Forderungen werden
weiterhin bei der HVB bilanziert und die hierflir aufgesetzten strukturierten Einheiten werden nach IFRS 10 voll konsolidiert. Es ergibt sich keine Entlas-
tung bei den gewichteten Risikoaktiva.

Die Transaktion Newstone Mortgage Securities No. 1 plc wurde zum Zwecke der Refinanzierung abgeschlossen. Die zugrunde liegenden Forderungen
werden weiterhin bei der HVB bilanziert und die hierflir aufgesetzte strukturierte Einheit wird nach IFRS 10 voll konsolidiert. Das Kreditvolumen betrug
zum 31. Dezember 2016 0,2 Mrd €. Es ergibt sich keine Entlastung bei den gewichteten Risikoaktiva.
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62 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)

2016 2015

Verbindlichkeiten gegentiber Zentralnotenbanken 15946 9319
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 41638 49161
Kontokorrentkonten 2417 2665
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 11132 13300
Repos 12362 18663
Termingelder 4720 4316
Sonstige Verbindlichkeiten 11007 10217
Insgesamt 57584 58480

Im Rahmen des Kreditrisikomanagements insbesondere in Bezug auf das Kontrahentenrisiko aus Derivaten werden haufig Nettingvereinbarungen getroffen,
die im Falle des Zahlungsverzugs des Kontrahenten eine Glattstellung sdmtlicher Derivate mit diesem Kontrahenten und eine Verrechnung von positiven
und negativen Zeitwerten der einzelnen Derivate zu einer Nettoforderung erlauben. Ublicherweise werden solche Nettoforderungen durch Barsicherheiten
besichert, um die Kreditrisiken weiter zu reduzieren. Hierbei transferiert der Schuldner der Nettoforderung Gelder an den Glaubiger und verpfandet diese
Guthaben. Die Hohe der Barsicherheiten wird regelméBig an die aktuelle Hohe einer potenziellen Nettoforderung angepasst, wobei in Abhdngigkeit vom
Saldo der potenziellen Nettoforderung eine Forderung aus gestellten Barsicherheiten auch zu einer Verbindlichkeit aus erhaltenen Barsicherheiten werden

kann und umgekehrt.

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrége: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 4407 5255

darunter gegeniiber:
UniCredit S.p.A. 1139 1761
Schwesterunternehmen’ 3268 3494
Gemeinschaftsunternehmen 33 28
Assoziierte Unternehmen 78 112
Sonstige Beteiligungsunternehmen 22 23
Insgesamt 4540 5418
1 Wesentliche Einzelposten davon gegentiber der UniCredit Bank Austria AG.

63 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
2016 2015
Kontokorrentkonten 69341 67850
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 4076 2126
Spareinlagen 13780 13792
Repos 8798 4599
Termingelder 16028 13679
Schuldscheindarlehen 3565 3825
Sonstige Verbindlichkeiten 1616 1819
Insgesamt 117204 107690
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Im Rahmen des Kreditrisikomanagements insbesondere in Bezug auf das Kontrahentenrisiko aus Derivaten werden haufig Nettingvereinbarungen getroffen,
die im Falle des Zahlungsverzugs des Kontrahenten eine Glattstellung sdmtlicher Derivate mit diesem Kontrahenten und eine Verrechnung von positiven
und negativen Zeitwerten der einzelnen Derivate zu einer Nettoforderung erlauben. Ublicherweise werden solche Nettoforderungen durch Barsicherheiten
besichert, um die Kreditrisiken weiter zu reduzieren. Hierbei transferiert der Schuldner der Nettoforderung Gelder an den Glaubiger und verpfandet diese
Guthaben. Die Hohe der Barsicherheiten wird regelmaBig an die aktuelle Hohe einer potenziellen Nettoforderung angepasst, wobei in Abhangigkeit vom
Saldo der potenziellen Nettoforderung eine Forderung aus gestellten Barsicherheiten auch zu einer Verbindlichkeit aus erhaltenen Barsicherheiten werden

kann und umgekehrt.

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Vom Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentiber Kunden entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 333 290
darunter gegentiber:
Schwesterunternehmen 326 271
Tochterunternehmen 7 19
Gemeinschaftsunternehmen 6 4
Assoziierte Unternehmen 4 6
Sonstige Beteiligungsunternehmen 370 375
Insgesamt 713 675
64 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
2016 2015
Schuldinstrumente 21834 23961
darunter:
Hypotheken-Namenspfandbriefe 5498 5731
Offentliche Namenspfandbriefe 3027 2811
Hypothekenpfandbriefe 7351 8430
Offentliche Pfandbriefe 262 1437
Namensschuldverschreibungen 2740 2283
Sonstige Wertpapiere 2380 2041
Insgesamt 24214 26002
Verbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
Vom Bilanzposten Verbriefte Verbindlichkeiten entfallen auf nahestehende Unternehmen folgende Betrdge: (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 217 254
darunter gegenuber:
UniCredit S.p.A. — —
Schwesterunternehmen 217 254
Gemeinschaftsunternehmen 16 2
Assoziierte Unternehmen 146 193
Sonstige Beteiligungsunternehmen — —
Insgesamt 379 449
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65 Handelspassiva (in Mio €)

2016 2015
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 54806 58739
Sonstige Handelspassiva 18028 18409
Insgesamt 72834 77148

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie
Handelszwecken dienen, enthalten.

Die kumulierten Bewertungseffekte der per 31. Dezember 2016 im Bestand befindlichen Handelspassiva, die aus der Beriicksichtigung des eigenen
Kreditrisikos (Own Credit Spread) resultieren, belaufen sich auf 143 Mio € (Vorjahr: 164 Mio €). Fir diese Bestdnde haben sich im Berichtsjahr Bewertungs-
aufwendungen aus Own-Credit-Spread-Verdnderungen in Hohe von —21 Mio € (Vorjahr: +74 Mio €) ergeben.

66 Hedging Derivate (in Mio €)
2016 2015
Mikro-Fair-Value-Hedge 113 3
Portfolio Fair Value Hedge' 884 1046
Insgesamt 997 1049

1 Die im Hedge Accounting eingesetzten Cross Currency Interest Rate Swaps werden mit ihrem gesamten Fair Value unter Portfolio Fair Value Hedge ausgewiesen.

67 Hedgeanpassungshetrag von gesicherten Grundgeschiften im Portfolio Fair Value Hedge

Der Hedgeanpassungsbetrag zinsgesicherter Forderungen und Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Value Hedge betrdgt netto 1785 Mio € (Vorjahr:

2030 Mio €). Einen wirtschaftlich gegenldufigen, vergleichbaren Betrag stellt der Fair Value der saldierten Portfolio-Fair-Value-Hedge-Derivate dar.

Bei einigen Tochtergesellschaften, bei denen eine getrennte Absicherung von Aktiv- und Passivbestdnden vorgenommen wird, erfolgt ein separater
Ausweis (getrennt nach abgesicherten Aktiv- bzw. Passivgeschéften) der Hedgeanpassungsbetrége in der Bilanz. Der entsprechende Betrag auf der
Aktivseite der Bilanz betragt 51 Mio € (Vorjahr: 57 Mio €).

68 Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen (in Mio €)
2016 2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 33 —
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1096 —
Sonstige Passiva 7 10
Ruckstellungen 26 21
Insgesamt 1162 31

Die in 2016 ausgewiesenen Verbindlichkeiten stehen in Verbindung mit dem geplanten Verkauf des Bankhauses Neelmeyer AG, Bremen.
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69 Sonstige Passiva

Die sonstigen Passiva in Hohe von 2 145 Mio € (Vorjahr: 2572 Mio €) umfassen im Wesentlichen passive Rechnungsabgrenzungsposten sowie abge-
grenzte Verbindlichkeiten nach IAS 37. Die abgegrenzten Verbindlichkeiten enthalten vor allem Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen mit noch
ausstehenden Rechnungen, kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Mitarbeitern sowie sonstige abgegrenzte Verbindlichkeiten flir Provisionen, Zinsen,
Sachaufwand und Ahnliches.

70 Riickstellungen (in Mio €)
2016 2015
Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 898 618
Riickstellungen fir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 230 197
Restrukturierungsrickstellungen 631 213
Sonstige Riickstellungen 1263 1204
Personalrtickstellungen 272 318
Steuerriickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 60 42
Riickstellungen fiir Mietgarantien und Riickbauverpflichtungen 133 143
Andere Riickstellungen 798 701
Insgesamt 3022 2232

Die Effekte aus Anderungen des Diskontierungszinssatzes und Aufzinsungen fiihrten im Berichtsjahr zu einer erfolgswirksamen Erhdhung der Riick-
stellungen um 9 Mio € (Vorjahr: 29 Mio €). Die Auswirkung von Anderungen des Diskontierungszinssatzes fiir Pensionsrtickstellungen ist im OCI erfasst
worden.

Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Die HVB Group gewdhrt ihren Mitarbeitern Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses (Post-employment Benefits), die als leistungs- oder bei-
tragsorientierte Pensionsplane ausgestaltet sind.

Bei den leistungsorientierten Pensionsplénen (Defined Benefit Plans) verpflichtet sich das Unternehmen selbst zu einer bestimmten kiinftigen Pensions-
leistung. Dabei kann die Ansammlung der kiinftig bendétigten finanziellen Mittel im Unternehmen (unternehmensinterne Finanzierung) oder durch Zahlung
bestimmter Betrdge an externe Versorgungstréger (unternehmensexterne Finanzierung) erfolgen.

Bei den beitragsorientierten Pensionsplanen (Defined Contribution Plans) verpflichtet sich das Unternehmen zur Zahlung fest definierter Beitrage an
externe Versorgungstrédger, die auch die spétere Versorgungsleistung erbringen. Das Unternehmen hat auBer den periodischen Beitragszahlungen
faktisch keine weiteren Verpflichtungen.

Leistungsorientierte Pensionsplédne

Charakteristika der Versorgungspléne

Die Riickstellungen flr Pensionen und &hnliche Verpflichtungen beinhalten die betriebsinternen Direktzusagen fir eine betriebliche Altersversorgung an
Mitarbeiter der HVB Group. Diese leistungsorientierten Pensionszusagen sind teils endgehaltsabhangig, teils basieren sie auf Bausteinplédnen mit dynami-
scher Besitzstandswahrung. Seit 2003 werden in Deutschland fondsgebundene Versorgungsplane mit einer garantierten Mindestverzinsung in Héhe von
2,75% zugesagt.
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In den Angaben zu den Pensionsverpflichtungen werden auch die tiber die Pensionskasse der HypoVereinsbank VVaG finanzierten Verpflichtungen aus-
gewiesen (hierin sind auch die Verpflichtungen der HVB Untersttitzungskasse e.V. enthalten, die (iber die HVB Pensionskasse rlickgedeckt sind). Bei der
Berechnung dieser Verpflichtungen werden die einheitlichen Bewertungsparameter der HVB Group verwendet. Etwaige Planiiberdeckungen unterliegen
den Regelungen zur Vermdgensbegrenzung (Asset Ceiling), da die Vermdgenswerte den Mitgliedern der Pensionskasse gehéren.

Die HVB Group hat Planvermdgen in Form sogenannter Contractual Trust Arrangements (CTA) eingerichtet. Dabei wurden zur Finanzierung der Pensions-
verpflichtungen erforderliche Vermdgen an rechtlich unabhéngige Treuhander — unter anderem HVB Trust e.V. — (ibertragen, die die Vermdgenswerte
im Einklang mit den jeweiligen Treuhandvertrégen verwalten.

In Deutschland bestehen keine gesetzlichen oder regulatorischen Mindestdotierungsverpflichtungen.

Die betriebliche Altersvorsorge flr Pensionisten (Direktzusage) ist von der HVB Group im Jahr 2009 neu geordnet worden. In diesem Zusammenhang
wurde die HVB Trust Pensionsfonds AG (Pensionsfonds) gegriindet. Auf den Pensionsfonds wurden sowohl die Pensionsverpflichtungen gegeniiber den
Pensionisten, die zum Oktober 2009 bereits Rentenleistungen der Bank bezogen haben, als auch die zu deren Deckung erforderlichen Vermdgenswerte
Uibertragen. Im Dezember 2016 wurden erneut Versorgungszusagen bzw. -verpflichtungen der Bank in Hohe von 370 Mio € fiir weitere 2910 Anspruchs-
berechtigte, die zum Oktober 2016 bereits Rentenleistungen bezogen haben, sowie ein entsprechendes Planvermégen zur Deckung der Anspriiche
der Leistungsempfanger auf den Pensionsfonds iibertragen. Der Betrag wurde auf Basis der steuerlich zuldssigen Rahmenbedingungen fiir eine Uber-
tragung von Direktzusagen auf einen Pensionsfonds gemaB dem BMF-Schreiben vom 10. Juli 2015 ermittelt. Der Rentenanspruch der Pensionisten
bleibt von der Ubertragung unberiihrt, die HVB steht auch weiterhin fiir die Rente ein. Der Pensionsfonds ist eine rechtlich selbststéndige Einrichtung
und unterliegt der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Anlésslich der aktuellen Niedrigzinsphase hat die Bank als Tréagerunternehmen im Berichtsjahr 122 Mio € zur Stérkung an die HVB Trust Pensionsfonds
AG gezahlt, die in dieser GréBenordnung ihre Bewertungsparameter angepasst hat.

Im Zusammenhang mit den leistungsorientierten Pensionsplanen ist die HVB Group verschiedenen Risiken ausgesetzt. Potenzielle Pensionsrisiken
bestehen sowohl in Bezug auf die Leistungsverpflichtungen (Liability-Seite) als auch die zugeordneten Planvermdgen (Asset-Seite) zur Deckung der
Anspriiche der Leistungsempfanger. Die leistungsorientierten Zusagen sind mit versicherungsmathematischen Risiken, wie dem Zinsanderungsrisiko,
dem Langlebigkeitsrisiko, dem Gehalts- und Rentenanpassungsrisiko sowie dem Inflationsrisiko, behaftet. Bei den fondsgebundenen Versorgungs-
zusagen besteht das Risiko, dass der Garantiezins in Hohe von 2,75% (ber die den Versorgungszusagen zugeordneten Fonds bei anhaltendem Niedrig-
zinsniveau langfristig nicht erwirtschaftet werden kann. Im Zusammenhang mit der Kapitalanlage sind die Vermdgenswerte in erster Linie Marktrisiken
ausgesetzt, wie zum Beispiel Kursrisiken aus Wertpapierbestanden oder Wertentwicklungen von Immobilienanlagen.

Das zentrale Pensionsrisiko kommt somit in der Verschlechterung des Finanzierungsstatus aufgrund einer unginstigen Entwicklung der Leistungsver-
pflichtungen und/oder der Planvermdgen zum Ausdruck, da die Tragerunternehmen im Fall von Planunterdeckungen zur Bedienung der Anspriiche der
Versorgungsberechtigten eintreten miissen. Aus heutiger Sicht sind keine auBergewohnlichen, unternehmens- oder planspezifischen Risiken sowie
erhebliche Risikokonzentrationen, mit denen die Versorgungspldne des Konzerns belastet sein knnten, zu erkennen.

Uberleitungsrechnungen
Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Betrége aus leistungsorientierten Versorgungsplanen flr Leistungen

nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses lassen sich wie folgt herleiten: (in Mio €)

2016 2015

Barwert der kapitalgedeckten Pensionsverpflichtungen 4975 4664
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens - 4091 —-4079
Finanzierungsstatus 884 585
Barwert der nicht kapitalgedeckten Pensionsverpflichtungen 14 33
Nettoschuld (Nettovermdgen) der leistungsorientierten Pensionspléne 898 618
Auswirkungen der Vermégensbegrenzung (Asset Ceiling) — —
Aktivierte Uberdeckung des Planvermdgens — —
Bilanzierte Pensionsriickstellungen 898 618
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Nachfolgende Tabellen zeigen die Entwicklung des Barwerts der gesamten (kapitalgedeckten und nicht kapitalgedeckten) Pensionsverpflichtungen, des
beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens und der sich aus der Saldierung dieser GroBen ergebenden Nettoschuld (Nettovermdgen) aus leistungs-
orientierten Versorgungsplénen. Ferner sind den Tabellen die Verdnderungen der Auswirkungen der Vermdgensbegrenzung (Asset Ceiling) wéhrend des
Geschéftsjahres sowie die Uberleitungen von der Erdffnungs- zur Abschlussbilanz der als Vermégenswerte aktivierten Uberdeckung des Planvermdgens
und der passivierten Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen zu entnehmen:

(in Mio €)
NETTOSCHULD
(NETTOVERMOGEN) ~ AUSWIRKUNGEN _ AKTIVIERTE

BARWERT DER  BEIZULEGENDER  DER LEISTUNGS- DER VERMOGENS- UBERDECKUNG BILANZIERTE

PENSIONSVER- ZEITWERT DES ORIENTIERTEN BEGRENZUNG DES PLAN-  PENSIONSRUCK-

PFLICHTUNGEN PLANVERMOGENS  PENSIONSPLANE  (ASSET CEILING) VERMOGENS STELLUNGEN

Bestand 1.1.2015 4773 -4022 751 — — 751
Dienstzeitkomponente

Laufender Dienstzeitaufwand 74 — 74 — — 74

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand — — — — — —
Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen — — — — — —
Nettozinskomponente
Zinsaufwand/-ertrag 112 -95 17 — — 17
Im Gewinn oder Verlust der Periode
erfasste Dienstzeit- und Nettozins-
komponente leistungsorientierter Pléne 186 -95 91 — — 91
Neubewertungskomponente
Gewinne/Verluste aus Planvermdgen ohne
im Zinsaufwand/-ertrag erfasste Betrage — -70 -70 — — -70
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus der Anderung
demografischer Annahmen 6 — 6 — — 6
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus der Anderung
finanzieller Annahmen -73 — -73 — — -73
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus
erfahrungshedingten Anpassungen -25 — -25 — — -25
Verdnderungen bei der Vermdgens-

begrenzung (Asset Ceiling) ohne im

Zinsaufwand/-ertrag erfasste Betrdge — — — — — —
Im sonstigen Ergebnis erfasste
Neubewertungskomponente
leistungsorientierter Plane -92 -70 -162 — — -162
Sonstige Effekte

Effekte aus der Uberdeckung

des Planvermdgens — — — — — —

Effekte aus Wéhrungsdifferenzen 6 -9 -3 — — -3
Beitrége zum Versorgungsplan:
Arbeitgeber — - 56 - 56 — — - 56
Beginstigte des Pensionsplans 6 — 6 — — 6
Rentenzahlungen -139 139 — — — —
Unternehmenszusammenschlisse,
VerduBerungen und Sonstiges -43 34 -9 — — -9
Bestand 31.12.2015 4697 -4079 618 — — 618
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(in Mio €)

NETTOSCHULD
(NETTOVERMOGEN) AUSWIRK_}JNGEN . AKTIVIERTE

BARWERT DER  BEIZULEGENDER  DER LEISTUNGS- DER VERMOGENS- UBERDECKUNG BILANZIERTE

PENSIONSVER- ZEITWEF'!_T DES ORIENTIERIEN BEGRENZUNG DES_PLAN- PENSIONSRUCK-

PFLICHTUNGEN PLANVERMOGENS  PENSIONSPLANE (ASSET CEILING) VERMOGENS STELLUNGEN

Bestand 1.1.2016 4697 -4079 618 — — 618
Dienstzeitkomponente

Laufender Dienstzeitaufwand 69 — 69 — — 69

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand — — — — — —
Gewinne/Verluste aus Planabgeltungen — — — — — —
Nettozinskomponente
Zinsaufwand/-ertrag 110 -96 14 — — 14
Im Gewinn oder Verlust der Periode
erfasste Dienstzeit- und Nettozins-
komponente leistungsorientierter Pléne 179 -96 83 — — 83
Neubewertungskomponente
Gewinne/Verluste aus Planvermdgen ohne
im Zinsaufwand/-ertrag erfasste Betrdge — -22 -22 — — -22
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus der Anderung
demografischer Annahmen — — — — — —
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus der Anderung
finanzieller Annahmen 316 — 316 — — 316
Versicherungsmathematische

Gewinne/Verluste aus
erfahrungshedingten Anpassungen -1 — -1 — — -1
Veranderungen bei der Vermdgens-

begrenzung (Asset Ceiling) ohne im

Zinsaufwand/-ertrag erfasste Betrdge — — — — — —
Im sonstigen Ergebnis erfasste
Neubewertungskomponente
leistungsorientierter Plane 305 -22 283 — — 283
Sonstige Effekte

Effekte aus der Uberdeckung

des Planvermégens — — — — — —

Effekte aus Wahrungsdifferenzen -15 21 6 — — 6
Beitrdge zum Versorgungsplan:
Arbeitgeber — -73 -73 — — -73
Begiinstigte des Pensionsplans 7 — 7 — — 7
Rentenzahlungen -144 143 -1 — — -1
Unternehmenszusammenschllisse,
VerduBerungen und Sonstiges -40 15 -25 — — -25
Bestand 31.12.2016 4989 - 4091 898 — — 898

Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen in Hohe von 4 989 Mio € (Vorjahr: 4697 Mio €) entfallt zum Ende der Berichtsperiode
zu 33% (Vorjahr: 33%) auf aktive Arbeitnehmer, 23% (Vorjahr: 22%) auf ehemalige Arbeitnehmer mit unverfallbaren Leistungsanspriichen und 44%
(Vorjahr: 45%) auf Pensionére und Hinterbliebene.
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Versicherungsmathematische Annahmen
Nachfolgend sind die wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen aufgefiinrt, die der Ermittlung des Barwerts
der leistungsorientierten Bruttopensionsverpflichtungen zugrunde gelegt wurden. Die zusammenfassende Angabe mehrerer Pléne

erfolgt in Form von gewichteten Durchschnittsfaktoren: (in %)
2016 2015

Rechnungszins 1,90 2,35
Rentensteigerung 1,50 1,60
Gehaltssteigerung/Karrieretrend 2,00 2,50

Die der versicherungsmathematischen Berechnung des Barwerts der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen zugrunde liegende Sterblichkeitsrate
basiert auf den modifizierten Heubeck'schen Richttafeln 2005 G (Generationstafeln), die eine Absenkung der Sterbewahrscheinlichkeit bei den Frauen auf
90% (Vorjahr: 90%) und den Ménnern auf 75% (Vorjahr: 75%) vorsehen.

Die ebenfalls auf den genannten Richttafeln beruhende Invalidisierungswahrscheinlichkeit wird in der HVB Group bei Frauen und Ménnern gleichermaBen
auf 80% (Vorjahr: 80%) abgesenkt. Da etwaige Anderungen der versicherungsmathematischen Annahmen zur Invaliditat grundsétzlich nur einen gering-
fligigen Einfluss auf den Verpflichtungsbarwert haben, berechnet die HVB Group fiir diesen Bewertungsparameter nachfolgend keine Sensitivitaten.

Zudem wird der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen durch Annahmen zu kiinftigen Inflationsraten beeinflusst. Inflationswirkungen
sind grundsétzlich in den oben genannten Annahmen beriicksichtigt.

Sensitivitdtsanalysen

Durch die im Folgenden dargestellten Sensitivititsanalysen soll aufgezeigt werden, wie sich der Barwert der leistungsorientierten Bruttopensionsver-
pflichtungen bei (isolierter) Anderung einer versicherungsmathematischen Annahme verandern wiirde, wobei die iibrigen Annahmen gegentiber der
urspriinglichen Berechnung unveréndert bleiben. Mdgliche Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Annahmen werden insofern nicht beriicksichtigt.
Den Sensitivitdtsanalysen werden die am Bilanzstichtag von der HVB Group fiir die anschlieBende Rechnungsperiode erwarteten Anderungen der ver-
sicherungsmathematischen Annahmen zugrunde gelegt.

Ein Anstieg beziehungsweise Riickgang der wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen in Hohe der in der Tabelle angegebenen Prozent-
punkte hatte auf den Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen am Bilanzstichtag folgende Auswirkungen:

Sensitivitdten zum 31. Dezember 2016:

VERANDERUNG DER
VERSICHERUNGSMATHEMATISCHEN AUSWIRKUNG AUF DEN BARWERT DER
ANNAHMEN PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

VERPFLICHTUNGS- VERANDERUNG VERANDERUNG
BARWERT ABSOLUT RELATIV
in Mio € in Mio € in%

Ausgangswert fiir die Sensitivititsberechnung 4989
Rechnungszins Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 4772 =217 -43
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 5224 235 4,7
Rentensteigerung Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 5141 152 3,0
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 4846 —-143 -29
Gehaltssteigerung/Karrieretrend Erh6hung um 0,25 Prozentpunkte 4996 7 0,1
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 4985 -4 -0
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Sensitivitaten zum 31. Dezember 2015:

VERANDERUNG DER
VERSICHERUNGSMATHEMATISCHEN AUSWIRKUNG AUF DEN BARWERT DER
ANNAHMEN PENSIONSVERPFLICHTUNGEN

VERPFLICHTUNGS- VERANDERUNG VERANDERUNG
BARWERT ABSOLUT RELATIV
in Mio € in Mio € in %

Ausgangswert fir die Sensitivitatsberechnung 4697
Rechnungszins Erhdhung um 0,25 Prozentpunkte 4496 - 201 -43
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 4912 215 4,6
Rentensteigerung Erhdhung um 0,25 Prozentpunkte 4843 146 3,1
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 4560 -137 -29
Gehaltssteigerung/Karrieretrend Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 4706 9 0,2
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte 4689 -8 -0,2

Mit dem zu verzeichnenden Riickgang der Sterblichkeitsraten geht eine Erhéhung der Lebenserwartung abhéngig vom individuellen Alter jedes Begiins-
tigten einher. Um die Sensitivitat der Sterblichkeit respektive der Langlebigkeit zu bestimmen, wurde die Lebensdauer flr alle Versorgungsberechtigten
um ein Jahr erhdht. Der Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember 2016 wiirde sich infolge dieser Anderung um
158 Mio € (3,2%) auf 5147 Mio € (bzw. zum 31. Dezember 2015 um 143 Mio € (3,0%) auf 4 840 Mio €) erhdhen. Die HVB Group hélt eine gegenléufige
Entwicklung, némlich einen Anstieg der Sterblichkeit beziehungsweise einen Riickgang der Lebenserwartung, flr nicht wahrscheinlich und hat daher
fur diesen Fall im Berichtsjahr (und im Vorjahr) keine Sensitivitit berechnet.

Bei der Ermittlung der Sensitivitdten der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen flr die wesentlichen versicherungsmathematischen Annahmen
hat die gleiche Methode Anwendung gefunden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch flir die Berechnung der in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Pensionsriickstellungen herangezogen wurde. Erhdhungen und Senkungen der verschiedenen Bewertungsannahmen wirken bei der Ermittiung der leis-
tungsorientierten Pensionsverpflichtung — vor allem aufgrund des Zinseszinseffekts bei der Ermittlung des Barwerts der kiinftigen Leistung — nicht mit
dem gleichen Absolutbetrag. Andern sich mehrere Annahmen gleichzeitig, entspricht die Gesamtwirkung nicht notwendigerweise der Summe der Einzel-
effekte. Ferner gilt, dass die Sensitivititen eine Verdnderung des Barwerts der Leistungsverpflichtung nur fir die jeweilige konkrete GroBenordnung der
Anderung von Annahmen (zum Beispiel 0,25%) widerspiegeln. Andern sich die Annahmen in einer anderen GroBenordnung, hat dies nicht notwendiger-
weise eine lineare Auswirkung auf den Verpflichtungsbarwert. Da den Sensitivitatsanalysen die durchschnittliche Duration der erwarteten Versorgungs-
verpflichtungen zugrunde liegt und folglich die erwarteten Auszahlungszeitpunkte unberticksichtigt bleiben, flihren sie nur zu néherungsweisen Informa-
tionen beziehungsweise Tendenzaussagen.

Asset Liability Management
Das Planvermdgen wird treuhdnderisch mit dem Ziel verwaltet, die Bedienung der gegenwartigen und zukiinftigen Pensionsverpflichtungen durch eine
addquate Anlagestrategie sicherzustellen und somit das Risiko von Nachschiissen der Treugeber bzw. Tragerunternehmen zu minimieren.

Die Entscheidungen zur Kapitalanlage werden beim CTA von einem institutionalisierten Gremium, dem sogenannten Investment Committee, verantwortet,
das die Anlagestrategie und -richtlinien fiir das Planvermdgen definiert. Die Anlage des Vermdgens soll sich insbesondere an der Struktur der Pensions-
verpflichtungen orientieren und die Erzielung eines angemessenen Ertrags unter Berlicksichtigung der damit verbundenen Risiken sicherstellen. Zur Ren-
dite-Risiko-Optimierung gibt das Investment Committee fir die Assetklassen des Planvermdgens strategische Allokationsbandbreiten bzw. Anlagegrenzen
vor, die flexibel im Rahmen des festgelegten Risikobudgets genutzt werden kénnen. Fiir die Pensionskasse und den Pensionsfonds sind die vom Gesetz
vorgesehenen Gremien und Prozesse in entsprechender Weise implementiert.
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Flr einen ganzheitlichen Blick auf die Planvermdgen und die Leistungsverpflichtungen (Asset Liability Management) werden die Pensionsrisiken mit Hilfe
eines speziell entwickelten Risikomodells regelmaBig tiberwacht und in der Risikorechnung der Bank beriicksichtigt. Da die HVB Group unterschiedliche
Durchfiihrungswege der betrieblichen Altersversorgung mit rechtlich selbststéndigen Einheiten nutzt, finden dartiber hinaus spezifisch eingesetzte Risiko-
managementkonzepte, wie zum Beispiel Stresstest oder Risikotragfahigkeitsanalysen, Anwendung.

Die mit den leistungsorientierten Verpflichtungen verbundenen Risiken betreffen neben den oben genannten versicherungsmathematischen Risiken vor
allem finanzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Planvermdgen. Das Kapitalanlagerisiko zur Finanzierung der Altersversorgungsverpflichtungen
umfasst insbesondere potenzielle Liquiditats-, Bonitédts-, Konzentrations-, Markt- und Immobilienrisiken:

Liquiditatsrisiken kdnnen aus einer fehlenden bzw. begrenzten Marktgéngigkeit der Kapitalanlagen resultieren, wodurch bei einem potenziellen Verkauf
zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen mdglicherweise Verluste realisiert werden missten. Dieses Risiko besteht derzeit nicht, da die mit hoher Wahr-
scheinlichkeit eingehenden Zahlungen ausreichen, um die Zahlungsverpflichtungen zu erfllen. Dartiber hinaus ist ein entsprechender Anteil der Kapital-
anlagen in als liquide klassifizierbaren Anlagen (Liquiditdt/Termingelder) investiert. Um dieses Risiko weiterhin zu vermeiden, werden regelméaBig Liqui-
ditdtsprojektionen erstellt.

Das Bonitétsrisiko resultiert aus maglichen Verschlechterungen der Zahlungsfahigkeit einzelner Schuldner bis hin zu einer mdglichen Zahlungsunfahig-
keit. Dieses Risiko soll durch die gezielte Streuung der Kapitalanlagen sowie durch Einhaltung spezieller Anlagerichtlinien hinsichtlich der Bonitat von
Emittenten gemindert werden. Die entsprechenden Ratings werden laufend tberwacht.

Konzentrationsrisiken resultieren aus zu hohen Investitionen in eine einzelne Anlageart, eine einzelne Branche, einzelne Titel oder ein einzelnes Objekt.
Diesem Risiko wird durch eine breite Streuung aufgrund von Anlagerichtlinien, eine laufende Uberpriifung der Kapitalanlagepolitik sowie spezielle Vor-
gaben fir die Asset Manager begegnet. So wird unter anderem mittels gezielter Investition in gemischte Wertpapierfonds eine Minderung des Konzen-
trationsrisikos durch Diversifikation in Bezug auf die Zusammensetzung des Fondsvermdgens angestrebt.

Die Ursachen fiir Markirisiken resultieren aus der Gefahr eines Riickgangs der Zeitwerte, bedingt durch negative Veranderungen von Marktpreisen,
Aktienkursen sowie Anderungen am Zinsniveau. Auch hier wird die Einhaltung der spezifischen Vorgaben hinsichtlich der Mischung und Streuung der
Kapitalanlagen beachtet und den Asset Managern werden risikobegrenzende Investmentrichtlinien vorgegeben.

Immobilienrisiken bestehen sowohl bei den Immobilien im Direktbestand als auch bei den Immobilien-Spezialfonds und resultieren zum Beispiel aus
eventuellen Mietausfallen, Wertverlusten der Objekte, hohen Instandsetzungskosten oder sinkender Attraktivitit des Standorts. Um diese Risiken zu
minimieren, wird die Investition in Immobilien ber eine Quote begrenzt und eine mdglichst groBe Diversifizierung angestrebt. Im Bereich der Direkt-
immobilien wird zusétzlich der Abschluss von kurzfristigen Mietvertrdgen vermieden.

Aufgliederung des Planvermdgens
Das Planvermdgen zur Finanzierung der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen

setzt sich aus folgenden Anlageklassen zusammen: (in Mio €)

2016 2015
Beteiligungen 54 43
Festverzinsliche Wertpapiere 134 146
Immobilien 174 171
Gemischte Wertpapierfonds 3182 3314
Immobilienfonds 331 215
Liquiditat/Termingelder 68 49
Sonstige Aktiva 148 141
Insgesamt 4091 4079
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Fiir den groBeren Teil der im Direktbestand gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere und nahezu alle im gemischten Wertpapierfonds enthaltenen
Vermogenskategorien bestand eine Marktpreisnotierung an einem aktiven Markt. Die festverzinslichen Wertpapiere verfligen in der Regel iber ein
Investment Grade Rating.

Die Anlage in gemischte Wertpapierfonds bildet betragsmaBig den Schwerpunkt der Asset-Allokation des Planvermdgens. Durch die gezielte Investi-
tion in verschiedene Vermdgenskategorien und die iiberwiegende Beschrankung auf traditionelle Anlageinstrumente wird zum einen eine risikomin-
dernde Mindestdifferenzierung realisiert und zum anderen einer konservativen Grundstrategie Rechnung getragen. Der im Fonds enthaltene hohe Anteil
an Renten mit einer mittel- bis langfristigen Benchmark (zum Beispiel Staats- und Unternehmensanleihen, Pfandbriefe) verspricht eine geringe Vola-
tilitdt und soll eine ausgleichende Bewegung an die vom allgemeinen Zinsniveau abhéangige Wertentwicklung der langfristigen Versorgungszusagen
gewahrleisten.

Die weitere Aufgliederung des gemischten Wertpapierfonds stellt sich wie folgt dar: (in %)
2016 2015
Aktien 6,5 7,5
Deutsche Aktien 11 1,3
Europdische Aktien 4,6 4,5
Andere Aktien 0,8 1,7
Staatsanleihen 32,2 27,1
Pfandbriefe 13,4 13,3
Unternehmensanleihen 29,3 24,9
Deutsche Unternehmensanleinen 5,8 5,0
Européische Unternehmensanleihen 16,7 13,8
Andere Unternehmensanleihen 6,8 6,1
Fondszertifikate 3,1 2,8
Liquiditat/Termingelder 15,5 24,4
Insgesamt 100,0 100,0

Das Planvermdgen beinhaltete zum Abschlussstichtag eigene Finanzinstrumente des Konzerns und von den

Unternehmen der HVB Group selbstgenutzte Immobilien und sonstige Vermdgenswerte: (in Mio €)
2016 2015

Beteiligungen — —
Festverzinsliche Wertpapiere 15 16
Immobilien — 7
Gemischte Wertpapierfonds 332 318
Immobilienfonds — —
Liquiditat/Termingelder 68 43
Sonstige Aktiva — —
Insgesamt 415 384
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Kiinftige Zahlungsstrome

In der HVB Group bestehen Finanzierungsvereinbarungen, die MaBnahmen zur Ausfinanzierung leistungsorientierter Versorgungspléne vorsehen. Die in
den Vereinbarungen enthaltenen Mindestdotierungsverpflichtungen kénnen sich auf zukiinftige Beitragszahlungen auswirken. Bei der HVB Trust Pensions-
fonds AG kommt es zu einer Nachschussverpflichtung, wenn das Vermégen unter die Mindestdeckungsriickstellung féllt. Fiir die HVB Pensionskasse
muss ein Zusatzbeitrag durch die Bank erfolgen, wenn die dauerhafte Finanzierbarkeit der Verpflichtungen nicht mehr gewéhrleistet ist. Fir den CTA gibt
es eine derartige Nachschussverpflichtung nicht.

Fiir das Geschéftsjahr 2017 beabsichtigt die HVB Group, Beitrdge zu leistungsorientierten Pensionspldnen in Hohe von insgesamt 28 Mio € (Vorjahr:
17 Mio €) vorzunehmen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Duration) der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen der HVB Group betrug am Abschlussstichtag
18,1 Jahre (Vorjahr: 18,1 Jahre).

Gemeinschaftliche Pensionsplane mehrerer Arbeitgeber

Die HVB Group ist Mitgliedsunternehmen der Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V. (BVV), an der auch andere Finanzinstitute in Deutschland beteiligt
sind. Der BVV erbringt betriebliche Altersversorgungsleistungen an die berechtigten Mitarbeiter der Tragerunternehmen. Die BVV-Tarife sehen feste
Rentenzahlungen mit Uberschussbeteiligungen vor. Aufgrund der in Deutschland geltenden gesetzlichen Subsididrhaftung des Arbeitgebers (§ 1 Abs. 1S. 3
BetrAVG) wird der BVV-Plan von der HVB Group als leistungsorientierter gemeinschaftlicher Pensionsplan mehrerer Arbeitgeber (Multi-Employer-Plan)
eingestuft.

Da die fUr eine Bilanzierung als leistungsorientierten Plan verfiigharen Informationen nicht ausreichen, um die Vermogenswerte sowie die auf die aktiven
und ehemaligen Mitarbeiter bezogenen Pensionsverpflichtungen den einzelnen Mitgliedsunternehmen zuzuordnen, bilanziert die HVB Group den Plan so,
als handle es sich um einen beitragsorientierten Plan.

Im Fall einer Unterdeckung kann der Konzern Anlagerisiken und versicherungsmathematischen Risiken ausgesetzt sein. Eine Inanspruchnahme aus der
gesetzlichen Subsididrhaftung wird von der HVB Group derzeit nicht erwartet.

Flir das Geschaftsjahr 2017 rechnet die HVB Group fiir diesen Versorgungsplan mit Arbeitgeberbeitragszahlungen in Hohe von 25 Mio € (Vorjahr: 18 Mio €).
Aufgrund des aktuellen Zinsumfelds hat der BVV eine Leistungsreduktion fiir die zukiinftigen Rentenanwartschaften vorgenommen. Um die Mitarbeiter
der Bank von dieser Leistungsreduktion zu befreien, zahlt die Bank als Arbeitgeber zukiinftig einen Zusatzbeitrag, so dass den Mitarbeitern dadurch kein
Nachteil bei den zukiinftigen Rentenanwartschaften entsteht. Im Geschéftsjahr 2017 betrédgt dieser Zusatzbeitrag 8 Mio €.

Beitragsorientierte Pensionsplédne

Fiir die beitragsorientierten Pensionszusagen leisten Konzernunternehmen der HVB Group feste Zahlungsbetrdge pro Periode an tiberbetriebliche Versor-
gungstrager. Die als laufender Aufwand im Personalaufwand erfassten Beitrdge fir die beitragsorientierten Versorgungspléne und den Pensions-Siche-
rungs-Verein VWaG (PSVaG) beliefen sich im Berichtsjahr auf 22 Mio € (Vorjahr: 35 Mio €).

Die ebenfalls im Personalaufwand ausgewiesenen Arbeitgeberanteile zur gesetzlichen Rentenversicherung und zu den berufsstandischen Versorgungs-
werken, bei denen es sich um beitragsorientierte staatliche Plane (State Plans) handelt, betrugen im Berichtsjahr 92 Mio € (Vorjahr: 99 Mio €).
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Riickstellungen fiir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen, Restrukturierungsriickstellungen

und sonstige Riickstellungen (in Mio €)
_ RUCKSTELLUNGEN
FUR FINANZGARANTIEN
UND UNWIDERRUFLICHE ~ RESTRUKTURIERUNGS- ) SONSTIGE
KREDITZUSAGEN RUCKSTELLUNGEN' RUCKSTELLUNGEN
Bestand 1.1.2015 232 267 1059
Verénderungen im Konsolidierungskreis — — —
Verénderungen aus Wéhrungsumrechnungen 1 — 1
Zufuhrungen zu Riickstellungen 99 140 398
Aufldsungen -135 -34 -84
Umbuchungen — -111 23
Inanspruchnahmen — -49 —-203
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen — — —
Sonstige Veranderungen — — —
Bestand 31.12.2015 197 213 1204
Bestand 1.1.2016 197 213 1204
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — —
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 1 — 11
Zuflihrungen zu Rickstellungen 179 494 375
Auflésungen - 146 -6 -110
Umbuchungen — -50 21
Inanspruchnahmen — -20 —234
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen -1 — -4
Sonstige Verdnderungen — — —
Bestand 31.12.2016 230 631 1263

1 Die Zufiihrungen und Aufldsungen sind neben weiteren in der Berichtsperiode angefallenen Restrukturierungsaufwendungen im GuV-Posten Aufwendungen fir Restrukturierungen enthalten.

Restrukturierungsriickstellungen

Die im Geschaftsjahr 2016 ausgewiesenen Zuflihrungen zu Restrukturierungsriickstellungen stehen maBgeblich im Zusammenhang mit den im Rahmen

des Strategieprogramms , Transform 2019 geplanten MaBnahmen.

Die Zuftihrungen zu den Restrukturierungsriickstellungen des Vorjahres resultieren aus den MaBnahmen der Mehrjahresplanung 2016—2018. Die im
Vorjahr vorgenommenen Auflésungen, Umbuchungen und Inanspruchnahmen betrafen (iberwiegend in 2013 gebildete Riickstellungen im Zusammenang
mit Restrukturierungsprogrammen fiir die Modernisierung des Privatkundengeschafts.
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Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

Sonstige Riickstellungen

Die unter den Sonstigen Riickstellungen ausgewiesenen Personalriickstellungen umfassen langfristige Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern wie Riick-
stellungen flir Jubildumszahlungen, Vorruhestand oder Altersteilzeit. Zudem werden in den Personalriickstellungen die Teile des Bonusses ausgewiesen,
die zeitlich versetzt ausbezahlt werden bzw., sofern der Bonus in Form von Aktien gewahrt wird, transferiert werden, wobei die Warteperiode ein Jahr dber-
steigt. Die Auszahlung dieser Boni ist zusétzlich an die Erreichung vordefinierter Ziele gebunden. Entsprechend sind hier Bonuszusagen flr die Geschafts-
jahre 2012, 2013, 2014, 2015 und 2016 enthalten, die ab 2017 ausgezahlt werden. Die hier enthaltenen Bonusriickstellungen sind im Berichtsjahr
sowie in den zurtickliegenden Geschéftsjahren aufwandswirksam erfasst worden. Die Wahrscheinlichkeit, dass es zu einer Auszahlung des Bonusses
kommt, wird als hoch angesehen. Fir Details zur Bonusregelung siehe auch Note Verwaltungsaufwand.

Von den Anderen Riickstellungen in Hohe von 798 Mio € (Vorjahr: 701 Mio €) entfallen 678 Mio € (Vorjahr: 579 Mio €) auf Riickstellungen fiir Rechtsrisiken,
Prozesskosten und Schadenersatzleistungen.

Die Hohe der jeweiligen Riickstellungen entspricht der bestmdglichen Schitzung des Betrags, der notwendig wére, um die Verpflichtung am Bilanzstichtag
zu begleichen. Trotzdem unterliegt die Bestimmung der Hohe dieser Riickstellungen Schatzunsicherheiten. Insbesondere bei den Mietgarantien werden
dabei neben den Laufzeitannahmen die Kostenschétzungen turnusmagig validiert.

Der Uiberwiegende Teil der Sonstigen Riickstellungen mit Ausnahme der Riickstellungen fiir Mietgarantien und Andienungsrechte wird grundsatzlich
innerhalb des folgenden Geschéftsjahres in Anspruch genommen.

71 Eigenkapital
Das Eigenkapital der HVB Group setzt sich per 31. Dezember 2016 wie folgt zusammen:

Gezeichnetes Kapital
Am 31. Dezember 2016 war das gezeichnete Kapital der HVB in Hohe von 2407 Mio € (Vorjahr: 2407 Mio €) eingeteilt in auf den Inhaber lautende
Stammaktien in Hohe von 802 383 672 Stiickaktien (Vorjahr: 802 383 672 Stiickaktien).

Der auf die Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals betrdgt je Stiickaktie 3,— €. Die Aktien sind voll einbezahlt.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage resultiert aus bei der Ausgabe von Aktien erzielten Agiobetrdgen und belduft sich per 31. Dezember 2016 auf 9791 Mio €
(Vorjahr: 9791 Mio €).

Andere Riicklagen

Die Anderen Riicklagen in Hohe von 5107 Mio € (Vorjahr: 8 125 Mio €) beinhalten im Wesentlichen Gewinnrticklagen. Der Riickgang der Anderen Riick-
lagen im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf eine Entnahme und die gleichzeitige Einstellung in den Bilanzgewinn des Berichtsjahres in Hohe
von 3000 Mio € sowie Anpassungen in den Pensionsahnlichen Verpflichtungen in Hohe von —194 Mio €. Dagegen wirkt sich die Einstellung aus dem
Konzern(iberschuss (auf den Anteilseigner UniCredit S.p.A. entfallend) in Hohe von 148 Mio € positiv aus, die sich aus dem Konzern(iberschuss in Hohe
von 153 Mio € abziiglich der Einstellung (5 Mio €) in den Bilanzgewinn ergibt.

Bewertungsédnderungen von Finanzinstrumenten

Die Rilcklagen aus Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital belaufen sich per 31. Dezember 2016 auf 104 Mio € (Vorjahr: 41 Mio €).
Dieser Anstieg um 63 Mio € gegeniiber dem Vorjahr ist auf die Erhéhung der AfS-Riicklage um 63 Mio € auf 74 Mio € zurlickzufilhren und resultiert im
Wesentlichen aus per Saldo positiven Fair-Value-Schwankungen bei festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen. Die in den Riicklagen aus Bewer-
tungsanderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital ebenfalls enthaltene Hedge-Riicklage blieb mit 30 Mio € gegentiber dem Vorjahr unveréndert.
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72 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie

Verbriefte Verbindlichkeiten enthaltene Nachrangkapital gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Nachrangige Verbindlichkeiten 543 637
Hybride Kapitalinstrumente 56 58
Insgesamt 599 695

Dabei wurden nachrangige Verbindlichkeiten und hybride Kapitalinstrumente bankaufsichtsrechtlich entsprechend den Vorschriften der Artikel 62
Absatz 1 Buchstabe a, 63 bis 65, 66 Absatz 1 Buchstabe a und 67 CRR als Ergdnzungskapital angesetzt. Die hybriden Kapitalinstrumente werden dem
Erganzungskapital gemaB Artikel 87 und 88 CRR in Verbindung mit Artikel 480 CRR zugerechnet.

Das Nachrangkapital ist in folgenden Bilanzposten enthalten: (in Mio €)
2016 2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 10 20
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 96 141
Verbriefte Verbindlichkeiten 493 534
Insgesamt 599 695

Fir dieses Nachrangkapital sind Zinsaufwendungen von 18 Mio € (Vorjahr: 21 Mio €) angefallen. Im Nachrangkapital sind anteilige Zinsen in Hohe von
4 Mio € (Vorjahr: 5 Mio €) enthalten.

Nachrangige Verbindlichkeiten
Bei allen nachrangigen Verbindlichkeiten kann eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung der Emittenten nicht entstehen. Im Falle des Konkurses oder
der Liquidation dirfen sie erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

Nachrangige Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Unternehmen lagen im Berichtszeitraum in Hohe von 313 Mio € (Vorjahr: 395 Mio €) vor.

Hybride Kapitalinstrumente
Unter den Begriff der hybriden Kernkapitalinstrumente kénnen Emissionen in Form von Vermégenseinlagen stiller Gesellschafter fallen, die teilweise
durch eigens flir diesen Zweck gegriindete Tochtergesellschaften begeben werden.

Unsere hybriden Kapitalinstrumente erfiillen die giiltigen Voraussetzungen des Artikels 63 CRR zur Anerkennung als Ergénzungskapital.
Per 31. Dezember 2016 trégt hybrides Kapital der HVB Group in Hohe von 22 Mio € (Vorjahr: 34 Mio €) zur Stérkung unserer aufsichtsrechtlichen
Kapitalbasis bei.
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Angaben zur Kapitalflussrechnung

73 Erlduterungen zu den Posten der Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zahlungsstrome des Geschaftsjahrs, aufgeteilt in die Bereiche ,,operative Geschéftstatigkeit”, , Investitionstatigkeit*
und ,Finanzierungstatigkeit“. Die operative Geschéftstatigkeit definieren wir weit, so dass die Abgrenzung entsprechend dem operativen Ergebnis vorge-
nommen wird.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand entspricht dem Bilanzposten Barreserve und enthélt den Kassenbestand sowie die tdglich félligen Guthaben
bei Zentralnotenbanken.

Die Position Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten enthalt die Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten, die Nettozufilhrung zu
den latenten Steuern, die Verdnderung der Riickstellungen, die Veranderung anteiliger und abgegrenzter Zinsen, die Auflésung von Agio und Disagio,
die Verdnderung aus der At-Equity-Bewertung sowie Fremdanteile am Jahresergebnis.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden Erlose aus der VerduBerung von Anteilen an vollkonsolidierten Unternehmen in Hohe von 30 Mio € erzielt, davon 30 Mio €
in bar. Die in bar erzielten Verkaufserlose stehen im Zusammenhang mit dem Verkauf des Anteils an der UniCredit Global Business Services (UGBS) GmbH.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der verduBerten vollkonsolidierten Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen: (in Mio €)
2016 2015
ERWORBEN  VERAUSSERT ERWORBEN  VERAUSSERT
Aktiva
Barreserve — — — —
Handelsaktiva — — — —

aFVtPL-Finanzinstrumente — — — —

AfS-Finanzinstrumente — — _ _

At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures — — — —

HtM-Finanzinstrumente — — — _

Forderungen an Kreditinstitute — 28 — 7

Forderungen an Kunden — — — _

Hedging Derivate — — — _

Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge — — — —

Sachanlagen — 1 — 1

Investment Properties — — _ _

Immaterielle Vermégenswerte — 1 — 5

darunter: Geschéfts- oder Firmenwert — — — _

Ertragsteueranspriiche — 14 — 2

Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen — — — —

Sonstige Aktiva — 5 — 11

Passiva

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten — — — —

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden — — — _

Verbriefte Verbindlichkeiten — — — _

Handelspassiva — — — _

Hedging Derivate — — — _

Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften im Portfolio Fair Value Hedge — — — —

Ertragsteuerverpflichtungen — — _ 1

Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen — — — —

Sonstige Passiva — 13 — 11

Ruckstellungen — 21 — 3

In den Geschaftsjahren 2015 und 2016 wurden keine wesentlichen K&ufe von Tochtergesellschaften und assoziierten Unternehmen vorgenommen.
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Sonstige Angaben

74 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)
Bei der HVB Group ergaben sich keine nennenswerten Vorgange nach dem 31. Dezember 2016.

75 Angaben zum Leasinggeschéft

HVB Group als Leasinggeber

Operating-Leasing

Die HVB Group ist Leasinggeber im Rahmen von Operating-Leasingverhditnissen. Diese Leasingvertrdge umfassen im Berichtsjahr insbesondere Immobilien
(Grundstlicke und Geb&ude) sowie Mobilien wie im Wesentlichen Betriebs- und Geschéftsausstattung, Flug- und Fahrzeuge und Industriemaschinen.

Die Mietvertrége flr Immobilien beruhen auf markttiblichen Konditionen und enthalten Verlédngerungsoptionen sowie Preisanpassungsklauseln in Form
von Staffelmieten oder Indexklauseln; in der Regel sind keine Kaufoptionen vereinbart. Die Leasingvertrdge flir Mobilien sind regelmaBig mit Laufzeiten
zwischen vier bis zehn Jahren und einer zusétzlichen Kaufoption ausgestaltet; Verldngerungs- oder Preisanpassungsklauseln bestehen nicht.

Die zukiinftig zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhltnissen betragen: (in Mio €)
2016 2015
bis 1 Jahr 114 123
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 368 435
(iber 5 Jahre 106 195
Insgesamt 588 753
Finanzierungsleasing

Die HVB Group tritt als Leasinggeber im Rahmen von Finanzierungsleasingverhdltnissen auf und vermietet mobile Giiter wie insbesondere Betriebs- und
Geschéftsausstattung, Flug- und Fahrzeuge und Industriemaschinen. In der Regel sind die Leasingvereinbarungen mit Laufzeiten zwischen vier bis zehn
Jahren und gegebenenfalls einem Andienungsrecht des Leasinggebers ausgestaltet; Verlangerungs- oder Preisanpassungsklauseln bestehen nicht.

Folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen zur Brutto- und Nettoinvestition in das Leasingverhéltnis
sowie zum Barwert der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen am Abschlussstichtag. Damit setzen sich die Forderungen an Kunden aus

dem Leasinggeschéft (Forderungen aus Finanzierungsleasing) wie folgt zusammen: (in Mio €)

2016 2015

Zukiinftige Mindestleasingzahlungen 2159 2279
+ Nicht garantierter Restwert — —

= Bruttoinvestition 2159 2279
— Unrealisierter Finanzertrag -110 -132

= Nettoinvestition 2049 2147
— Barwert des nicht garantierten Restwerts — —

= Barwert der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen 2049 2147

Die zukiinftigen Mindestleasingzahlungen umfassen die vom Leasingnehmer insgesamt aus dem Leasingvertrag zu zahlenden Leasingraten zuziiglich des
garantierten Restwerts.

Der nicht garantierte Restwert ist derjenige Teil des Restwerts des Leasinggegenstands, dessen Realisierung durch den Leasinggeber nicht gesichert ist.

Die Bruttoinvestition in das Leasingverhaltnis ist aus Sicht des Leasinggebers die Summe aus den zukiinftigen Mindestleasingzahlungen und jeglichem,
dem Leasinggeber zustehenden, nicht garantierten Restwert.

Der unrealisierte Finanzertrag bezeichnet die Differenz zwischen dem Bruttoinvestitionswert aus dem Leasingverhéltnis und dessen Barwert (Nettoinvesti-
tionswert) und entspricht der impliziten Verzinsung des Leasingverhaltnisses zwischen Abschlussstichtag und Vertragsende.

Der Barwert der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen ergibt sich aus der Nettoinvestition in das Leasingverhaltnis abziiglich des Barwerts des nicht
garantierten Restwerts.
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Die Bruttoinvestition in das Leasingverhdltnis und der Barwert der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen sind wie folgt fallig: (in Mio €)
BARWERT DER ZUKUNFTIGEN
BRUTTOINVESTITION MINDESTLEASINGZAHLUNGEN
2016 2015 2016 2015
bis 1 Jahr 772 813 732 765
(iber 1 Jahr bis 5 Jahre 1247 1324 1184 1248
(iber 5 Jahre 140 142 133 134
Insgesamt 2159 2279 2049 2147

Die kumulierten Wertberichtigungen fir uneinbringliche ausstehende Mindestleasingzahlungen im Rahmen der Forderungen an Kunden aus dem

Finanzierungsleasinggeschaft betragen zum Ende der Berichtsperiode 18 Mio € (Vorjahr: 15 Mio €).

Die Angabe der im Posten Forderungen an Kunden enthaltenen Forderungen aus Finanzierungsleasing erfolgt jeweils gekirzt

um Wertberichtigungen auf Forderungen (siehe Note Forderungen an Kunden). Diese gliedern sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie Forderungen — Buchwert 2017 2110
Buchwert vor Wertberichtigungen 2022 2117
Portfoliowertberichtigungen 5 7
Einwandfreie, liberféllige Forderungen — Buchwert 9 10
Buchwert vor Wertberichtigungen 9 10
Portfoliowertberichtigungen — —
Leistungsgestorte Forderungen (Bonitatsklassen 8-, 9 und 10) — Buchwert 23 27
Buchwert vor Wertberichtigungen 47 45
Einzelwertberichtigungen 24 18
Einwandfreie, tiberféllige Forderungen und darauf entfallene Sicherheitenwerte nach Uberfélligkeit (in Mio €)
2016 2015
Einwandfreie, liberféllige Forderungen — Buchwert
1-30 Tage 7 9
31-60 Tage 2 1
61-90 Tage — —
Sicherheitenwerte
1-30 Tage 7 2
31-60 Tage 1 1
61-90 Tage — —
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Forderungen und Sicherheitenwerte nach Bonitétsklassen (in Mio €)

2016 2015
Forderungen
nicht gerated 192 217
Bonittsklasse 1-4 1512 1519
Bonitétsklasse 5-8 322 384
Bonitétsklasse 9-10 23 27
Sicherheitenwerte
nicht gerated — 141
Bonitétsklasse 1-4 1159 988
Bonitétsklasse 5—-8 190 250
Bonitatsklasse 9-10 19 18

Die Darstellung der Sicherheitenwerte nach Uberfélligkeit und nach Bonitatsklassen wurde im Berichtsjahr angepasst. Die Tabellen enthalten nun auch
die rechtlich der UniCredit Leasing GmbH oder deren Tochtergesellschaften gehdrenden und als Sicherheiten dienenden Leasingobjekte, die im Rahmen
eines Finanzierungsleasingverhaltnisses an fremde Dritte vermietet werden, aber bislang den einzelnen Kategorien nicht zugeordnet werden konnten.
Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

HVB Group als Leasingnehmer

Operating-Leasing

Die HVB Group tritt als Leasingnehmer im Zusammenhang mit Operating-Leasingverhaltnissen auf. Die im Berichtsjahr bestehenden Verpflichtungen
betreffen insbesondere Miet- und Leasingvereinbarungen Giber Immobilien (Grundstiicke und Gebéude) sowie Mobilien, die vor allem Betriebs- und
Geschéftsausstattung sowie Fahrzeuge umfassen. Die Mietvertrage fiir Immobilien enthalten in der Regel Verlangerungsoptionen sowie Preisanpassungs-
klauseln in Form von Staffelmieten oder Indexklauseln; Kaufoptionen sind teilweise vereinbart. Die Leasingvertrdge fiir Mobilien sind zu marktiblichen
Konditionen mit Laufzeiten zwischen drei bis neun Jahren ausgestaltet.

Im Berichtsjahr fiinrten die Verpflichtungen aus Operating-Leasing im Rahmen von Miet- und Untermietverhaltnissen zu Mindestleasingzahlungen in Hohe
von insgesamt 103 Mio € (Vorjahr: 123 Mio €), die als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurden.

In kiinftigen Geschaftsjahren ist mit folgenden kumulierten Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen

zu rechnen: (in Mio €)
2016 2015
bis 1 Jahr 98 119
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 139 168
(iber 5 Jahre 37 49
Insgesamt 274 336

In den Outsourcing-Vereinbarungen tiber die Auslagerung der Informations- und Kommunikationstechnologieprozesse auf den UniCredit gruppenweiten
Service Provider UBIS sind entgeltliche Nutzungstiberlassungen in Form von Operating-Leasingverhaltnissen enthalten. Die in diesem Zusammenhang
janrlich abgeschlossenen Full-Service-Vertrage bestehen zum GroBteil aus Mietzahlungen fiir die Bereitstellung von Hard- und Software, die in den oben
angegebenen Mindestleasingzahlungen in Hhe von 33 Mio € fiir das Berichtsjahr und 33 Mio € flrr das folgende Geschéftsjahr berticksichtigt sind.

Die HVB Group hat fiir Immobilien Untermietvertrage zu marktiblichen Konditionen zum Teil mit Mietanpassungsklauseln und Verléngerungsoptionen
abgeschlossen. Im Berichtsjahr wurden erhaltene Zahlungen aus Untermietverhéltnissen in Héhe von 9 Mio € (Vorjahr: 9 Mio €) als Ertrag in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Untermietverhéltnissen, deren Erhalt in den folgenden Geschéftsjahren erwartet
wird, betrégt 27 Mio € (Vorjahr: 18 Mio €).

F-94 HypoVereinshank - 2016 Geschéftsbericht



Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

SOﬂS’[ige Angaben (ForTSETZUNG)

Finanzierungsleasing
Die von der HVB Group als Leasingnehmer eingegangenen Finanzierungsleasingverhaitnisse betreffen Immobilien (Grundstiicke und Gebéude).
Die Leasingvereinbarungen enthalten in der Regel eine Kaufoption und Preisanpassungsklauseln.

Folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Summe der zuktinftigen Mindestleasingzahlungen am Abschlussstichtag zu deren Barwert.

Damit ergeben sich die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden aus dem Leasinggeschaft (Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing) wie folgt: (in Mio €)
2016 2015

Zukiinftige Mindestleasingzahlungen 213 223
— Zinsanteil (in den Mindestleasingzahlungen enthaltene Zinsen) -20 -23

= Barwert der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen 193 200

Der Unterschiedsbetrag zwischen den zukiinftigen Mindestleasingzahlungen und deren Barwert stellt nicht amortisierten Zinsaufwand dar.

Folgende Tabelle zeigt die Falligkeit der zukiinftigen Mindestleasingzahlungen und deren Barwert zum Abschlussstichtag: (in Mio €)
ZUKUNFTIGE BARWERT DER ZUKUNFTIGEN
MINDESTLEASINGZAHLUNGEN MINDESTLEASINGZAHLUNGEN
2016 2015 2016 2015
bis 1 Jahr 13 12 12 12
(iber 1 Jahr bis 5 Jahre 52 52 48 48
(iber 5 Jahre 148 159 133 140
Insgesamt 213 223 193 200

Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Untermietverhaltnissen, deren Erhalt in den folgenden Geschéftsjahren erwartet
wird, betragt 22 Mio € (Vorjahr: 19 Mio €).

76 Reklassifizierung von Finanzinstrumenten gemas IAS 39.50 ff. und IFRS 7

In Ubereinstimmung mit der Anderung von IAS 39 und IFRS 7 durch das International Accounting Standards Board (IASB) und der EU-Verordnung
1004/2008 hat die HVB in 2008 und 2009 bestimmte finanzielle Vermdgensgegenstande in die Kategorie Kredite und Forderungen umgewidmet.
Fir diese reklassifizierten Handelsbestande besteht keine Handelsabsicht mehr, da infolge der auBergewohnlichen Umsténde durch die Finanzkrise
(2008/09) bis zum Umklassifizierungszeitpunkt die Mérkte in diesen Finanzinstrumenten illiquide geworden sind. Vor dem Hintergrund der hohen
Qualitét dieser Assets wird beabsichtigt, die Bestdnde ldngerfristig zu halten. Eine Reklassifizierung aus dem AfS-Bestand wurde nicht vorgenommen.
Seit 2010 wurden keine weiteren Reklassifizierungen vorgenommen.

Die in 2008 reklassifizierten Asset-backed Securities und Andere Schuldverschreibungen wurden zum 31. Dezember 2008 mit einem Buchwert von
13,7 Mrd € sowie die in 2009 reklassifizierten Bestdnde mit einem Buchwert per 31. Dezember 2009 in Hohe von 7,3 Mrd € ausgewiesen.

Darstellung der reklassifizierten Bestande fiir die aktuelle sowie vorherige Berichtsperiode: (in Mrd €)
REKLASSIFIZIERTE ) BEIZULEGENDER .
ASSET-BACKED-SECURITIES BUCHWERT SAMTLICHER ZEITWERT SAMTLICHER NOMINALWERT SAMTLICHER
UND ANDERE _ REKLASSIFIZIERTER  REKLASSIFIZIERTER _ REKLASSIFIZIERTER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERMOGENSGEGENSTANDE' VERMOGENSGEGENSTANDE VERMOGENSGEGENSTANDE
Reklassifiziert in 2008

Bestand zum 31.12.2015 1,3 1,3 1,4

Bestand zum 31.12.2016 0,9 0,9 1,0
Reklassifiziert in 2009

Bestand zum 31.12.2015 1.1 1,3 1,2

Bestand zum 31.12.2016 0,9 1,0 0,9
Bestand an reklassifizierten Assets zum 31.12.20162 1,8 1,9 1,9

1 Vor Stiickzinsen.
2 Additionsdifferenzen sind rundungsbedingt.
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Der Fair Value zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Reklassifizierung stellt die neuen Anschaffungskosten dar, die zum Teil deutlich unter dem Nominal
liegen. Entsprechend ist eine Amortisierung dieser Differenz (Disagio) tber die Restlaufzeit der reklassifizierten finanziellen Vermégenswerte vorzunehmen.
Hieraus und aus féllig gewordenen sowie teilweise getilgten Papieren ergibt sich im Geschéftsjahr 2016 ein Effekt in Hohe von 13 Mio € (Geschéftsjahr
2015: 29 Mio €), der im Zinstiberschuss erfasst wird. Die Effektivzinssétze fur die umklassifizierten Wertpapiere liegen in einer Bandbreite von 0,16%
bis 7,81%.

Aus verkauften reklassifizierten Papieren wurde im Geschéftsjahr 2016 in der Gewinn- und Verlustrechnung ein Ergebnis in Hohe von 19 Mio €
(Geschéftsjahr 2015: 6 Mio €) ausgewiesen.

Von der fur reklassifizierte Bestande gebildeten Kreditrisikovorsorge haben wir im Geschaftsjanr 2016 51 Mio € aufgeldst. Im Geschéftsjahr 2015
waren 34 Mio € Kreditrisikovorsorge auf reklassifizierte Besténde gebildet worden.

Waren diese Reklassifizierungen in 2008 und 2009 nicht vorgenommen worden, hétte sich im Handelsergebnis im Geschéftsjahr 2016 ein negativer Saldo
aus der Mark-to-Market Bewertung (inklusive realisierter Verkdufe) von 25 Mio € (Geschéftsjahr 2015: 72 Mio €) ergeben. Diese Effekte entsprechen
einer theoretischen Pro-forma-Rechnung, da aufgrund der Reklassifizierung die Bestande zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet werden. Demnach
hat die Einbeziehung der vorgenannten GuV-Effekte im Geschéftsjahr 2016 zu einem um 108 Mio € héheren Ergebnis vor Steuern gefiihrt (Geschéftsjahr
2015: 73 Mio €). Der kumulierte Nettoeffekt auf die Gewinn- und Verlustrechnung aus den bisher vorgenommenen Reklassifizierungen betragt seit dem
Wirksamwerden der Reklassifizierungen in 2008 bis zum Berichtsstichtag —104 Mio € vor Steuern (31. Dezember 2015: —212 Mio €).

77 Angaben zu ausgewdbhlten strukturierten Produkten

Zur Erh6hung der Transparenz werden nachfolgend zusétzliche Informationen zu ausgewéhlten strukturierten Produkten angegeben. Dabei werden neben
zuriickbehaltenen Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen der HVB Group auch Besténde in von Dritten emittierten Asset-backed-Securities
(ABS)-Transaktionen dargestellt.

ABS-Portfolio

In einer Verbriefungstransaktion werden vor allem Kreditforderungen bzw. Kreditrisiken vom Verkaufer (Originator) auf Dritte (ibertragen. Die Verbriefung
wird meistens Uber sogenannte strukturierte Einheiten (friiher: Special Purpose Vehicles; SPVs) vorgenommen. Diese Vehikel emittieren auf dem Kapital-
markt zur Refinanzierung des Erwerbs der Forderungen Wertpapiere, die durch die erworbenen Forderungen besichert sind. Dadurch werden die Kredit-
risiken in Form von Asset-backed-Securities an Investoren weitergegeben. Die von Vehikeln emittierten Wertpapiere werden in der Regel in Tranchen
unterteilt, die sich vor allem hinsichtlich der Rangfolge in der Bedienung von Riick- und Zinszahlungsanspriichen unterscheiden. Diese Tranchen werden
in der Regel von Ratingagenturen beurteilt.

Je nach den zugrunde liegenden Vermdgenswerten (Underlying Assets) einer Verbriefung werden bei ABS-Transaktionen unter anderem folgende
Wertpapiere unterschieden:

— Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) beziehen sich auf Hypothekendarlehen im privaten Sektor (Residential-Mortgage-Loans)

— Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) beziehen sich auf Hypothekendarlehen im gewerblichen Sektor (Commercial-Mortgage-Loans)
— Collateralised-Loan-Obligations (CLO) beziehen sich auf gewerbliche Bankkredite

— Collateralised-Bond-Obligations (CBO) beziehen sich auf Wertpapierportfolios

Daneben werden auch Konsumentenkredite, Kreditkartenforderungen und Forderungen aus Finanzierungsleasing verbrieft.
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Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Bestande in von Dritten

emittierten ABS-Transaktionen nach Ratingklassen: (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
BUCHWERTE SENIOR MEZZANINE JUNIOR INSGESAMT INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — — — — —
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 6278 510 — 6788 5978
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 2656 232 — 2888 3146
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 73 49 — 122 271
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) 61 — — 61 64
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 1958 203 — 2161 1007
Konsumentenkredite 1396 21 — 1417 1236
Kreditkartenforderungen 77 — — 77 166
Forderungen aus Finanzierungsleasing 25 1 — 26 45
Sonstige 32 4 — 36 43
31.12.2016 6278 510 e 6788
Insgesamt
31.12.2015 5243 735 — 5978 5978

Die Zuordnung zu Senior, Mezzanine und Junior erfolgte auf Basis externer bzw., falls kein externes Rating vorhanden ist, auf Basis interner Ratings,
wobei als Senior-Tranchen nur solche mit bestem Rating gezeigt werden. Als Junior-Tranchen werden nur niedrig geratete (schlechter als ein externes
BB-Rating) bzw. nicht geratete Tranchen (sogenannte First Loss Pieces) ausgewiesen, alle anderen Tranchen werden als Mezzanine-Tranchen zusammen-

gefasst.

Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Besténde in von Dritten

emittierten ABS-Transaktionen nach Regionen: (in Mio €)
31.12.2016
UBRIGE
BUCHWERTE EUROPA USA ASIEN REGIONEN INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — — — — —
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 5800 957 —_ 31 6788
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 2878 2 — 8 2888
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) 115 7 — — 122
Collateralised-Debt-Qbligations (CDO) 4 34 — 23 61
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 1252 909 — — 2161
Konsumentenkredite 1412 5 — — 1417
Kreditkartenforderungen 77 — — — 77
Forderungen aus Finanzierungsleasing 26 — — — 26
Sonstige 36 — — — 36
31.12.2016 5800 957 — 31 6788
Insgesamt
31.12.2015 5464 473 — 41 5978
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Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Bestande in von Dritten

emittierten ABS-Transaktionen nach Restlaufzeiten: (in Mio €)
31.12.2016
UBER 1 JAHR )
BUCHWERTE BIS 1 JAHR BIS 5 JAHRE UBER 5 JAHRE INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — —_ — —
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 822 4356 1610 6788
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 186 2075 627 2888
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) — 44 78 122
Collateralised-Debt-Qbligations (CDO) 2 2 57 61
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 72 1277 812 2161
Konsumentenkredite 549 859 9 1417
Kreditkartenforderungen — 77 — 77
Forderungen aus Finanzierungsleasing 13 13 — 26
Sonstige — 9 27 36
31.12.2016 822 4356 1610 6788
Insgesamt
31.12.2015 602 3908 1468 5978

Aufgliederung zuriickbehaltener Tranchen aus eigenen Verbriefungstransaktionen und Bestande in von Dritten

emittierten ABS-Transaktionen nach den Bestandskategorien gemaf IAS 39: (in Mio €)
31.12.2016
HELD FOR FAIR-VALUE- LOANS & HELD TO AVAILABLE
BUCHWERTE TRADING OPTION  RECEIVABLES MATURITY FOR SALE INSGESAMT
Zuriickbehaltene Tranchen aus eigenen
Verbriefungstransaktionen im Bestand — — — — — —
Besténde in von Dritten emittierten ABS-Transaktionen 156 14 6517 36 65 6788
Residential-Mortgage-backed-Securities (RMBS) 107 7 2752 — 22 2888
Commercial-Mortgage-backed-Securities (CMBS) — — 115 — 7 122
Collateralised-Debt-Obligations (CDO) — 5 33 23 — 61
Collateralised-Loan-Obligations (CLO)/
Collateralised-Bond-Obligations (CBO) 2 2 2117 8 32 2161
Konsumentenkredite 35 — 1377 5 — 1417
Kreditkartenforderungen — — 77 — — 77
Forderungen aus Finanzierungsleasing 12 — 10 — 4 26
Sonstige — — 36 — — 36
31.12.2016 156 14 6517 36 65 6788
Insgesamt
31.12.2015 181 19 5599 63 116 5978
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78 Fair-Value-Hierarchie
Im Folgenden beschreiben wir die Entwicklung der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit solchem in der Bilanz ausgewie-
sen werden inshesondere im Hinblick auf die sogenannte Fair-Value-Hierarchie.

Diese Fair-Value-Hierarchie ist in folgende Stufen eingeteilt:

Das Level 1 beinhaltet Finanzinstrumente, die zu Preisen fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die auf aktiven Mérkten notiert sind,
bewertet werden. Diese Preise werden unverandert ibernommen. Wir haben iberwiegend borsennotierte Eigenkapitalinstrumente und Anleihen sowie
borsengehandelte Derivate in diese Kategorie eingeteilt.

Im Level 2 werden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten gezeigt, deren Bewertung aus direkten (als Preise) oder indirekten (von Preisen abgeleitete)
beobachtbaren Inputdaten abgeleitet werden. Fir die betreffenden Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten selbst ist kein Preis an einem aktiven Markt
beobachtbar. Aufgrund dessen zeigen wir in dieser Stufe insbesondere die beizulegenden Zeitwerte von Zins- und Kreditderivaten sowie die beizulegenden
Zeitwerte von ABS Bonds, sofern fiir die betreffende Assetklasse ein liquider Markt besteht.

Zwischen Level 1 und Level 2 sind finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Héhe von 1168 Mio € (Vorjahr: 2136 Mio €) transferiert worden.
Im Gegenzug sind zwischen Level 2 und Level 1 finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in Hohe von 1393 Mio € (Vorjahr: 1874 Mio €) trans-
feriert worden. Der GroBteil der Transfers betrifft Wertpapiere und resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatséchlich stattgefundenen Handels in den
betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten Geld-Brief-Spanne.

Fir Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert auf einer wiederkehrenden Basis ermittelt wird,

ergaben sich folgende Transfers zwischen Level 1 und Level 2: (in Mio €)
NACH LEVEL 1 NACH LEVEL 2
Handelsaktiva
Transfer von Level 1 — 75
Transfer von Level 2 158 —
aFVtPL-Finanzinstrumente
Transfer von Level 1 — 1071
Transfer von Level 2 1177 —

AfS-Finanzinstrumente

Transfer von Level 1 — —

Transfer von Level 2 56 —
Handelspassiva

Transfer von Level 1 — 22

Transfer von Level 2 2 —

Fir Instrumente, die innerhalb der Berichtsperiode (1. Januar bis 31. Dezember) zwischen den Leveln transferiert werden, gilt der 1. Januar als Trans-
ferzeitpunk.
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Level 3 bezieht sich auf Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, deren beizulegender Zeitwert nicht ausschlieBlich auf Grundlage beobachtbarer Markt-
daten (nicht beobachtbare Inputdaten) ermittelt wird. Falls die Auswirkung der am Markt nicht beobachtbaren Inputdaten auf die Fair-Value-Ermittlung
unwesentlich ist, erfolgt ein Auswesis in Level 2. Die jeweiligen beizulegenden Zeitwerte weisen somit auch Bewertungsparameter auf, die auf Modell-
annahmen basieren. Hierunter fallen Derivate und strukturierte Produkte, die zumindest eine ,exotische” Komponente beinhalten, wie zum Beispiel
Fremdwahrungs- oder Zinsderivate auf illiquide Wéhrungen, Derivate mit marktuniblichen Laufzeiten, strukturierte Produkte mit einem nicht liquiden
Underlying als Referenz bzw. ABS Bonds einer Assetklasse, fiir die kein liquider Markt besteht.

Basiert der Wert eines Finanzinstruments auf nicht beobachtbaren Bewertungsparametern, kann der Wert dieser Parameter zum Bilanzstichtag aus
einer Bandbreite von angemessenen mdglichen Alternativen ausgewdhlt werden. Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses werden flir diese
nicht beobachtbaren Parameter angemessene Werte ermittelt und der Bewertung zugrunde gelegt, die den herrschenden Marktgegebenheiten ent-
sprechen. Dariiber hinaus wird einzelnen Parametern, die nicht separat als eigensténdiger Bewertungsparameter im Bewertungsmodell berticksichtigt
werden konnen, durch Ansatz einer Modellreserve Rechnung getragen.

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten kommen in Abhangigkeit der Produkttypen die folgenden Bewertungsverfahren zur
Anwendung. Dabei sind die Bewertungen flir Finanzinstrumente des Fair Value Levels 3 von folgenden signifikanten und nicht am Markt beobachtbaren
Parametern abhéngig:

SIGNIFIKANTE
PRODUKTTYPEN BEWERTUNGSVERFAHREN NICHT BEOBACHTBARE PARAMETER SPANNE
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel Marktansatz Kurswert 0%—-146%
Aktien Marktansatz Kurswert 0%-100%
ABS-Wertpapiere DCF-Verfahren Credit-Spread-Kurven 68bsp—9%
Restwert 20%—70%
Ausfallrate 1%—-3%
Vorfalligkeits-Rate 0%—-30%
Aktienderivate Optionspreismodell Aktienvolatilitat 10%-120%
Korrelation zwischen Aktien —95%-95%
DCF-Verfahren Dividendenrenditen 0%-8%
Zinsderivate DCF-Verfahren Swapzinssatz —40bsp—1 000bsp
Inflationsswapzinssatz Obsp—230bsp
Optionspreismodell Inflationsvolatilitat 1%-10%
Zinsvolatilitat 1%—100%
Korrelation zwischen Zinssatzen 0%-100%
Kreditderivate Hazard Rate Model Credit-Spread-Kurven 0%—56%
Kreditkorrelation 25%—85%
Restwert 7%—41%
Devisenderivate DCF-Verfahren Zinskurven —25%—20%
Optionspreismodell Fremdwéhrungsvolatilitat 1%-40%
Rohstoffderivate Optionspreismodell Korrelation zwischen Rohstoffen -95%—-95%
Rohstoffpreisvolatilitat 10%-120%
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In der nachfolgend dargestellten Sensitivitatsanalyse wird die Auswirkung der Anderung von angemessenen méglichen altemativen_lParameterwerten auf
den Fair Value (nach Adjustments) aufgezeigt. Fiir erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Besténde wiirde die positive Fair-Value-Anderung durch Nutzung
angemessener moglicher Alternativen am 31. Dezember 2016 125 Mio € (Vorjahr: 148 Mio €) betragen, die negative —61 Mio € (Vorjahr: =61 Mio €).

Aufgeteilt auf die einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten ergeben sich bezogen auf die Produkttypen

folgende wesentliche Sensitivitdtsauswirkungen: (in Mio €)
2016 2015
POSITIV NEGATIV POSITIV NEGATIV
Festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel 1 -1 1 -2
Aktien 10 -10 14 -14
ABS-Wertpapiere 1 — 1 —
Aktienderivate 80 -25 89 -23
Zinsderivate 2 -1 5 -1
Kreditderivate 26 - 21 32 -20
Devisenderivate 3 -3 2 -1
Rohstoffderivate 2 — 2 —
Hybridderivate — — 2 —
Insgesamt 125 -61 148 -61

Da die signifikanten Bewertungsparameter der im Level 3 enthaltenen Hybridderivate denen der Aktienderivate entsprachen, wurden die entsprechenden
Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2016 in den Produkttyp Aktienderivate eingeordnet.

In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere und andere Schuldtitel sowie ABS-Wertpapiere wurden im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen ratingabhangig die
Credit-Spread-Kurven verandert. Bei Aktien wird der Spotpreis um einen relativen Wert abgewandelt.

Bei den im Level 3 enthaltenen Aktienderivaten wurden fiir die Sensitivittsanalyse folgende unbeobachtbare Parameter variiert (Stresstest): Spotpreise
bei Hedge Funds, implizite Volatilitat, Dividenden, implizite Korrelationen und die Annahmen zur Interpolation zwischen einzelnen am Markt beobachtbaren
Parametern wie zum Beispiel Volatilitdten. Bei den Zinsprodukten wurden im Rahmen der Sensitivitdtsanalyse Zinsniveau und Zinskorrelationen sowie
implizite Volatilititen variiert. Bei den Kreditderivaten wurden ratingabhéngige Verschiebungen der Risikopramien-Kurven fiir das Bonitétsrisiko wie auch
implizite Korrelationen Anderungen sowie Erhéhungen der Ausfallraten unterstellt. Fremdwahrungsderivate wurden hinsichtlich des Zinsniveaus sowie
der impliziten Volatilitat variiert.

Werden Transaktionen getétigt, bei denen der Transaktionspreis vom Fair Value zum Transaktionszeitpunkt abweicht und in erheblichem Umfang nicht
beobachtbare Parameter flir Bewertungsmodelle zugrunde gelegt wurden, erfolgt die Erfassung des betreffenden Finanzinstruments zum Transaktions-
preis. Diese Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungsmodells wird als Handelstaggewinn/-verlust bezeichnet.
Jeglicher am Handelstag ermittelter Gewinn wird abgegrenzt und tiber die Laufzeit der Transaktion in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sobald
sich fiir die Transaktion ein Referenzkurs auf einem aktiven Markt ermitteln Iasst oder die wesentlichen Inputparameter auf beobachtbaren Marktdaten
basieren, wird der abgegrenzte Handelstaggewinn unmittelbar erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst.

Die folgende Tabelle zeigt im Jahresvergleich die Verdnderungen der Handelstaggewinne, die aufgrund der Anwendung wesentlicher nicht

beobachtbarer Parameter fiir zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene Finanzinstrumente abgegrenzt wurden: (in Mio €)
2016 2015
Bestand 1.1. — 64
Neue Geschéfte wéahrend der Periode 13 —
Abschreibung 1 13
Ausgelaufene Geschafte — —
Nachtrégliche Verdnderung der Beobachtbarkeit 3 51
Wechselkursveranderungen — —
Bestand 31.12. 9 —
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Die folgende Tabelle zeigt die Zuordnung der in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerte und finanziellen

Verbindlichkeiten zu den jeweiligen Levels der Fair-Value-Hierarchie: (in Mio €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE NICHT
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
2016 2015 2016 2015 2016 2015

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermogenswerte

Handelsaktiva 23431 22329 69620 74424 1036 1047

darunter: Derivate 1718 1617 55964 59095 714 901
aFVtPL-Finanzinstrumente 10069 17821 18429 15872 14 130
AfS-Finanzinstrumente' 4846 653 846 456 6 31
Hedging Derivate — — 384 450 — —

In der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Handelspassiva 7661 5934 63842 69591 1331 1623
darunter: Derivate 2158 2133 51875 55554 773 1052
Hedging Derivate — — 997 1049 — —

1 Der Bilanzposten AfS-Finanzinstrumente enthélt per 31. Dezember 2016 231 Mio € (31. Dezember 2015: 214 Mio €) mit Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente, die in der obigen Darstellung
nicht enthalten sind.

In den folgenden Tabellen wird die Entwicklung von finanziellen Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten dargestellt,

die im Rahmen der Fair-Value-Hierarchie dem Level 3 zugeordnet sind: (in Mio €)
2016
HANDELS- aFVtPL-FINANZ- AfS-FINANZ- HEDGING
AKTIVA INSTRUMENTE INSTRUMENTE DERIVATE
Bestand 1.1. 1047 130 31 _
Zugange
Kaufe 721 — 2 —
erfasste Gewinne' 73 1 11 —
Transfer aus anderen Levels 41 — — —
Sonstige Zugange? 20 — — —
Abgénge
Verkauf - 543 -1 -21 —
Tilgung -18 — — —
erfasste Verluste' -62 — — —
Transfer zu anderen Levels - 227 -116 -7 —
Sonstige Abgénge -16 — -10 —
Bestand 31.12. 1036 14 6 —

1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

Die Transfers zu anderen Levels bei derivativen Produkten sind auf die verbesserte Beobachtbarkeit der Bewertungsparameter fiir Zins- bzw. Zins-
Wahrungsderivate in bestimmten Wahrungen zurlickzuflihren. Der GroBteil der sonstigen Transfers aus bzw. zu anderen Levels betrifft Wertpapiere und
resultiert aus einer Zu- bzw. Abnahme des tatséchlich stattgefundenen Handels in den betroffenen Wertpapieren und damit verbunden einer gednderten
Geld-Brief-Spanne. Insgesamt reduzierte sich das Level-3-Volumen der derivativen Geschéfte im Jahresvergleich auf der Aktivseite um 161 Mio €
(Vorjahr: Reduktion um 105 Mio €) sowie auf der Passivseite um 266 Mio € (Vorjahr: Erhdhung um 318 Mio €).
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(in Mio €)
2016
HANDELS- HEDGING
PASSIVA DERIVATE
Bestand 1.1. 1623 —
Zugénge
Verkauf 445 —
Emission 345 —
erfasste Verluste' 147 —
Transfer aus anderen Levels 78 —
Sonstige Zugange? 20 —
Abgénge
Ruckkauf - 607 —
Tilgung -117 —
erfasste Gewinne' -97 —
Transfer zu anderen Levels —482 —
Sonstige Abgénge -24 —
Bestand 31.12. 1331 —
1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Verdnderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
(in Mio €)
2015
HANDELS- aFVtPL-FINANZ- AfS-FINANZ- HEDGING
AKTIVA INSTRUMENTE INSTRUMENTE DERIVATE
Bestand 1.1. 2009 281 39 —
Zugénge
Kéufe 611 6 — —
erfasste Gewinne' 6 — 7 —
Transfer aus anderen Levels 347 114 6 —
Sonstige Zugange? 119 — 3 —
Abgénge
Verkauf —434 — -7 —
Tilgung -52 -20 -8 —
erfasste Verluste' -34 — — —
Transfer zu anderen Levels -1214 - 251 — —
Sonstige Abgénge -311 — -9 —
Bestand 31.12. 1047 130 31 —

1 In GuV und Eigenkapital.

2 Hierin sind auch Veranderungen im Konsolidierungskreis enthalten.
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(in Mio €)

2015
HANDELS- HEDGING
PASSIVA DERIVATE
Bestand 1.1. 1015 —
Zugénge
Verkauf 342 —
Emission 639 —
erfasste Verluste' 122 —
Transfer aus anderen Levels 1560 —
Sonstige Zugange? 58 —
Abgénge
Riickkauf — 461 —
Tilgung -116 —
erfasste Gewinne' -128 —
Transfer zu anderen Levels —-1309 —
Sonstige Abgdnge -99 —
Bestand 31.12. 1623 —

1 In GuV und Eigenkapital.
2 Hierin sind auch Ver&nderungen im Konsolidierungskreis enthalten.

79 Fair Values der Finanzinstrumente gemaB IFRS 7

Der Fair Value stellt den Preis dar, der im Rahmen eines geordneten Geschéftsvorfalles zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den
Verkauf eines Vermdgenswertes bzw. fiir den Transfer einer Schuld vereinbart wiirde. Hierbei wird unterstellt, dass die Transaktion auf dem Hauptmarkt
flr das Instrument bzw. dem vorteilhaftesten Markt, zu dem die Bank Zugang hat, ausgeftihrt wird.

Der Fair Value von Krediten ergibt sich aus der Summe der diskontierten, risikoadjustierten erwarteten Cashflows, die auf Basis der Swapkurve (Basis:
Libor) diskontiert werden. Dabei beruhen die erwarteten, risikoadjustierten Cashflows auf der Uberlebenswahrscheinlichkeit und dem Verwertungserlds
im Falle eines Ausfalls. Die Uberlebenswahrscheinlichkeit wird auf Basis der risikoneutralen Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt, wahrend die Verwer-
tungserldse auf Basis der internen Loss-Given-Default-Parameter bestimmt werden. Die risikoneutrale Ausfallwahrscheinlichkeit wird wiederum auf Basis
der intern ermittelten 1-Jahres-Ausfallrate (reale Ausfallwahrscheinlichkeit), der Marktrisikoprdmie und der Korrelation zwischen dem jeweiligen Kredit
und dem allgemeinen Marktrisiko ermittelt. Die Marktrisikopramie stellt einen Faktor dar, um die Differenz zwischen der realen Ausfallwahrscheinlichkeit
und der Renditeerwartung des Marktes flr das tibernommene Risiko abzudecken. Das Kreditportfolio wird in vier Sektoren (Staatsfinanzierungen, Kredite
an Banken, Firmenkredite und Retailkredite) unterteilt, um die spezifischen Gegebenheiten jedes Sektors beriicksichtigen zu kénnen. Fir jeden dieser
Sektoren mit Ausnahme von Retailkrediten wird zundchst die Marktrisikopramie auf Basis eines Portfolios von fiir den jeweiligen Sektor spezifischen,
liquiden CDS-Notierungen bestimmt. Nur fir Retailkredite wird die Marktrisikoprdmie mangels eines CDS-Marktes aus den Marktrisikopramien flr die
librigen Sektoren abgeleitet.

Die Fair Values bestimmter zu Nominalwerten bilanzierter Finanzinstrumente entsprechen nahezu ihren Buchwerten. Hierunter fallen etwa Barreserve
sowie Forderungen und Verbindlichkeiten ohne eindeutige Félligkeit oder Zinsbindung. Diese Instrumente werden regelméaBig mit ihrem Riickzahlungs-
betrag bertragen (zum Beispiel Riickzahlung einer téglich falligen Einlage zum Nominalbetrag), so dass Preisnotierungen flr identische bzw. &hnliche
Instrumente auf inaktiven Markten vorliegen. Entsprechend werden diese Instrumente dem Level 2 zugeordnet.

Grundlage der Fair-Value-Ermittlung der Gbrigen Forderungen, bei denen der Fair Value nicht nahezu dem Nominalwert entspricht, ist die Verwendung
des risikoneutralen Credit Spreads, in den alle am Markt relevanten Faktoren einflieBen. Weitere Parameter neben dem risikoneutralen Credit Spread und
dem risikolosen Zins werden nicht berticksichtigt. Sofern die Markte liquide sind und wie aktuell keine relevanten Marktstorungen erkennbar sind, fiihrt
die Arbitrage zwischen den Mérkten, auf denen Kreditrisiken gehandelt werden, zu einer Angleichung der Credit Spreads. Insofern wird der CDS-Markt
als der relevante Exit-Markt fiir Kredite definiert.
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Da die verwendeten Parameter zur Bestimmung der realen Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und der Verwertungserldse (LGD) flir die Bestimmung des
Fair Values nicht unwesentlich sind und auf Basis interner Verfahren ermittelt werden und somit nicht am Markt beobachtbar sind, werden die Kredite
bzw. tbrigen Forderungen dem Level 3 zugeordnet.

Anteile an Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung
sind. Anteile an nicht konsolidierten oder nicht at-Equity bewerteten borsennotierten Unternehmen werden grundsétzlich zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Soweit bei nicht borsennotierten Eigenkapitalinstrumenten der Fair Value nicht zuverlassig ermittelt werden kann, erfolgt die Bilanzierung zu
Anschaffungskosten.

Fir die an Borsen gehandelten Wertpapiere und Derivate sowie bei borsennotierten Schuldtiteln wird auf quotierte Marktpreise zurlickgegriffen. Diese
Instrumente werden dem Level 1 zugeordnet. Der Fair Value der tbrigen Wertpapiere wird als Barwert der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt.
Hier werden die in der Note Fair-Value-Hierarchie beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Die Fair Values der Zins- und Zins-Wahrungs-Swap-Vereinbarungen sowie Zinstermingeschéfte werden auf Basis abgezinster Cashflows ermittelt. Dabei
werden die fiir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente geltenden Marktzinssétze verwendet. Der Fair Value von Devisentermingeschaften wird auf Basis
von aktuellen Terminkursen bestimmt. Optionen werden mittels Kursnotierungen oder anerkannter Modelle zur Ermittlung von Optionspreisen bewertet.
Als Bewertungsmodelle dienen fir einfache europdische Optionen das géngige Black & Scholes Modell sowie das Bachelier Modell. Bei komplexeren
Instrumenten werden die Zinsen (iber Term-Structure-Modelle mit der aktuellen Zinsstruktur sowie Caps- und Swaption-Volatilitdten als bewertungs-
relevante Parameter simuliert. Die Auszahlungsstruktur der Aktien bzw. Indizes der komplexen Instrumente wird entweder mittels Black & Scholes oder
eines stochastischen Volatilitdts-Modells mit Aktienpreisen, Volatilitdten, Korrelationen und Dividendenerwartungen als Parameter bewertet. Hier werden
die in der Note Fair-Value-Hierarchie beschriebenen Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels angewandt.

Fiir die Beschreibung der Methoden zur Bestimmung der Fair Value Levels flir nicht borsennotierte Derivate verweisen wir auf die Note Fair-Value-
Hierarchie.

Bei den Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden und den verbrieften Verbindlichkeiten, sofern diese nicht borsen-
notiert sind) werden die zukiinftig erwarteten Cashflows mit aktuellen Zinssétzen unter Beriicksichtigung von intern ermittelten Funding-Aufschldgen auf
den Barwert diskontiert. Die Funding-Aufschldge entsprechen den Parametern, die die Bank bei der Preisfestsetzung ihrer eigenen Emissionen zugrunde
legt. Diese Funding-Aufschldge stellen intern ermittelte Parameter dar, die flr die Bestimmung des Fair Values wesentlich sind, entsprechend werden
die tbrigen Verbindlichkeiten dem Level 3 zugeordnet.

Die Fair Values wurden stichtagsbezogen auf Basis der zur Verfiigung stehenden Marktinformationen
sowie unternehmensindividueller Berechnungsmethoden ermittelt.

(in Mrd €)
BUCHWERT BEIZULEGENDER ZEITWERT

AKTIVA 2016 2015 2016 2015
Barreserve 9,8 11,4 9,8 11,4
Handelsaktiva 941 97,8 941 97,8
aFVtPL-Finanzinstrumente 28,5 33,8 28,5 33,8
AfS-Finanzinstrumente

davon bewertet:

at cost 0,2 0,2 0,2 0,2

Fair Value 57 11 57 1,1
HtM-Finanzinstrumente — 0,1 — 0,1
Forderungen an Kreditinstitute 33,0 32,8 33,5 33,4
Forderungen an Kunden 1215 113,5 125,0 118,2

darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing 2,0 2,1 2,0 2,1
Hedging Derivate 0,4 0,5 0,4 0,5
Insgesamt 293,2 291,2 297,2 296,5
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(in Mrd €)

BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE NICHT
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER ~ AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
AKTIVA 2016 2015 2016 2015 2016 2015
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte
Barreserve — — 9,8 11,4 — —
HtM-Finanzinstrumente — — — 0,1 — —
Forderungen an Kreditinstitute 0,5 0,4 25,6 26,4 7,4 6,6
Forderungen an Kunden 11 1,2 17,7 16,4 106,2 100,6
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing — — — — 2,0 2,1
(in Mrd €)
BUCHWERT BEIZULEGENDER ZEITWERT
PASSIVA 2016 2015 2016 2015
Verbindlichkeiten gegenUiber Kreditinstituten 57,6 58,5 57,5 59,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 117,2 107,7 117,8 107,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 24,2 26,0 27,2 29,0
Handelspassiva 72,8 771 72,8 77,1
Hedging Derivate 1,0 1,0 1,0 1,0
Insgesamt 272,8 270,3 276,3 274,0
(in Mrd €)
BEIZULEGENDER ZEITWERT, BEIZULEGENDER ZEITWERT,
AM AKTIVEN MARKT AUF GRUNDLAGE AUF GRUNDLAGE NICHT
BEOBACHTBARER AM MARKT BEOBACHTBARER ~ AM MARKT BEOBACHTBARER
BEIZULEGENDER ZEITWERT BEWERTUNGSPARAMETER BEWERTUNGSPARAMETER
(LEVEL 1) (LEVEL 2) (LEVEL 3)
PASSIVA 2016 2015 2016 2015 2016 2015
In der Bilanz nicht zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten — — 25,7 34,5 31,8 24,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — — 82,2 74,5 35,6 33,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 57 72 6,0 6,6 15,5 15,2

In der HVB Group betrégt die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten bei den Aktiva 4,0 Mrd € (Vorjahr: 5,3 Mrd €) und bei den Passiva
3,5 Mrd € (Vorjahr: 3,7 Mrd €). Der Saldo dieser Werte belduft sich auf 0,5 Mrd € (Vorjahr: 1,6 Mrd €). Bei der Gegentiberstellung der Buchwerte bzw.
Fair Values der abgesicherten Grundgeschéfte ist zu beachten, dass ein Teil der stillen Reserven/stillen Lasten bereits im Hedgeanpassungsbetrag erfasst

worden ist.
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80 Angaben zur Aufrechnung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
In den folgenden zwei Tabellen sind getrennt die bilanzierten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten enthalten, die geman

IAS 32.42 bereits in der Bilanz saldiert wurden (Offsetting/Netting) sowie die Finanzinstrumente, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren Aufrech-
nungsrahmenvereinbarung oder einer dhnlichen Vereinbarung sind, aber nicht den bilanziellen Saldierungskriterien gentigen.

Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich

durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUFGERECH- EFFEKTE VON
FINANZIELLE  NETE FINANZI- BILANZIERTE AUFRECH-  SICHERHEITEN
VERMOGENS-  ELLE VERBIND- FINANZIELLE NUNGS-RAH- IN FORM
WERTE LICHKEITEN ~ VERMOGENS- MENVEREIN- VON FINANZ- BARSICHER-  NETTOBETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) WERTE (NETTO) BARUNGEN INSTRUMENTEN HEITEN 31.12.2016
Derivate’ 77853 -19073 58780 - 37520 -1379 -9697 10184
Reverse Repos? 29142 -3770 25372 — -15206 — 10166
Forderungen® 90728 -1279 89449 — — — 89449
Insgesamt 31.12.2016 197723 —-24122 173601 - 37520 —-16585 -9697 109799
1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelsaktiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie mit 10571 Mio € in den Handelsaktiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),
die in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesen werden.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich
durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUFGERECH- EFFEKTE VON
FINANZIELLE  NETE FINANZI- AUFRECH-  SICHERHEITEN
VERBINDLICH- ELLE VERMO- BILANZIERTE NUNGS-RAH- IN FORM VON
KEITEN GENSWERTE  VERBINDLICH- MENVEREIN- FINANZ- BARSICHER-  NETTOBETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO)  KEITEN (NETTO) BARUNGEN INSTRUMENTEN HEITEN 31.12.2016
Derivate’ 73559 - 17756 55803 —-37520 -1114 —-10280 6889
Repos? 29908 -3770 26138 — —-21053 s 5085
Verbindlichkeiten® 102185 —-2596 99589 — — — 99589
Insgesamt 31.12.2016 205652 -24122 181530 —-37520 —-22167 -10280 111563

1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelspassiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Repos sind in den Notes Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sowie mit 4 978 Mio € in den Handelspassiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),

die in den Notes Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ausgewiesen werden.
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Finanzielle Vermdgenswerte, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich

durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUFGERECH- EFFEKTE VON
FINANZIELLE ~ NETE FINANZI- BILANZIERTE AUFRECH-  SICHERHEITEN
VERMOGENS-  ELLE VERBIND- FINANZIELLE NUNGS-RAH- IN FORM
WERTE LICHKEITEN ~ VERMOGENS- MENVEREIN- VON FINANZ- BARSICHER-  NETTOBETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO) WERTE (NETTO) BARUNGEN INSTRUMENTEN HEITEN 31.12.2015
Derivate' 81114 —-19051 62063 —40957 —478 -9513 11115
Reverse Repos? 30107 —3366 26741 — —14931 — 11810
Forderungen® 83735 —1422 82313 — — — 82313
Insgesamt 31.12.2015 194956 —-23839 171117 - 40957 -15409 -9513 105238
1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelsaktiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Reverse Repos sind in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden sowie mit 11954 Mio € in den Handelsaktiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Forderungen (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),
die in den Notes Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden ausgewiesen werden.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einem Netting in der Bilanz unterliegen oder Gegenstand einer rechtlich
durchsetzbaren Aufrechnungsrahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind: (in Mio €)
NICHT BILANZIERTE BETRAGE
BILANZIELL
AUFGERECH- EFFEKTE VON
FINANZIELLE ~ NETE FINANZI- AUFRECH-  SICHERHEITEN
VERBINDLICH- ELLE VERMO- BILANZIERTE NUNGS-RAH- IN FORM VON
KEITEN GENSWERTE  VERBINDLICH- MENVEREIN- FINANZ- BARSICHER-  NETTOBETRAG
(BRUTTO) (BRUTTO)  KEITEN (NETTO) BARUNGEN INSTRUMENTEN HEITEN 31.12.2015
Derivate' 77406 -17618 59788 —-40957 -1711 -9901 7219
Repos? 34076 — 3366 30710 — —23185 — 7525
Verbindlichkeiten® 100832 —2855 97977 — — — 97977
Insgesamt 31.12.2015 212314 -23839 188475 - 40957 - 24896 -9901 112721

1 Derivate sind in den Bilanzposten Handelspassiva und Hedging Derivate enthalten.
2 Repos sind in den Notes Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sowie mit 7 448 Mio € in den Handelspassiva enthalten.
3 Betrifft nur Kontokorrentkonten und Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben und Sonstige Verbindlichkeiten (hierin enthalten kumulierte Variation Margins),

die in den Notes Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegentiber Kunden ausgewiesen werden.
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Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten sind geméaB IAS 32.42 aufzurechnen und in der Bilanz mit dem Nettowert
auszuweisen, wenn eine Saldierung der bilanzierten Betrdge zum gegenwértigen Zeitpunkt rechtlich durchsetzbar ist und es beabsichtigt ist, die Abwick-
lung auf Nettobasis im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit vorzunehmen oder gleichzeitig den Vermdgenswert zu verwerten und die Verbindlichkeit
abzulésen. Die Tabellen zeigen fiir diese Bilanzsaldierungen eine Uberleitung von den Bruttobetragen vor Saldierung tiber die aufgerechneten Betrédge
zu den Nettobetrdgen nach Saldierung. Die bilanziellen Saldierungen betreffen bei der HVB Group Transaktionen mit zentralen Kontrahenten, ndmlich die
OTC-Derivate (Verrechnung der sich auf Wahrungsebene ausgleichenden positiven und negativen Zeitwerte) sowie die Forderungen und Verbindlichkeiten
aus echten Pensionsgeschéften (Reverse Repos und Repos), die mit demselben Central Counterpart (CCP) abgeschlossen wurden. Daneben werden auf-
rechenbare, tdglich fallige Forderungen und Verbindlichkeiten mit denselben Kontrahenten im Bankgeschéft in der Bilanz saldiert. Dariiber hinaus werden
kumulierte Fair-Value-Anderungen von Derivaten an Terminbdrsen mit den kumulierten Variation-Margin-Zahlungen verrechnet.

In der Spalte ,Effekte von Aufrechnungsrahmenvereinbarungen” sind die Finanzinstrumente ausgewiesen, die einer rechtlich durchsetzbaren zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung (Master Netting Agreements) oder einer dhnlichen Vereinbarung unterliegen, aber wegen Nichterflillung der oben genannten
Aufrechnungsvoraussetzungen von IAS 32.42 nicht in der Bilanz saldiert werden. Hierunter fallen bei der HVB Group OTC-Derivate und Repo-Geschéfte mit
individuellen Kontrahenten, mit denen rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsrahmenvereinbarungen fiir eine Verrechnung im Fall eines Ausfalls bestehen.

Zudem sind in den Tabellen die in diesem Zusammenhang verpfandeten beziehungsweise erhaltenen Sicherheiten in Form von Finanzinstrumenten und
Barsicherheiten dargestellt. Da die nicht bilanzwirksam abgebildeten Wertpapierleihegeschéfte ohne Barsicherheiten auch nicht in obigen Netting-Tabellen
enthalten sind, verweisen wir fir die hieraus erhaltenen bzw. verpfédndeten Wertpapiere auf die Notes Sicherheitentibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten
und Note Erhaltene Sicherheiten, die von der HVB Group weiterverduBert oder weiterverpfandet werden diirfen.

Das vom Bundesgerichtshof (BGH) am 9. Juni 2016 verkiindete Urteil zur teilweisen Unwirksamkeit von Aufrechnungsvereinbarungen des deutschen
Rahmenvertrags fiir Finanztermingeschéfte im Insolvenzrecht hatte aufgrund der zwischenzeitlich ergangenen Allgemeinverfligung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der am 29. Dezember 2016 in Kraft getretenen gesetzlichen Anderung der Insolvenzordnung keine Auswir-
kungen auf die Bilanzierung dieser Nettingvereinbarungen. Die verwendeten Nettingvereinbarungen bleiben damit im Falle der Insolvenz einer der beiden
Parteien weiter rechtlich wirksam und durchsetzbar.

81 Undiscounted Cashflow

Im Rahmen des IFRS 7.39 geben wir die Restlaufzeiten fir nichtderivative und derivative finanzielle Verbindlichkeiten sowie fiir Kreditzusagen und
Finanzgarantien an. Die Gliederung der Restlaufzeiten richtet sich nach den vertraglichen Falligkeiten. Diese sind maBgeblich flir den zeitlichen Anfall
der Zahlungen. Daher haben wir die vertraglich vereinbarten, nicht diskontierten Zahlungen in Laufzeitb&nder eingeteilt. Die hier dargestellten nicht
diskontierten Cashflows sind nicht mit den Buchwerten vergleichbar, da letztere auf diskontierten Cashflows basieren.

Daneben haben wir in diesem Zusammenhang gemas IFRS 7.39 (c) die finanziellen Vermdgenswerte nach Restlaufzeiten gegliedert. Dies sind finan-
zielle Vermogenswerte, die Zahlungsstrome generieren, um die finanziellen Verbindlichkeiten zu begleichen.

In der nachfolgenden Ubersicht haben wir die derivativen und nichtderivativen finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in Laufzeitkategorien
eingeteilt. Dabei werden alle finanziellen Verbindlichkeiten in das jeweilige Laufzeitband eingeteilt. Die Derivate der Handelsaktiva sowie Handelspassiva
werden mit ihrem Fair Value in das kiirzeste Laufzeitband eingeteilt. Dies ist darin begriindet, dass die Derivate einer kurzfristigen VerduBerungsabsicht
unterliegen und daher die Falligkeit der vertraglichen nicht diskontierten Zahlungsstrome nicht den tatsachlich erwarteten zeitlichen Anfall der Zahlungen
angemessen darstellen. Die tbrigen Finanzinstrumente der Handelsaktiva und Handelspassiva werden mit ihren Cashflows in das entsprechend friihest-
mdgliche Laufzeitband eingeteilt. Hedging Derivate, die im Rahmen des Hedge Accountings eingesetzt werden, werden mit ihren vertraglich vereinbarten,
nicht diskontierten Zahlungsstromen in das jeweilige Laufzeitband eingeteilt.

Kreditzusagen und Finanzgarantien werden mit ihrem maximalen Betrag in das kiirzeste Laufzeitband (taglich féllig) eingeteilt, in dem sie friihestens in
Anspruch genommen werden. Die Hohe der Kreditzusagen belduft sich auf 49111 Mio € (Vorjahr: 48 683 Mio €). Insbesondere fir nicht in Anspruch
genommene Kreditzusagen bzw. Eventualverbindlichkeiten flir Finanzgarantien ist diese im IFRS 7 vorgegebene Annahme unrealistisch, da mit einer voll-
standigen Inanspruchnahme aller offenen Kreditzusagen bzw. Finanzgarantien am néchsten Tag nicht zu rechnen ist. Das gleiche gilt flir die Darstellung
der Fair Values der Handelsderivate.
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Einteilung finanzieller Vermdgenswerte nach Laufzeitbdndern: (in Mio €)
2016
Tl'\(_:‘!LICH BIS 1 MONATBIS 3 MONATE BIS 1 JAHR BIS MEHR ALS  UNBESTIMMTE
FALLIG 1 MONAT 3 MONATE 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE LAUFZEIT
Handelsaktiva 399 6771 1725 3652 4135 6067 13334
Derivate der Handelsaktiva 58396 — — — — — —
aFVtPL-Finanzinstrumente — 243 1840 7073 15821 3733 —
AfS-Finanzinstrumente 64 73 8 431 5218 1714 912
HtM-Finanzinstrumente — — — 1 10 34 —
Forderungen an Kreditinstitute 11242 6304 4000 7464 4073 485 747
Forderungen an Kunden 12058 8627 6219 10158 42436 53917 3173
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing 28 93 157 650 1817 260 95
Hedging Derivate — 179 358 1609 3945 1484 —
(in Mio €)
2015
Tf\(iLICH BIS 1 MONATBIS 3 MONATE BIS 1 JAHR BIS MEHR ALS  UNBESTIMMTE
FALLIG 1 MONAT 3 MONATE 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE LAUFZEIT
Handelsaktiva 439 3174 3345 7833 7828 10591 12093
Derivate der Handelsaktiva 61613 — — — — — —
aFVtPL-Finanzinstrumente — 178 2038 6409 22174 3521 —
AfS-Finanzinstrumente — 35 113 340 678 1836 1097
HtM-Finanzinstrumente — — — 1 37 33 —
Forderungen an Kreditinstitute 11835 7579 3877 6548 3517 483 5827
Forderungen an Kunden 12000 8440 5553 9800 37961 52472 438
darunter: Forderungen aus Finanzierungsleasing 23 75 161 681 1900 283 132
Hedging Derivate — 115 230 1036 1620 1566 —
Einteilung finanzieller nicht derivativer und derivativer Verbindlichkeiten nach Laufzeitbdndern: (in Mio €)
2016
TAQLICH BIS 1 MONATBIS 3 MONATE BIS 1 JAHR BIS MEHR ALS  UNBESTIMMTE
FALLIG 1 MONAT 3 MONATE 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE LAUFZEIT
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 13801 9122 18006 5411 7047 4956 13
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 74502 11495 17806 9420 2763 1754 —
Verbriefte Verbindlichkeiten 58 209 2372 3554 8747 14842 —
Handelspassiva 264 4654 365 1180 3889 4311 3571
Derivate der Handelspassiva 54806 — — — — — —
Hedging Derivate — 120 241 1084 819 453 —
Kreditzusagen und Finanzgarantien 71197 — — — — — —
(in Mio €)
2015
Tl'\(_:‘_LICH BIS 1MONATBIS 3 MONATE BIS 1 JAHR BIS MEHR ALS  UNBESTIMMTE
FALLIG 1 MONAT 3 MONATE 1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE LAUFZEIT
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 15888 9001 17027 6632 5580 4452 —
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 71111 8801 15858 7517 2633 1771 —
Verbriefte Verbindlichkeiten 22 1284 1031 4747 10176 14636 —
Handelspassiva 141 6235 1507 1444 4935 8141 3689
Derivate der Handelspassiva 58739 — — — — — —
Hedging Derivate — 103 207 930 1114 485 —
Kreditzusagen und Finanzgarantien 68233 — — — — — —
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82 Aufsichtsrechtliche Offenlegungspflichten (Offenlegungsbericht)

Die HVB gilt als bedeutendes Tochterunternehmen der UniCredit im Sinne des Artikels 13 Absatz 1 CRR und unterliegt damit im Anwendungsbereich der
CRR (Artikel 13 Absatz 1 und Teil 8 CRR) sowie nach § 26a KWG bestimmten erweiterten aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten (sogenannte Offen-
legung nach Saule Ill).

Die Offenlegung dieser Informationen nimmt die HVB in Form eines eigensténdigen Offenlegungsberichts auf Einzelbasis vor. Dieser wird jéhrlich zum
31. Dezember sowie dariiber hinaus unterjahrig zum jeweiligen Quartalsultimo erstellt und auf der Internetseite der Bank unter ,Uber uns* >, Investor
Relations*“ > ,Berichte* verdffentlicht. Die Verdffentlichung fiir den Stichtag 31. Dezember erfolgt zeitnah nach Verdffentlichung des Geschaftsberichts.
Die Verdffentlichung der unterjahrigen Berichte erfolgt zeitnah nach Abgabe der aufsichtsrechtlichen COREP-Meldung an die zustandigen Aufsichts-
behdrden.

Die gemaB Artikel 450 CRRi.V.m. § 16 Absatz 1 Institutsvergiitungsverordnung erforderliche Offenlegung zur VergUtungspolitik und -praxis fir Mitarbeiter-
kategorien, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Gesamtrisikoprofil der Bank auswirkt (sogenannte Risk Taker), erfolgt aufgrund der erhdhten Bedeu-
tung in Form eines eigenstandigen Berichts flr die HVB. Dieser wird einmal jahrlich zum 31. Dezember erstellt und zeitnah nach der Hauptversammiung
der UniCredit Bank AG, auf der Internetseite der Bank unter ,Uber uns“ > ,Investor Relations" > , Corporate Governance* veréffentlicht.

83 Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen (auf IFRS-Basis)

Die HVB Group steuert das 6konomische und das aufsichtsrechtliche Eigenkapital im Rahmen der wertorientierten Gesamtbanksteuerung. Die Berech-
nung des Ergebnisanspruchs erfolgt nach dem ,Allocated Capital" Prinzip, das von der UniCredit konzernweit angewendet wird. Im Rahmen des dualen
Steuerungsprinzips werden den Geschaftsbereichen sowohl regulatorisches Kapital im Sinne von gebundenem Kernkapital als auch Internes Kapital zuge-
teilt. Beide Ressourcen sind mit Verzinsungsanspriichen belegt, die von der Renditeerwartung des Kapitalmarkts abgeleitet werden. Weitere Angaben
zur Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalausstattung und der 6konomischen Kapitaladdquanz sind dem Risk Report im Kapitel Umsetzung der
Gesamtbanksteuerung zu entnehmen.

Nachfolgend gehen wir auf die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen ein.

Die gesetzliche Grundlage stellt die am 1. Januar 2014 in Kraft getretene EU-Verordnung (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapier-
firmen (CRR) dar. Die in der CRR vorgeschriebene aufsichtsrechtliche Gesamtkapitalquote gibt das prozentuale Verhéltnis zwischen den nach Teil 2 CRR
ermittelten Eigenmitteln und der 12,5-fachen Summe aus dem Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken, fiir Marktrisiken und fiir das operationelle
Risiko (entspricht dem Risikoaktivadquivalent dieser Risikopositionen) wieder. Nach Artikel 92 CRR ist die aus der Relation des Kernkapitals zu den wie
oben beschrieben ermittelten Gesamtrisikoaktiva errechnete Kernkapitalquote mit mindestens 6,0% einzuhalten.

Anrechenbare Eigenmittel, die bei der Berechnung der Gesamtkapitalquote nach CRR zugrunde gelegt werden, setzen sich aus Kern- und Erganzungs-
kapital zusammen. Zur Messung der Markirisikopositionen werden in der HVB Group insbesondere interne Modelle eingesetzt.

Die Eigenmittel nach gebilligten Konzernabschliissen, die Risikoaktiva inklusive den Risikodquivalenten fir Marktrisikopositionen und flir das operationelle
Risiko stellen sich zum 31. Dezember 2016 wie folgt dar:

Eigenmittel™: (in Mio €)
2016 2015

Tier 1 — Kernkapital fiir Solvenzzwecke insgesamt 16611 19564
Stammaktien 2407 2407
Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen, Anteile in Fremdbesitz, Eigene Aktien 15939 18662
Hybride Kapitalinstrumente (Silent Partnership Certificates) ohne anteilige Zinsen — —
Sonstiges -872 -707
Kapitalabzlige - 863 —-798
Tier 2 — Ergdnzungskapital fiir Solvenzzwecke insgesamt 562 538
Unrealisierte Reserven in Grundstiicken und Gebduden und in Wertpapieren — —
Vorsorgereserven — —
Kumulative Vorzugsaktien — —
Genussrechtskapital — —
Nachrangige Verbindlichkeiten 278 340
Wertberichtigungstiberschuss flir IRBA-Positionen 284 198
Sonstiges — —
Kapitalabziige — —
Insgesamt anrechenbare Eigenmittel 17173 20102

1 Konsolidierungskreis und -methoden gemaB Bankaufsichtsrecht.

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank E-111



Nach Teil 2 CRR belaufen sich die Eigenmittel der HVB Group per 31. Dezember 2016 auf 17173 Mio € (Vorjahr: 20102 Mio €). Dem Ergénzungskapital
haben wir wie im Vorjahr keine nicht realisierten Reserven nach § 10 Abs. 2b Satz 1 Nr. 6 und 7 KWG in der bis zum 31. Dezember 2013 geltenden

Fassung zugerechnet.

Die Eigenmittel werden basierend auf IFRS-Werten nach CRR/CRD IV mittels des Konzernabschlussverfahrens ermittelt.

Im Vergleich zu den in der IFRS-Bilanz ausgewiesenen Kapitalposten ergibt sich folgende Uberleitungsrechnung: (in Mio €)
HARTES ZUSATZLICHES ERGANZUNGS- EIGENMITTEL
KERNKAPITAL KERNKAPITAL KAPITAL INSGESAMT
In IFRS-Bilanz ausgewiesen
Eigenkapital 20420 — — 20420
Uberleitung zu den CRR-Eigenmitteln
Kumulative Vorzugsaktien — — — —
Nicht berticksichtigungsfahige Ergebniskomponenten —3005 — — —3005
Aufsichtsrechtlich nicht anrechenbarere Anteile in Fremdbesitz -6 — — -6
Abweichungen im Konsolidierungskreis 65 — — 65
Abzug der immateriellen Vermdgenswerte — 466 — — — 466
Aufsichtsrechtlich anerkanntes Hybridkapital — — 22 22
Nachrangverbindlichkeiten, anrechenbarer Teil — — 256 256
Wertberichtigungstiberschuss (+) bzw. -fehlbetrag (-) fiir IRBA-Positionen — — 284 284
Abzugs- und Korrekturposten aufgrund von Anpassungen
des harten Kernkapitals (Prudential Filters) - 269 — — - 269
Abzugsfahige latente Steueranspriiche - 254 — — —254
Kapitalabzugspositionen, denen alternativ ein Risikogewicht
von 1250% zugeordnet werden kann -52 — — -52
Anpassungen aufgrund von Ubergangsregelungen 366 - 186 — 180
Sonstige Effekte -188 186 — -2
Eigenmittel gemaB CRR 16611 — 562 17173
(in Mio €)
2016 2015
BASEL Il BASEL Il
Risikoaktiva aus
Bilanziellen Adressenausfallrisikopositionen 43517 40524
AuBerbilanziellen Adressenausfallrisikopositionen 11591 10572
Sonstigen Adressenausfallrisikopositionen' 427 904
Derivativen Adressenausfallrisikopositionen 5419 6073
Kreditrisikoaktiva insgesamt 60954 58073
Risikoaktivadquivalent der Marktrisikopositionen 10938 9705
Risikoaktivadquivalent des operationellen Risikos 9683 10279
Insgesamt Risikoaktiva 81575 78057

1 Darunter werden insbesondere Repos und Wertpapierleihegeschafte subsumiert.
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Zum 31. Dezember 2016 (nach gebilligten Konzernabschliissen) ergeben sich folgende Kapitalquoten: (in %)
2016 2015
BASEL Il BASEL Il

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)

[Kernkapital (Tier 1-Kapital)/(Kreditrisikoaktiva + 12,5 x Marktrisikopositionen + 12,5 x operationelles Risiko)] 20,4 25,1
Harte Kernkapitalquote (CET 1 Ratio)

[Kernkapital ohne Hybridkapital (Common Equity Tier 1-Kapital)/

(Kreditrisikoaktiva + 12,5 x Marktrisikopositionen + 12,5 x operationelles Risiko)] 20,4 25,1
Gesamtkapitalquote (Gesamtkennziffer)

[Eigenmittel/(Kreditrisikoaktiva + 12,5 x Marktrisikopositionen + 12,5 x operationelles Risiko)] 211 25,8

84 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)
2016 2015

Eventualverbindlichkeiten’ 21856 19353
Finanzgarantien (Birgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 21856 19353
Andere Verpflichtungen 49165 48731
Unwiderrufliche Kreditzusagen 49111 48683
Sonstige Verpflichtungen? 54 48
Insgesamt 71021 68084

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hohe gegentiber.
2 Nicht in den sonstigen Verpflichtungen enthalten sind die zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen.

Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen werden mit inrem Nominalbetrag (maximaler Mittelabfluss), gekiirzt um hierfir gebildete Riickstel-
lungen, ausgewiesen. Weder bei den Eventualverbindlichkeiten noch bei den anderen Verpflichtungen gibt es Einzelpositionen von wesentlicher Bedeutung.
Bei den hier aufgeflihrten Finanzgarantien handelt es sich grundsétzlich um Garantien bzw. Gewahrleistungen, die die Bank im Kundenauftrag abgegeben
hat. Daher steht der Bank im Falle einer Inanspruchnahme ein Riickgriffsrecht auf den Kunden (Avalauftraggeber) zu. Sofern dessen Bonitét zweifelhaft
ist, wird diesbez(glich eine Riickstellung gebildet. Dadurch wird dem Verlust Rechnung getragen, den die Bank erleidet, da die Riickgriffsforderung gegen-
tber dem Avalauftraggeber aufgrund dessen zweifelhafter Bonitét nicht im vollem Umfang als werthaltig angesehen wird.

Zu welchem Zeitpunkt sich die hier angesprochenen Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen in einem Mittelabfluss niederschlagen, ist
schwer vorherzusagen. Zum einen dienen inshesondere Kreditzusagen hadufig als Liquidititsreserve fiir den Begiinstigten, so dass es teilweise tberhaupt
nicht zu einer Inanspruchnahme und damit zu einem Mittelabfluss kommen muss. In Bezug auf Finanzgarantien ist anzumerken, dass es sich hierbei
um bedingte Zahlungsversprechen handelt, so dass — bevor eine Inanspruchnahme erfolgen kann — die Bedingung eintreten muss (zum Beispiel Ausfall
des garantierten Kredits im Falle einer Kreditgarantie, nicht vertragsgemaBe Lieferung im Falle einer Liefergarantie usw.). Auch hier ist es schwer abzu-
schétzen, ob und wann dies der Fall sein wird, da insbesondere Finanzgarantien nur im Ausnahmefall iberhaupt in Anspruch genommen werden, so dass
es zu einem Mittelabfluss kommt.

Wertpapierleihegeschéfte werden nicht bilanziert, da das wirtschaftliche Eigentum beim Verleiher verbleibt. Die Bank wird lediglich juristischer Eigentiimer
der entliehenen Wertpapierbestande, die bei Falligkeit des Leihgeschafts wieder an den Verleiher zurlick zu Ubertragen sind. Riickgabeverpflichtungen
aus Wertpapierleinegeschéften in Héhe von 13603 Mio € (Vorjahr: 12593 Mio €) stehen somit entliehene Wertpapierbestdnde in gleicher Hohe gegen-
Uber, die nicht als Vermdgenswerte unter den Aktiva ausgewiesen werden.

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 15% (2015: 30%) des Jahresbeitrags zum Restrukturierungsfonds in Form von in vollem
Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemaB § 12 RStruktFG zu erbringen. Die hierfir
gestellten Barsicherheiten belaufen sich zum Jahresende 2016 auf 34 Mio € (2015: 22 Mio €).

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zur Entschédigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in vollem
Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geméas § 19 EntschFinV zu erbringen. Die hierfir
gestellten Finanzsicherheiten belaufen sich zum Jahresende 2016 auf 7 Mio €.
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Aus Rechtsrisiken kénnen der HVB Group Verluste entstehen, deren Eintritt groBer als unwahrscheinlich, aber kleiner als wahrscheinlich ist und fur die
keine Rickstellungen gebildet wurden. Derartige Rechtsrisiken knnen aus negativen Entwicklungen zivilrechtlicher Verfahren resultieren sowie der
Tendenz, im Interesse der Verbraucher bzw. der Kunden zu entscheiden. Je nach Ausgang der Verfahren kann sich die Einschétzung des Verlustrisikos
als zu niedrig oder zu hoch erweisen. Wir gehen davon aus, dass fiir den weit tiberwiegenden Teil der Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsrisiken keine
Inanspruchnahme erfolgen wird und die Betrége damit auch nicht reprasentativ fiir tatsachliche kiinftige Verluste sind. Zum Jahresultimo 2016 belaufen
sich fiir die HVB diese Eventualverbindlichkeiten aus signifikanten Rechtsrisiken, bei denen eine Schatzung mdglich ist, auf 162 Mio € nach 84 Mio €
zum Jahresende 2015.

Im Rahmen der Grundstlicksfinanzierung und -entwicklung wurden zur Férderung der Vermarktbarkeit von Fondskonstruktionen — insbesondere sogenannte
Leasingfonds und (geschlossene) KG-Immobilienfonds — Mieteintrittsverpflichtungen oder Mietgarantien sowie Andienungsverpflichtungen tibernommen.
Erkennbare Risiken aus diesen Garantien sind durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt worden.

Einzahlungsverpflichtungen auf nicht voll eingezahlte Aktien und Anteile beliefen sich Ende 2016 auf 50 Mio € (Vorjahr: 44 Mio €), die Haftsummen fiir
Genossenschaftsanteile auf 1 T€ (Vorjahr: 1 T€). Nachhaftungen gemaB § 22 Abs. 3 und 24 GmbHG bestanden nicht.

Zum Bilanzstichtag bestand eine unbeschrénkte, persénliche Haftung aus dem Besitz von Anteilen an 72 Personengesellschaften (Vorjahr: 67).

GemaB § 5 Abs. 10 des Statuts flir den Einlagensicherungsfonds haben wir uns verpflichtet, den Bundesverband deutscher Banken e.V., Berlin, von
etwaigen Verlusten freizustellen, die durch MaBnahmen zugunsten von in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinstituten anfallen wiirden.

Mit Patronatserkldrung vom 21. Dezember 1993 hat die HVB gegentiber dem Land Baden-Wiirttemberg (Finanzministerium) eine Erklérung zur Uber-
nahme einer Liquiditdtsausstattungsverpflichtung bei Verkauf, Auflosung oder Konkurs der HVB Projekt GmbH abgegeben.

Neben der HVB und deren verbundenen Kreditinstituten in Deutschland haften unsere Tochtergesellschaften in den (ibrigen Regionen als Mitglied bei
Einlagensicherungseinrichtungen ihres Landes im Rahmen der jeweiligen Bestimmungen.

Eventualverbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen (in Mio €)
2016 2015
Verbundene, nicht einbezogene Unternehmen 1403 1388

darunter gegentiber:

UniCredit S.p.A. 563 642
Schwesterunternehmen 786 687
Tochterunternehmen 54 59
Gemeinschaftsunternehmen 46 62
Assoziierte Unternehmen — 1
Sonstige Beteiligungsunternehmen 250 84
Insgesamt 1699 1535

85 Patronatserkliarung
Die HVB trégt firr die folgenden Gesellschaften, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, bis zu der Hohe ihrer jeweiligen Anteilsbesitzquote
dafir Sorge, dass sie ihre vertraglichen Verpflichtungen erflillen kénnen:

1. Kreditinstitute
Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen
UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg
2. Finanzdienstleistungsinstitute
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg
3. Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
HypoVereinsFinance N.V., Amsterdam
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In dem Umfang, in dem sich unsere Anteilsbesitzquote an der jeweiligen Gesellschaft reduziert, ermaBigt sich auch unsere Verpflichtung aus der vor-
stehenden Patronatserkldrung hinsichtlich solcher vertraglichen Verpflichtungen der entsprechenden Gesellschaft, die erst nach dem Absinken unserer
Anteilsbesitzquote begriindet werden. Ist die HVB nicht mehr Gesellschafterin einer der vorgenannten Gesellschaften, endet mit dem Zeitpunkt der
Beendigung unserer Beteiligung unsere Verpflichtung aus der vorstehenden Patronatserklarung hinsichtlich solcher vertraglichen Verbindlichkeiten der
betreffenden Gesellschaft, die erst nach dem Zeitpunkt der Beendigung unserer Beteiligung begriindet werden.

Flir Gesellschaften, zu deren Gunsten in friiheren Geschaftsberichten der HVB Patronatserkldrungen abgegeben worden waren, die aber in der vor-
stehenden Liste nicht mehr aufgeflihrt sind, wird seitens der HVB keine neue Patronatserkldrung mehr abgegeben. Verbindlichkeiten dieser Gesellschaften,
die vor der Reduzierung bzw. Beendigung des Anteilsbesitzes begriindet wurden, werden nur nach MaBgabe der jeweils vor Reduzierung bzw. Been-
digung der Beteiligung abgegebenen Patronate von solchen friiheren Erkldrungen erfasst.

86 Angaben zu strukturierten Einheiten

Eine strukturierte Einheit nach IFRS 12 ist ein Unternehmen (oder eine wirtschaftlich abgeschlossene Einheit), das so konzipiert wurde, dass Stimmrechte
oder vergleichbare Rechte nicht der dominierende Faktor flir eine Beherrschung sind. Strukturierte Einheiten zeichnen sich haufig durch beschréankte
Tatigkeiten, einen eng gesetzten und genau definierten Unternehmenszweck, unzureichendes Eigenkapital oder eine Finanzierung in Tranchen (Waterfall)
aus.

Strukturierte Einheiten kdnnen konsolidiert oder nicht konsolidiert sein, abhangig davon, ob die HVB Group Beherrschung tiber die Unternehmen hat
oder nicht. Geschafte mit strukturierten Einheiten kdnnen anhand des in der HVB Group verfolgten Geschaftsmodells in die folgenden Kategorien einge-
teilt werden:

— ABS-Vehikel

— Repackaging-Vehikel

— Refinanzierungsvehikel fiir Kunden

— Einige Investmentfonds

— Andere strukturierte Einheiten

Finanzinstrumente mit unkonsolidierten strukturierten Einheiten

Finanzinstrumente mit unkonsolidierten strukturierten Einheiten umfassen jegliche vertragliche Beziehungen, aus denen die HVB Group variable Ertrdge
und Verlustrisiken aus den strukturierten Einheiten erhalt, ohne jedoch Beherrschung tiber die strukturierte Einheit zu erlangen. Dies kdnnen Eigen- und
Fremdkapitalinstrumente, Derivate, Liquiditatsfazilitdten oder Garantien sein.

ABS-Vehikel

Die HVB Group investiert in ABS-Vehikel und benutzt ABS-Vehikel fiir eigene Verbriefungstransaktionen. Diese Vehikel kaufen Kredite oder Forderungen
an und refinanzieren sich durch die Emission von Wertpapieren am Geld- oder Kapitalmarkt. Die Wertpapiere sind mit den angekauften Vermdgenswerten
besichert. Die HVB Group kann diesen Vehikeln ihre Finanzierung auch in Form von Liquidititsfazilititen stellen.

Flr eigene Verbriefungstransaktionen genutzte ABS-Vehikel sind im Konzernabschluss voll konsolidiert und gehdren nicht zu den hier gezeigten unkonsoli-
dierten strukturierten Einheiten. Damit gelten nur solche ABS-Vehikel als unkonsolidierte strukturierte Einheiten, an denen die HVB Group ausschlieBlich
als Investor beteiligt ist.

2016 2015

Anzahl unkonsolidierter ABS-Vehikel (nur Investorpositionen) 325 302

Flir weitergehende Informationen zum Exposure gegentiber nicht konsolidierten ABS-Investorpositionen verweisen wir auf die Note Angaben zu ausge-
wahlten strukturierten Produkten.
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Repackaging-Vehikel

Repackaging-Vehikel werden genutzt, um Kunden spezifische Wertpapier- und Derivateldsungen anbieten zu kdnnen. Diese Vehikel kaufen Vermdgens-
werte (wie beispielsweise Wertpapiere, Kredite und Forderungen, Derivate) an und restrukturieren die Cashflows aus diesen Vermogenswerten durch Hin-
zunahme anderer Instrumente oder Wertpapiere. Die Vehikel refinanzieren sich durch Emission passgenauer Wertpapiere oder Derivate, die den Kunden-
wiinschen entsprechen. Ublicherweise ist die Refinanzierung mit den erworbenen Vermdgenswerten besichert.

2016 2015
Anzahl unkonsolidierter Repackaging-Vehikel 6 6
Aggregierte Bilanzsumme der unkonsolidierten Repackaging-Vehikel in Mio € 109 109
Nominalwert der von unkonsolidierten Repackaging-Vehikeln emittierten Wertpapiere in Mio € 109 109

Refinanzierungsvehikel fiir Kunden

Kunden nutzen diese Vehikel zur Refinanzierung. Diese Refinanzierungsvehikel kaufen kurzfristige Forderungen oder Leasingforderungen von Kunden an
und refinanzieren sich zumeist durch die Emission von Wertpapieren am Kapital- und Geldmarkt (meist Commercial Paper Conduits). Die HVB Group kann
diesen Vehikeln ihre Finanzierung auch in Form von Liquiditatsfazilitdten oder anderen Kreditprodukten stellen.

Bei den unten aufgefiihrten Vehikeln handelt es sich mehrheitlich um vom Kunden oder von der HVB Group im Kundenauftrag aufgesetzte Vehikel. Diese
Vehikel werden nicht konsolidiert, da die HVB Group nicht mehrheitlich den variablen Ertrdgen aus den Vehikeln ausgesetzt ist und keine Méglichkeit hat,
diese zu beeinflussen.

2016 2015
Anzahl unkonsolidierter Refinanzierungsvehikel flir Kunden 31 25
Aggregierte Bilanzsumme der unkonsolidierten Refinanzierungsvehikel fur Kunden in Mio € 4020 3489
Nominalwert der von unkonsolidierten Refinanzierungsvehikeln flir Kunden emittierten
Wertpapiere in Mio € 4020 3242
Einige Investmentfonds

Investmentfonds gelten als strukturierte Einheiten, wenn sie nicht durch Stimmrechte oder dhnliche Rechte gesteuert werden. Investmentfonds investieren
in eine Vielzahl von Vermdgenswerten und konnen sich neben den von Anlegern eingebrachten Geldern im Rahmen ihrer Anlagegrundsétze auch durch
Fremdkapital finanzieren. Investmentfonds dienen der Erreichung bestimmter festgelegter Anlageziele.

Die HVB Group bietet inren Kunden eigen- und fremdverwaltete Investmentfonds an und investiert auch selbst in Investmentfonds. Im Kundenauftrag ver-
wahren wir Investmentfondsanteile in Kundendepots fiir fremde Rechnung. Die HVB Group hélt auch Anteile an Investmentfonds im Eigenbestand. Diese
werden vorwiegend im Handelsbestand sowie in wesentlich geringerem Umfang auch im AfS-Bestand gehalten. Dariiber hinaus bieten wir auch gegen-
Uber Investmentfonds typische Bankdienstleistungen wie Derivate- und Finanzierungslésungen sowie das Einlagengeschéft an.

Der von der HVB Group beherrschte Investmentfonds European-Office-Fonds ist im Konzernabschluss voll konsolidiert und gehdrt nicht zu den hier gezeig-
ten unkonsolidierten strukturierten Einheiten. Bei der Anzahl und beim aggregierten Net Asset Value der Investment Fonds werden im Berichtsjahr lediglich
Fonds, gegeniiber denen die HVB Group ein Exposure aufweist, berticksichtigt. Fonds, mit denen die HVB Group ausschlieBlich Passivgeschéft betreibt
(im wesentlichen Einlagen), werden fiir diese Angabe nicht mehr berticksichtigt, da von diesen Geschaften keine Variabilitat fir die HVB Group ausgeht
und diese entsprechend IFRS 12 Appendix A nicht als ,interest” gelten. Die Vorjahresangaben wurden entsprechend angepasst.

2016 2015

Anzahl unkonsolidierter, als strukturierte Einheiten geltende Investmentfonds 455 664

davon: von der HVB Group verwaltet 35 32
Aggregierter Net Asset Value (inklusive Anteile Dritter) der als strukturierte Einheiten

geltenden Investmentfonds in Mio € 680181 641261

davon: von der HVB Group verwaltet 834 907

Bei dem aggregierten Net Asset Value ist zu beachten, dass sich unser Risiko nur anteilig im Verhdltnis der von uns gehaltenen Anteile und ausgereichten
Finanzierungen bzw. Derivate zum gesamten Fondsvolumen ergibt. Eine Risikobetrachtung ergibt sich aus der unten stehenden Tabelle im Abschnitt Risiken
in Zusammenhang mit unkonsolidierten strukturierten Einheiten.
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Andere strukturierte Einheiten

Strukturierte Einheiten, die keiner der anderen Kategorien zugeordnet werden kénnen, fallen in diese Kategorie. Die HVB Group betreibt unter dieser
Kategorie vorwiegend Kreditgeschaft mit strukturierten Einheiten, die von Kunden oder von der HVB Group im Kundenauftrag aufgesetzt worden sind.

Diese Unternehmen sind hauptsdchlich Leasingvehikel, die nur tber unzureichendes Eigenkapital verfligen und wirtschaftlich vom Leasingnehmer

beherrscht werden. Die Leasingvehikel wurden zum Teil Uber Konsortialkredite finanziert.

Dariiber hinaus sind in den anderen strukturierten Einheiten Kreditnehmer enthalten, tiber die die HVB Group im Zuge der Restrukturierung/Abwicklung
Beherrschung erlangt, aus Wesentlichkeitsgriinden aber auf eine Konsolidierung verzichtet hat (siehe Note Konsolidierungskreis).

2016 2015
Anzahl anderer strukturierter Einheiten 43 52
Aggregierte Bilanzsumme in Mio € 1775 889
Risiken in Zusammenhang mit unkonsolidierten strukturierten Einheiten
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Buchwerte der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die
auBerbilanziellen Risikopositionen der HVB Group in Zusammenhang mit unkonsolidierten strukturierten Einheiten: (in Mio €)
31.12.2016
ABS-VEHIKEL REFINANZIE- EINIGE ANDERE
(INVESTOR-  REPACKAGING-  RUNGSVEHIKEL ~ INVESTMENT- STRUKTURIERTE
POSITIONEN) VEHIKEL FUR KUNDEN FONDS EINHEITEN
Vermdgenswerte 7363 14 3839 3543 548
Handelsaktiva 432 14 — 2407 30
aFVtPL-Finanzinstrumente 14 — — — —
AfS-Finanzinstrumente 64 — — 177 —
HtM-Finanzinstrumente 36 — s — —
Forderungen an Kunden 6817 — 3839 959 518
Verbindlichkeiten 6 23 42 2905 63
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3 — 38 2397 44
Verbriefte Verbindlichkeiten — — — 16 —
Handelspassiva 3 23 1 492 1
Sonstige Passiva — — — — —
Riickstellungen — — 3 — 18
AuBerbilanzielle Positionen 319 — 1162 131 209
Unwiderrufliche Kreditzusagen und sonstige Verpflichtungen 319 — 1143 131 55
Garantien — — 19 — 154
Maximales Verlustrisiko 7682 14 5001 3674 757
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(in Mio €)

31.12.2015
ABS-VEHIKEL REFINANZIE- EINIGE ANDERE
(INVESTOR-  REPACKAGING-  RUNGSVEHIKEL INVESTMENT-  STRUKTURIERTE
POSITIONEN) VEHIKEL FUR KUNDEN FONDS EINHEITEN
Vermdgenswerte 6262 11 2649 3636 594
Handelsaktiva 269 11 — 1798 38
aFVtPL-Finanzinstrumente 9 — s — s
AfS-Finanzinstrumente 89 — — 966 —
HtM-Finanzinstrumente 28 — — — —
Forderungen an Kunden 5867 — 2649 872 556
Verbindlichkeiten 25 7 56 3630 105
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 21 — 54 3057 83
Verbriefte Verbindlichkeiten — — — 6 —
Handelspassiva 4 7 — 567 2
Sonstige Passiva — — — — 1
Riickstellungen — — 2 — 19
AuBerbilanzielle Positionen 400 — 1125 37 87
Unwiderrufliche Kreditzusagen und sonstige Verpflichtungen 400 — 941 37 7
Garantien — — 184 — 80
Maximales Verlustrisiko 6662 11 3774 3673 681

Das maximale Verlustrisiko aus unkonsolidierten strukturierten Einheiten ergibt sich aus der Summe der Aktiva und der auBerbilanziellen Risikopositionen
in Bezug auf strukturierte Einheiten. Diese Perspektive gibt jedoch nicht das 6konomische Risiko wieder, da erhaltene Sicherheiten oder Sicherungs-
instrumente nicht berticksichtigt werden.

Finanzielle oder anderweitige Unterstiitzung von unkonsolidierten strukturierten Einheiten ohne vertragliche Verpflichtung (,Implicit Support*) gab es im
Berichtsjahr nicht. Konkrete Plane flir zukiinftige StlitzungsmaBnahmen gegeniber unkonsolidierten strukturierten Einheiten gibt es ebenfalls nicht.

Gesponserte unkonsolidierte strukturierte Einheiten

Strukturierte Einheiten gelten als von der HVB Group gesponsert, wenn die HVB Group einen wesentlichen Anteil an der Errichtung der Unternehmen
hatte. Die HVB Group hat strukturierte Einheiten gesponsert, ohne iber Finanzinstrumente an diesen Unternehmen beteiligt zu sein. Die HVB Group ist
damit nicht den dkonomischen Risiken aus diesen strukturierten Einheiten ausgesetzt.

Ertrdge generieren wir aus strukturierten Einheiten ohne Beteiligung tber Finanzinstrumente nur in geringfiigigem AusmaB. Im Berichtsjahr wurden
Provisionsertrége in Hohe von 9 Mio € (Vorjahr: 9 Mio €) aus Gebiihren und Management-Fees eigenverwalteter Investmentfonds generiert, von denen
5 Mio € (Vorjahr: 5 Mio €) als Bestandsprovision an Dritte weitergeleitet wurden.

Konsolidierte strukturierte Einheiten

Die wesentlichste konsolidierte strukturierte Einheit ist das Multi-Seller Conduit Programm Arabella. Per 31. Dezember 2016 stehen Wertpapiere mit
einem Nominalwert von 3515 Mio € (Vorjahr: 2404 Mio €) aus. Die Bilanzsumme des Multi-Seller Conduits Arabella Finance DAC liegt zum Stichtag bei
3517 Mio € (Vorjahr: 2409 Mio €).
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Vertragliche Vereinbarungen, die die HVB Group zur Gewéhrung von Finanzhilfen an konsolidierte strukturierte Einheiten verpflichten, bestehen insbesondere
in Form von Liquiditétsfazilitdten. Diese kdnnen von den Vehikeln gezogen werden, um Fristeninkongruenzen zwischen den angekauften Vermadgenswerten
und den emittierten Wertpapieren zu tiberbriicken.

Finanzielle oder anderweitige Unterstlitzung von konsolidierten strukturierten Einheiten ohne vertragliche Verpflichtung (,Implicit Support):

Soweit die Marktlage eine Platzierung der Emissionen des konsolidierten Multi-Seller Conduits Arabella Finance DAC nicht zugelassen hat, hat die HVB
diese angekauft. Ohne den Ankauf der Wertpapiere wére die HVB von einzelnen Elekira-Purchase-Gesellschaften liber gegebene Liquiditatsfazilitdten
in gleicher Hohe in Anspruch genommen worden. Zum Bilanzstichtag hat die HVB Emissionen der Arabella Finance DAC mit einem Nominalwert von
1353 Mio € (Vorjahr: 627 Mio €) im Bestand.

Zukiinftige StiitzungsmaBnahmen sind wie folgt geplant: die HVB wird auch zukiinftig weiterhin von Fall zu Fall unterscheiden, ob sie temporér nicht
platzierbare Emissionen des konsolidierten Multi-Seller Conduits Arabella Finance DAC aufkauft, bzw. die Liquiditatslinien benutzt. Das Volumen der
anzukaufenden Emissionen ist entsprechend vom Refinanzierungsbedarf, der herrschenden Marktlage und obiger Entscheidung im Einzelfall abhangig.

Sowohl vertragliche Finanzhilfen als auch StiitzungsmaBnahmen ohne vertragliche Verpflichtung gegentiber konsolidierten strukturierten Einheiten sind
flir den Konzernabschluss nicht von Bedeutung, da es sich um konzerninterne Transaktionen handelt.

87 Treuhandgeschifte (in Mio €)
2016 2015

Treuhandvermdgen 2713 2429
Forderungen an Kreditinstitute — —
Forderungen an Kunden 141 151
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Schuldverschreibungen — —

Beteiligungen — —
Sachanlagen — —

Sonstige Vermdgenswerte — —
Treuhdnderisch gehaltene Fondsanteile 2571 2277
Restliche Treuhandforderungen 1 1
Treuhandverbindlichkeiten 2713 2429
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 141 151
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2571 2277
Verbriefte Verbindlichkeiten — —
Sonstige Verbindlichkeiten 1 1

88 Ubertragung von finanziellen Vermdgenswerten
Ubertragene finanzielle Vermégenswerte sind nach den Abgangskriterien des IAS 39 auszubuchen, wenn im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbunden sind, dibertragen werden.

Die HVB Group hat kein anhaltendes Engagement (Continuing Involvement) in tibertragenen und ausgebuchten finanziellen Vermdgenswerten, bei denen
die wesentlichen Risiken und Chancen weder zuriickbehalten noch Gibertragen wurden.
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Ubertragene, nicht ausgebuchte finanzielle Vermégenswerte

Allerdings werden von der HVB Group Geschéftstransaktionen getétigt, bei denen sie zuvor erfasste finanzielle Vermdgenswerte gemas IAS 39 tibertrégt,
jedoch alle wesentlichen mit diesen Vermdgenswerten verbundenen Risiken und Chancen zuriickbehélt und diese daher nicht ausgebucht werden. Den
weiterhin bilanzierten Vermogenswerten steht gleichzeitig eine dazugehorige Verbindlichkeit fir die erhaltene Gegenleistung gegeniiber, was der Bilanzie-
rung als besicherter Kreditaufnahme entspricht. Diese tbertragenen, weiter bilanzierten Vermdgenswerte kénnen von der HVB Group nicht fiir andere
Zwecke genutzt werden.

Vom Konzern abgeschlossene Transaktionen dieser Art betreffen vor allem echte Wertpapierpensionsgeschéfte (Repos) und Wertpapierleihegeschéfte
(Verleihe).

Die bei Repo-Geschdften in Pension gegebenen (ibertragenen) Wertpapiere (Kassaverkauf) werden in der Konzernbilanz weiter bilanziert und bewertet,
da der Konzern als Pensionsgeber alle Kredit-, Aktienkurs-, Zins- und Wahrungsrisiken zurtickbehdlt, die mit den Vermdgenswerten und deren Ergebnis-
sen verbunden sind. Die vom Pensionsnehmer erhaltene Zahlung, fiir die das Uibertragene Wertpapier als Sicherheit dient, wird je nach Kontrahent als
Repo-Verbindlichkeit gegeniiber Kreditinstituten oder Kunden passiviert. Mit Lieferung der Wertpapiere geht die uneingeschrankte Verfligungsbefugnis
auf den Pensionsnehmer ber.

Tritt der Konzern bei Wertpapierleihegeschéften als Verleiher von Wertpapieren auf, werden die an Kontrahenten verliehenen Wertpapiere weiterhin in der
Bilanz des Verleihers ausgewiesen.

Die Transaktionen werden unter den handelstiblichen und gebréuchlichen Bedingungen flir Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte ausgefiihrt, bei denen
der Kontrahent ein vertragliches Recht oder Gewohnheitsrecht zur WeiterverduBerung oder -verpfandung der erhaltenen Wertpapiere besitzt.

Daneben fallen unter diese Transaktionsarten beispielsweise auch die von der HVB Group durchgeflihrten True-Sale-Verbriefungstransaktionen Rosen-
kavalier 2008 und Rosenkavalier 2015 (siehe hierzu Note Eigene Verbriefungstransaktionen), bei denen nicht ausgebuchte verbriefte Kundenforderungen
indirekt als Sicherheiten fir Pensionsgeschéfte mit der EZB dienen.

In der nachfolgenden Note Sicherheitentibertragung flir eigene Verbindlichkeiten sind Details zu Repo-Geschaften, Wertpapierleihen und anderen Trans-
aktionen dargestellt, bei denen die als Sicherheiten flir eigene Verbindlichkeiten (ibertragenen finanziellen Vermdgenswerte nicht ausgebucht werden.

89 Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten

Die eigenen Verbindlichkeiten der HVB Group, fiir die wir Sicherheiten stellen, betreffen unter anderem Sonderkreditmittel der KW und dhnlicher Institute,
die wir zu deren Bedingungen weitergegeben haben. Daneben wurden Sicherheiten fiir Geldaufnahmen im Rahmen echter Pensionsgeschéfte (Repos)
an internationalen Geldmérkten und fiir Offenmarktgeschéfte mit Zentralbanken sowie fiir Wertpapierleihegeschéfte gestellt. Als Pensionsgeber von Repos
hat die HVB Group Vermdgenswerte mit einem Buchwert von 51,5 Mrd € (Vorjahr: 47,4 Mrd €) verpensioniert bzw. in einen Sicherheitenpool bei der
Européischen Zentralbank bzw. GC Pooling Ubertragen. Im letzteren Fall miissen hierfiir nicht immer Verbindlichkeiten bestehen. Die Vermdgenswerte
sind weiterhin Bestandteil unserer Aktiva, die erhaltenen Gegenwerte weisen wir unter den Verbindlichkeiten aus.
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Die als Sicherheit fir eigene Verbindlichkeiten gestellten Vermdgenswerte entfallen auf: (in Mio €)
2016 2015

Handelsaktiva 20265 19313
aFVtPL-Finanzinstrumente 16559 15514
AfS-Finanzinstrumente 3640 1320
HtM-Finanzinstrumente — —
Forderungen an Kreditinstitute 24 75
Forderungen an Kunden 10855 9436
Sachanlagen — —
Nicht bilanzierte weiterverpfandete erhaltene Wertpapiere:

Verpfandete Wertpapiere aus nicht aktivierten Wertpapierleihegeschéften 11645 11162
Verpfandete erhaltene Sicherheiten 13053 16291
Insgesamt 76041 73111

Die aus Forderungen an Kunden gestellten Sicherheiten betreffen Sonderkredite der KW und &hnlicher Institute.

Die von der HVB Group als Sicherheit gestellten Vermdgenswerte entfallen auf folgende eigene Verbindlichkeiten: (in Mio €)

2016 2015

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 44131 42421
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 11779 5233
Verbriefte Verbindlichkeiten 36 36
Handelspassiva 11310 14749
Eventualverbindlichkeiten — —
Riickgabeverpflichtungen aus nicht passivierten entliehenen Wertpapieren 8785 10672
Insgesamt 76041 73111

GemaB IFRS 7.14 geben wir den Buchwert der finanziellen Vermdgenswerte an, die wir als Sicherheiten stellen. Zusétzlich wird die Angabe ergénzt,

inwieweit die gestellten Sicherheiten vom Sicherungsnehmer weiterverkauft bzw. weiterverpfandet werden dtirfen.

(in Mio €)
2016 2015
Summe des Buchwerts der gestellten Sicherheiten 76041 73111
darunter: verpfandbar/weiterverauBerbar 34937 38563

90 Erhaltene Sicherheiten, die von der HVB Group weiterverdauBert oder weiterverpfindet werden diirfen

Die HVB Group hat als Sicherungsnehmer im Rahmen echter Pensionsgeschéfte (Repos) und Sicherungsvereinbarungen fiir OTC-Derivate Sicherheiten
erhalten, die jederzeit zu marktiiblichen Konditionen weiterverduBert oder weiterverpfandet werden kénnen, ohne dass ein Zahlungsverzug des Sicherungs-

gebers vorliegen muss. Der beizulegende Zeitwert der erhaltenen Sicherheiten betragt 29,6 Mrd € (Vorjahr: 32,0 Mrd €).

Davon sind von der HVB Group 13,1 Mrd € (Vorjahr: 16,0 Mrd €) tats&chlich weiterverpfandet/weiterverduBert worden. Hierfir besteht eine Riickiiber-

tragungsverpflichtung in gleicher Art, Menge und Giite.

Die Transaktionen, welche die Nutzung dieser Sicherheiten gestatten, wurden unter den handelstiblichen und gebréuchlichen Bedingungen flir Wert-

papierpensions- und -leihgeschafte durchgefihrt.
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91 Angaben iiber Geschiftsheziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Neben den Beziehungen zu verbundenen und in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen kommt es bedingt durch die Integration der HVB in
die UniCredit Gruppe zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der UniCredit S.p.A. und weiteren verbundenen, aber nicht einbezogenen Unternehmen der
UniCredit Gruppe. Die diesbez(iglichen quantitativen Informationen sind den Angaben zur Bilanz und GuV zu entnehmen.

Der HVB kommt innerhalb der UniCredit Gruppe die Rolle des Kompetenzzentrums flir Markets und Investment Banking fiir die gesamte Gruppe zu. In dieser
Rolle fungiert die HVB unter anderem als Counterpart fiir Derivategeschéfte der Konzernunternehmen der UniCredit Gruppe. Hierbei handelt es sich im
Regelfall um Hedging Derivate, die (iber die HVB an den Markt externalisiert werden. Informationen beziiglich des Exposures gegentiber der UniCredit und
deren Tochtergesellschaften sind auch im Konzernlagebericht im Risk Report im Kapitel Risikoarten im Einzelnen, Abschnitt Kreditrisiko dargestellt.

Die HVB hat, ebenso wie weitere verbundene Unternehmen, IT-Aktivitaten an ein mit der Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Business
Integrated Solutions S.C.p.A. (UBIS), Mailand, ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien sowie die Mdglichkeit der Bank via Service Level
Agreement schnelle und qualitativ hochwertige IT-Services bieten zu kénnen. Im Berichtsjahr fielen bei der HVB fiir diese Services Aufwendungen in
Hohe von 560,7 Mio € (Vorjahr: 538,6 Mio €) an. Dem standen Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen und Leistungsverrechnungen in Héhe von
16,8 Mio € (Vorjahr: 11,4 Mio €) gegen(iber. Ferner kam es zum Erwerb von Softwareprodukten von der UBIS in Hohe von 2,1 Mio € (Vorjahr: 3,2 Mio €).

Dartiber hinaus hat die HVB an die UBIS bestimmte Backoffice-Aktivitaten tibertragen. In diesem Zusammenhang stellt die UBIS der HVB und weiteren
verbundenen Unternehmen iiber ein einheitliches Geschafts- und Betriebsmodell Abwicklungsleistungen bereit. Fiir diese Services wurden seitens der
HVB im Berichtsjahr 100,5 Mio € (Vorjahr: 67,5 Mio €) aufgewendet.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen werden grundsatzlich zu Marktpreisen durchgefhrt.

Die HVB ist infolge der Eintragung des Squeeze-out-Beschlusses in das Handelsregister am 15. September 2008 nicht mehr bérsennotiert. Die Beziige
der Vorstandsmitglieder werden daher nicht individualisiert angegeben.

Beziige an Organmitglieder: (inTE)
2016
) KOMPONENTEN MIT LANGFRISTIGER
KURZFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN ANREIZWIRKUNG
LEISTUNGEN AUS
KURZFRISTIGE LANGFRISTIGE LEISTUNGEN NACH ANLASS DER
ERFOLGS- ERFOLGS- BEENDIGUNG DES  BEENDIGUNG DES
BEZOGENE BEZOGENE ~ AKTIEN-BASIERTE _ ARBEITS- _ ARBEITS-
FIXGEHALT ~ BARVERGUTUNG BARVERGUTUNG VERGUTUNG ~ VERHALTNISSES ~ VERHALTNISSES INSGESAMT
Mitglieder des Vorstands
der UniCredit Bank AG 5910 916 998 1600 1597 — 11021
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flr Aufsichtsratstatigkeit 831 — — — — — 831
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flr die Tatigkeit
als Arbeitnehmervertreter 386 27 — — 25 — 438
Friihere Mitglieder des Vorstands
der UniCredit Bank AG
und deren Hinterbliebene 337 136 307 537 1382 — 2699
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SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

(in T€)
2015
. KOMPONENTEN MIT LANGFRISTIGER
KURZFRISTIG FALLIGE LEISTUNGEN ANREIZWIRKUNG
LEISTUNGEN AUS
KURZFRISTIGE LANGFRISTIGE LEISTUNGEN NACH ANLASS DER
ERFOLGS- ERFOLGS- BEENDIGUNG DES  BEENDIGUNG DES
BEZOGENE BEZOGENE  AKTIEN-BASIERTE _ ARBEITS- _ ARBEITS-
FIXGEHALT BARVERGUTUNG BARVERGUTUNG VERGUTUNG  VERHALTNISSES = VERHALTNISSES INSGESAMT
Mitglieder des Vorstands
der UniCredit Bank AG 6376 923 901 1724 1519 — 11443
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flr Aufsichtsratstétigkeit 804 — — — — — 804
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flr die Tatigkeit
als Arbeitnehmervertreter 477 32 — — 30 — 539
Friihere Mitglieder des Vorstands
der UniCredit Bank AG
und deren Hinterbliebene — 30 54 100 1993 — 2177

Aufgabe des Aufsichtsratsplenums der Bank ist es, (iber die Festsetzung der Gesamtbezlige der einzelnen Vorstandsmitglieder zu beschlieBen sowie die
angemessene Ausgestaltung der Vergltungssysteme flr den Vorstand zu Uberpriifen. Dabei wird das Aufsichtsratsplenum durch den Vergtitungskontroll-
ausschuss unterstltzt, der dem Aufsichtsratsplenum entsprechende Vorschldge unterbreitet. Zentrale Kriterien der Ausgestaltung der Vergitung sowie
der Vergitungsstruktur fiir die Vorstandsmitglieder sind dabei die Angemessenheit und Nachhaltigkeit. Die Verglitungsstruktur ergibt sich aus den Anstel-
lungsvertrdgen mit den Vorstandsmitgliedern und besteht aus zwei Komponenten: einem Festgehalt und einer variablen Vergiitung. Grundsatzlich wird
die variable Vergiitung anteilig tiber mehrere Jahre zeitversetzt in bar und in Aktien zugesagt, wobei die Auszahlung in den Folgejahren von der Erreichung
definierter Unternehmensziele abhangt.

In der Tabelle werden neben der direkten Vergiitung Versorgungszusagen fiir neun Vorstandsmitglieder ausgewiesen. Sechs Vorstandsmitglieder nahmen
in 2016 an der arbeitgeberfinanzierten fondsgebundenen Altersversorgung flr Leitende Angestellte (AgfA) teil. Als Beitrag werden bzw. wurden von der Bank
35% des Festgehalts aufgewendet (2016: 1243 T€, Vorjahr: 1368 T€). Fir diesen Betrag wurde mit den Vorstandsmitgliedern eine Gehaltsumwandiung
vereinbart, so dass das Vorstandsmitglied anstelle einer Auszahlung eine wertgleiche Versorgungszusage der Bank erhalt.

Den Mitgliedern des Vorstands werden im iiblichen Rahmen Sachbeziige und sonstige Nebenleistungen gewahrt. Diese Werte sind in dem ausgewiesenen

Fixum enthalten.

Vergiitungen der Vorstandsmitglieder flir Aufsichtsratsmandate bei Konzernunternehmen sind an die HVB abzuftihren.

Im Rahmen der Versorgungszusagen (Sterbegeld) fiir die Vorstandsmitglieder wurden im Geschéftsjahr 2016 Pensionsriickstellungen in Hohe von 187 €
zugefihrt (Vorjahr: Aufldsung 2487 T€).
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Fir friihere Mitglieder des Vorstands sowie pensionierte Vorstandsmitglieder der HVB und deren Hinterbliebene betrdgt der Pensionsriickstellungswert
gemaB IFRS (inklusive der ausgelagerten Verpflichtungen der HVB Trust Pensionsfonds AG) 141906 T€ (Vorjahr: 138 477 T€).

Die Beziige des pensionierten Vorstands und seiner Hinterbliebenen beliefen sich im Jahr 2016 nach Auslagerung des gréBten Teils der Pensions-

verpflichtungen in die HVB Trust Pensionsfonds AG auf 1382 T€ (Vorjahr: 1993 T€).

Dem Vorstand wurden im Berichtsjahr aktienbasierte Vergtitungen unter dem Group Incentive System in folgendem Umfang gewahrt:

AN MITGLIEDER DES VORSTANDS DER UNICREDIT BANK AG GEWAHRTE AKTIEN 2016 2015
Anzahl der gewdhrten Aktien (Sttick) 372176 468856
Fair Value je Aktie am Tag der Gewahrung (€) 3,462 6,190

Beziiglich der Details zur aktienbasierten Vergltung verweisen wir auf die Angaben in der Note Verwaltungsaufwand, in der wir die zugrunde liegenden

Programme der UniCredit Gruppe dargestellt haben.

Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhéltnisse fir diese sowie Verbindlichkeiten gegeniiber

nahestehenden Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar: (inTe)
2016 2015
EINGEGANGENE EINGEGANGENE

HAFTUNGS-  VERBINDLICH- HAFTUNGS-  VERBINDLICH-

FORDERUNGEN  VERHALTNISSE KEITEN  FORDERUNGEN VERHALTNISSE KEITEN

Mitglieder des Vorstands der UniCredit Bank AG 1416 — 7896 1758 — 7058
Mitglieder des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG 340 — 4260 337 — 3461
Mitglieder des Executive Management Committee’ — — 1994 — — 1370

1 Ohne Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der UniCredit Bank AG.

Der HVB nahestehende Personen sind Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder sowie Mitglieder des Executive Management Committee der UniCredit S.p.A.

und jeweils deren nahe Familienangehdrige.

Kredite an Mitglieder des Vorstands und deren nahestehende Familienangehérige wurden als Uberziehungskredit mit einem Zinssatz von 10,63% sowie
Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 1,36% und 5,13% und Félligkeiten in den Jahren 2022 bis 2025 ausgereicht.

Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats und deren nahestehende Familienangehdrige wurden als Dispositionskredit mit einem Zinssatz von 6,00% und
Kontokorrentkredit mit einem Zinssatz von 10,63% und Laufzeiten jeweils ,bis auf Weiteres" sowie Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 1,92%

und 3,33% und Falligkeiten in den Jahren 2017 bis 2035 ausgereicht.

Alle mit dem aufgefuhrten Personenkreis getétigten Bankgeschéfte wurden zu marktiiblichen Konditionen und Sicherheiten abgeschlossen.
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92 Honorar des Abschlusspriifers

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar (exlusive Umsatzsteuer) flr den Abschlussprifer Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, von 12 Mio € (Vorjahr: 12 Mio €) fiir Tétigkeiten bei der HVB Group setzt sich im Einzelnen

wie folgt zusammen: (in Mio €)
2016 2015
Honorar fiir 12 12
die Abschlusspriifungsleistungen
andere Bestdtigungsleistungen
Steuerberatungsleistungen — _
sonstige Leistungen 1 1
93 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Durchschnittlicher Personalstand
2016 2015
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (ohne Auszubildende) 16322 17994
Vollzeitbeschaftigte 11713 12934
Teilzeitbeschéftigte 4609 5060
Auszubildende 455 657
Nach der Betriebszugehorigkeit ergibt sich folgendes Bild: (in %)
MITARBEITERINNEN MITARBEITER 2016 2015
(OHNE AUSZUBILDENDE) INSGESAMT INSGESAMT
Betriebszugehdrigkeit
ab 31 Jahre 12,2 12,9 12,5 12,1
21 Jahre bis unter 31 Jahre 35,0 24,5 30,0 28,4
11 Jahre bis unter 21 Jahre 28,2 241 26,3 26,8
unter 11 Jahre 24,6 38,5 31,2 32,7
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94 Geschiftsstellen

Geschéftsstellen nach Regionen

ZUGANGE ABGANGE VERANDERUNGEN
. ZUSAMMEN- DES KONSOLI-

1.1.2016 NEUEROFFNUNGEN SCHLIESSUNGEN LEGUNGEN DIERUNGSKREISES 31.12.2016
Deutschland
Baden-Wirttemberg 17 — — — — 17
Bayern 325 — — 2 4 327
Berlin 10 — — — — 10
Brandenburg 7 — — — — 7
Bremen 7 — — — — 7
Hamburg 20 — — — — 20
Hessen 12 — — — — 12
Mecklenburg-Vorpommern 4 — — — — 4
Niedersachsen 23 — — — 1 24
Nordrhein-Westfalen 11 — — — — 11
Rheinland-Pfalz 14 — — — — 14
Saarland 4 — — — — 4
Sachsen 8 — — — — 8
Sachsen-Anhalt 9 — — — — 9
Schleswig-Holstein 35 — — — — 35
Thiringen 5 — — — — 5
Zwischensumme 511 — — 2 5 514
Ubrige Regionen
Afrika 1 — — — — 1
Amerika 15 — 1 — -2 12
Asien 9 — 1 — — 8
Europa 45 — 3 — 2 44
Zwischensumme 70 — 5 — — 65
Insgesamt 581 — 5 2 5 579
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95 Aufstellung Beteiligungsbesitz

In der Aufstellung unseres Beteiligungsbesitzes gemaB § 313 Abs. 2 HGB sind die verbundenen, Gemeinschafts- und assoziierten Unternehmen
danach gegliedert, ob sie in den Konzernabschluss einbezogen sind oder nicht. Ferner enthélt die Aufstellung den weiteren Beteiligungsbesitz geméi
§ 271 Abs. 1 HGB sowie in den Konzernabschluss einbezogene strukturierte Einheiten mit und ohne Beteiligungsbesitz der HVB.

KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
1 Beherrschte Unternehmen
1.1 Kontrolle durch Stimmrechte
111 Inden Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen
1.1.1.1 Kreditinstitute
Bankhaus Neelmeyer AG Bremen 100,0 EUR 63973 573
UniCredit Leasing Finance GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 160013 2
UniCredit Luxembourg S.A. Luxemburg 100,0 EUR 1349710 34822
1.1.1.2 Sonstige konsolidierte
Tochterunternehmen
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Oberbaum City KG® Grlinwald 100,0 100,0 EUR 31 581
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Parkkolonnaden KG* Griinwald 100,0 100,0 EUR 34 —46
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Stuttgart KronprinzstraBe KG® Griinwald 100,0 100,0 EUR 40 512
AGROB Immobilien AG (Stimmrechtsanteil: 75,0%)* Ismaning 52,7 52,7 EUR 23985 1271
Antus Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR -16872 0
Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH®  Miinchen 100,0 100,0 EUR 793 2
ARRONDA Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR -41576 975
Atlanterra Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR — 38262 950
A&T-Projektentwicklungs GmbH & Co.

Potsdamer Platz Berlin KG® Minchen 100,0 100,0 EUR —37240 —-31
Aufbau Dresden GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —23944 0
Balea Soft GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0 EUR 8331 662
Bal ea Soft Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 94 2
Bayerische Wohnungsgesellschaft fiir Handel und Industrie,

Gesellschaft mit beschrankter Haftung Minchen 100,0 100,0 EUR 294 2
Bertram Projekt Unodecima Technikzentrum GmbH & Co. KG Hannover 94,0 94,0 EUR —2597 - 2597
B.I. International Limited George Town 100,0 100,0 EUR - 785 426
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co VELUM KG

(Stimmrechtsanteil: 66,7%, davon mittelbar 33,3%) Grinwald 100,0 EUR -2 0
BIL Leasing-Fonds Verwaltungs-GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 32 0
BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 511 2
BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs-KG® Minchen 100,0 EUR 611 100
CUMTERRA Gesellschaft flr Immobilienverwaltung mbH? Minchen 100,0 93,9 EUR 26 2
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —22880 0
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG® Minchen 100,0 100,0 EUR —53477 0
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —-59493 0
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Grefrath KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1044 —45
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Krahenberg KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1394 2
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Mose KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1270 -12
Food & more GmbH® Miinchen 100,0 EUR 235 B
GIMMO Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
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KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-

DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS

NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend

Golf- und Country Club Seddiner See Immobilien GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —15507 0
Grundstiicksaktiengesellschaft am Potsdamer Platz

(Haus Vaterland) Miinchen 98,2 98,2 EUR 4495 2
Grundstiicksgesellschaft Simon

beschrénkt haftende Kommanditgesellschaft® Munchen 100,0 100,0 EUR 52 1194
H & B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 5 -1
HAWA Grundstlicks GmbH & Co. OHG Hotelverwaltung® Minchen 100,0 100,0 EUR 276 812
HAWA Grundstiicks GmbH & Co. OHG Immobilienverwaltung® Miinchen 100,0 100,0 EUR 54 449
H.F.S. Immobilienfonds GmbH Ebersberg 100,0 100,0 EUR 26 2
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG

(Immobilienleasing)* Minchen 99,4 99,4 EUR 33247 8584
HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH? Munchen 100,0 EUR 278 2
HVB Asset Management Holding GmbH?® Munchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVB Capital LLC Wilmington 100,0 usb 1128 87
HVB Capital LLC I Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Capital LLC III Wilmington 100,0 Usb 1107 90
HVB Capital Partners AG® Miinchen 100,0 EUR 12671 8
HVB Export Leasing GmbH Miinchen 100,0 EUR 39 0
HVB Funding Trust Il Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Gesellschalft fiir Gebdude Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 EUR 29 0
HVB Gesellschaft fiir Gebdude mbH & Co KG® Miinchen 100,0 EUR 871401 22887
HVB Hong Kong Limited Hongkong 100,0 usb 4617 -14
HVB Immobilien AG® Miinchen 100,0 EUR 86644 14
HVB Investments (UK) Limited George Town 100,0 GBP 0 0
HVB Life Science GmbH & Co. Beteiligungs-KG Miinchen 100,0 EUR 1025 -10
HVB London Investments (AVON) Limited London 100,0 GBP 0 0
HVB Profil Gesellschaft fir Personalmanagement mbH® Miinchen 100,0 EUR 28 5
HVB Projekt GmbH? Munchen 100,0 94,0 EUR 72151 2
HVB Secur GmbH Munchen 100,0 EUR 127 6
HVB Tecta GmbH® Miinchen 100,0 94,0 EUR 1751 2
HVB Verwa 1 GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 41 1
HVB Verwa 4 GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 10132 18
HVB Verwa 4.4 GmbH® Munchen 100,0 100,0 EUR 10025 2
HVBFF International Greece GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 280 0
HVBFF Internationale Leasing GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 7 -1
HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 35 -2
HVZ GmbH & Co. Objekt KG® Munchen 100,0 100,0 EUR 148091 687
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 16 2
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG

Objekt ArabellastraBe® Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 —2460
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

Immobilien-Vermietungs KG® Munchen 80,0 80,0 EUR -850 0
HypoVereinsFinance N.V. Amsterdam 100,0 EUR 2286 208
Interra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH® Munchen 100,0 93,9 EUR 51 2
Life Management Erste GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 24 2
Life Management Zweite GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 26 2
MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung® Miinchen 100,0 EUR 16692 9
MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Munchen 100,0 100,0 EUR 25 2
Mobility Concept GmbH Oberhaching 60,0 60,0 EUR 12359 7936
Movie Market Beteiligungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 15 0
NF Objekt FFM GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 125 2
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KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-

DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS

NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend

NF Objekt Minchen GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 75 2

NF Objekte Berlin GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 15725 2

Ocean Breeze Asset GmbH & Co. KG Bremen 100,0 100,0 EUR 0 -8

Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG® Bremen 100,0 100,0 EUR -58208 —764

Ocean Breeze GmbH Bremen 100,0 100,0 EUR 13 -9
Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Objekt

Eggenfeldener StraBe KG® Minchen 100,0 94,0 EUR 26 -1
Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG® Miinchen 100,0 94,0 EUR 26 -90
Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Perlach KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 3565 491
Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 56674 2
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG* Miinchen 100,0 100,0 EUR -18942 0
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —44083
Perikles 20092 Vermdgensverwaltung GmbH Bremen 100,0 100,0 EUR 21 -2
Portia Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 500014 15319
LPortia“ Grundstiicksverwaltungs-Gesellschaft

mit beschrénkter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 31 0
Redstone Mortgages Limited London 100,0 GBP 56515 10601
RHOTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
Rolin Grundsticksplanungs- und -verwaltungsgesellschaft mbH ~ Miinchen 100,0 100,0 EUR 43 5
Roncasa Immobilien-Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR -37120 950
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mbH & Co.

OHG Saarland® Miinchen 100,0 100,0 EUR 1534 340
Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co.

OHG Verwaltungszentrum?® Miinchen 100,0 100,0 EUR 2301 9662
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mit

beschrankter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 711 2
Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH? Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 2
Simon Verwaltungs-Aktiengesellschaft i.L.# Minchen <100,0 EUR 3070 -14
Sirius Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —143835 2
Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Sirius Beteiligungs KG® Minchen 100,0 100,0 EUR —-32873 950
Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 249 2
Structured Invest Société Anonyme Luxemburg 100,0 EUR 7020 20
Structured Lease GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 36750 2
T & P Frankfurt Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR —-7024 1
T & P Vastgoed Stuttgart B.V. Amsterdam 87,5 87,6 EUR —15484 6
TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co.

Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs-KG® Miinchen 75,0 75,0 EUR —268579 0
Terronda Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR —-377 0
TIVOLI Grundstiicks-Aktiengesellschaft Minchen 99,7 99,7 EUR 11791 4275
Transterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

1. Vermietungs KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 9534 777
TRICASA Grundbesitzgesellschaft des birgerlichen Rechts Nr. 1 Miinchen 100,0 100,0 EUR 22004 713
Trinitrade Vermdgensverwaltungs-Gesellschaft

mit beschréankter Haftung Miinchen 100,0 EUR 816 -3
UniCredit Beteiligungs GmbH Minchen 100,0 EUR 1175 110
UniCredit Capital Markets LLC New York 100,0 100,0 usb 119056 15840
UniCredit (China) Advisory Limited Peking 100,0 CNY 1318 -992
UniCredit Direct Services GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 937 ik
UniCredit Leasing Aviation GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 27088 - 477
UniCredit Leasing GmbH Hamburg 100,0 EUR 452026 112
UniCredit U.S. Finance LLC Wilmington 100,0 usb 114722 34
Verba Verwaltungsgesellschaft mit beschrénkter Haftung Miinchen 100,0 EUR 740 -8

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank F-129



KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG® Minchen 89,3 89,3 EUR —100316 1767
Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof mbH® Minchen 100,0 EUR 708 118
V.M.G. Vermietungsgesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Wealth Management Capital Holding GmbH Miinchen 100,0 EUR 20591 114
WealthCap Aircraft 27 GmbH & Co. geschlossene Investment KG ~ Griinwald 100,0 100,0 EUR 2 0
WealthCap Aircraft 27 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 0
WealthCap Entity Service GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 500 1
WealthCap Equity GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 1320 820
WealthCap Equity Management GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 1192 1167
WealthCap Fonds GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 5261 5653
WealthCap Immobilien 1 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR 2 -2
WealthCap Immobilien 2 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR 46 -34
WealthCap Initiatoren GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 5617 5342
WealthCap Investment Services GmbH Minchen 100,0 90,0 EUR 5101 2
WealthCap Investments, Inc. Wilmington 100,0 100,0 EUR 1365 -20
WealthCap Investorenbetreuung GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 155 2
WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 7099 2
WealthCap Leasing GmbH Grinwald 100,0 100,0 EUR 163 138
WealthCap Los Gatos 131 Albright Way L.P. Wilmington 100,0 100,0 EUR -1016 -670
WealthCap Management Services GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 36 -174
WealthCap Objekt-Vorrat 19 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR -81 -9
WealthCap Objekt-Vorrat 20 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR -38 —48
WealthCap PEIA Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 53 7
WealthCap PEIA Management GmbH Munchen 100,0 94,0 EUR 2861 1815
WealthCap Portland Park Square, L.P. Wilmington 100,0 100,0 EUR -162 -163
WealthCap Real Estate Management GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 108 2
WealthCap Spezial-AlF 5 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR —981 —991
WealthCap Stiftungstreunand GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 43 0
WealthCap USA Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 203 153
WealthCap Vorrats-2 GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 34 8
WMC Aircraft 27 Leasing Limited Dublin 100,0 100,0 EUR -11112 - 6427
1.1.2  Nicht konsolidierte Tochterunternehmen’®
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 2
AGRUND Grundstticks-GmbH Miinchen 90,0 90,0
Alexandersson Real Estate | B.V. Apeldoorn 100,0 100,0
LJAlte Schmelze“ Projektentwicklungsgesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0
Altea Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt | KG Munchen 100,0 100,0
AMMS Ersatz-Komplementdr GmbH Ebersberg 100,0 100,0
AMMS Komplementar GmbH i.L. Ebersherg 98,8 98,8
ANWA Gesellschaft fiir Anlagenverwaltung mbH Munchen 95,0 93,9
Apir Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Immobilien- und Vermietungs KG Munchen 100,0 100,0 EUR —26600 950
Arena Stadion Beteiligungsverwaltungs-GmbH Miinchen 100,0
A&T-Projektentwicklungs-Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
BIL Aircraftleasing GmbH Griinwald 100,0 100,0
BIL Immobilien Fonds GmbH Miinchen 100,0 100,0
BIL Leasing GmbH & Co Hotel Rostock KG i.L. Rostock 58,9 58,9
Blue Capital Metro Amerika Inc. Wilmington 100,0 100,0
BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH & Co.
SchloBberg-Projektentwicklungs-KG Miinchen 100,0 100,0
Deltaterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
GCCS Golfanlagen Errichtungs- und Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
GroBkugel Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR —-3354 2
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 1 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 3 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
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H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 4 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 6 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 7 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 8 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 9 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 10 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 11 Komplementdr GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 12 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 15 Komplementdr GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 16 Komplementar GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 18 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 19 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 2 Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 3 Beteiligungs B.V. Den Haag 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 3 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds GmbH & Co. Europa 4 KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 7 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds GmbH Ebersberg 100,0 100,0
H.F.S. Value Management GmbH Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 1 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 2 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 3 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 4 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
Hofgarten Real Estate B.V. (Stimmrechtsanteil: 50,5%) Amsterdam 47,2 47,2 EUR —49321 -29
HVB Life Science GmbH Miinchen 100,0
HVB Services South Africa (Proprietary) Limited Johannesburg 100,0
HVBFF Baumanagement GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 50 2
HVBFF Kapitalvermittlungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 19 2
HVBFF Leasing & Investition GmbH & Co Erste KG Miinchen 100,0 100,0
HVBFF Leasing Objekt GmbH Grinwald 100,0 100,0
HVBFF Leasing-Fonds Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
HVBFF Produktionshalle GmbH i.L. Miinchen 100,0 100,0
HVZ GmbH & Co. Objekt Unterfohring KG Miinchen 100,0 100,0
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 128 2
Landos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Minchen 100,0 100,0
Life Britannia GP Limited Edgware 100,0 100,0 GBP 267 437
Life Britannia Management GmbH Griinwald 100,0 100,0
Life Verwaltungs Erste GmbH Miinchen 100,0 100,0
Life Verwaltungs Zweite GmbH Griinwald 100,0 100,0
Motion Picture Production GmbH Griinwald 51,2 51,2
Omnia Grundstiicks-GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Betriebs KG Minchen 100,0 94,0
Othmarschen Park Hamburg Wohn- und Gewerbepark GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 102 2
Perterra Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Projekt-GbR Kronstadter StraBe Miinchen Miinchen 75,0 75,0
Quinterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Saphira Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.
Frankfurt City West Office Center und Wohnbau KG Minchen 100,0 100,0
SchloBberg-Projektentwicklungs-GmbH & Co 683 KG Miinchen 100,0 100,0
TERRENO Grundstlicksverwaltung GmbH Miinchen 75,0 75,0
TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co.
Objektgesellschaft GrillparzerstraBe KG Miinchen 75,0 EUR -3002 0
Tishman Speyer Berlin FriedrichstraBe KG i.L.
(Stimmrechtsanteil: 96,6%, davon mittelbar 7,1%) Miinchen 97,1 59
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UniCredit CAIB Securities UK Ltd. London 100,0
VClI Volta Center Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —22997 950
VereinWest Overseas Finance (Jersey) Limited St. Helier 100,0
WealthCap Canadian Management Inc. Toronto 100,0 100,0
WealthCap Dritte Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Equity Sekunddr GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Erste Kanada Immobilien Verwaltung GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Erste Immobilien —

Objekt Niederlande — Verwaltungs GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien

Fiinfte Objekte Osterreich Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien

Siebte Objekte Osterreich Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Deutschland 39 Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Nordamerika 16 Komplementér GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Nordamerika 17 Komplementér GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilien und Verwaltung Sekundédr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 36 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 36 Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 37 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 38 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Los Gatos 121 Albright Way GP, Inc. Wilmington 100,0 100,0
WealthCap Los Gatos 131 Albright Way GP, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb - 562 -572
WealthCap Management, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb 86 -176
WealthCap Mountain View GP, Inc. Georgia 100,0 100,0
WealthCap Objekt Frankfurt GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR 0 -218
WealthCap Objekt Sendling GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt Stuttgart Il GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 9 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 13 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 15 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 16 GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 17 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 19 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 20 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 21 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 21 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Portfolio 3 Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Portland Park Square GP Inc. Atlanta 100,0 100,0
WealthCap Private Equity GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Private Equity Sekunddr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 19 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 20 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Real Estate GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Komplementdr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Sekunddr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap SachWerte Portfolio 2 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap SachWerte Portfolio 3 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 3 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 4 Komplementar GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Spezial 5 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 6 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial-AlF 1 Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Spezial-AlF 4 GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
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WealthCap Spezial-AlF 6 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Vorrats-1 GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Zweite Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
WealthCap Zweite USA Immobilien Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
WealthCap ZweitmarktWerte Immobilien 4 Komplementdr GmbH ~ Miinchen 100,0 100,0
WealthCap ZweitmarktWerte 5 GP S.ar.l. Senningerberg 100,0 100,0
WealthCap 39 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
GEZEICHNETES
i KAPITAL
NAME SITZ KAPITALANTEIL in % WAHRUNG in Tausend
1.2 In den Konzernabschluss einbezogene
strukturierte Unternehmen
mit und ohne Beteiligungsbesitz
Altus Alpha Plc Dublin 0 EUR 40
Arabella Finance DAC Dublin 0 EUR <1
BARD Engineering GmbH Emden 0 EUR 100
BARD Holding GmbH Emden 0 EUR 25
Buitengaats Holding B.V. Eemshaven 0 EUR 18
Cuxhaven Steel Construction GmbH Cuxhaven 0 EUR 25
Elektra Purchase No. 17 S.A. — Compartment 2 Luxemburg 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 28 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 31 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 32 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
Elektra Purchase No. 33 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 34 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 35 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 36 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 37 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 38 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 39 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 40 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 41 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 42 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 43 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 46 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 47 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 48 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 911 Ltd. St. Helier 0 EUR <1
European-Office-Fonds Miinchen 0 EUR 0
GELDILUX-TS-2013 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
GELDILUX-TS-2015 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
GEMMA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Vermietungs KG (mittelbar gehalten) Pullach 6,1 EUR 68326
Grand Central Funding Corporation New York usb 1
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG

(mittelbar gehalten) Minchen <0,1 EUR 56605
HVB Funding Trust Wilmington 0 usD 0
HVB Funding Trust Il Wilmington 0 usb 0
MOC Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG

(mittelbar gehalten)*© Miinchen 23,0 EUR 5113
Newstone Mortgage Securities No. 1 Plc. London 0 GBP 13
Ocean Breeze Finance S.A. — Compartment 1 Luxemburg 0 EUR 0
08I Off-shore Service Invest GmbH Hamburg 0 EUR 25
OWS Logistik GmbH Emden 0 EUR 13
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NAME SITz KAPITALANTEIL in % WAHRUNG in Tausend
OWS Natalia Bekker GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 1
OWS Ocean Zephyr GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 6
OWS Off-shore Wind Solutions GmbH Emden 0 EUR 25
OWS Windlift 1 Charter GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 1
Rosenkavalier 2008 GmbH Frankfurt am Main 0 EUR 25
Rosenkavalier 2015 UG Frankfurt am Main 0 EUR 8
KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
2 Gemeinschaftsunternehmen
Gemeinschaftsunternehmen von
untergeordneter Bedeutung®
Heizkraftwerk Cottbus Verwaltungs GmbH i.L. Cottbus 33,3 EUR 354 245
Heizkraftwerke-Pool Verwaltungs-GmbH Miinchen 33,3 EUR 147 846
MoneyMap GmbH Berlin 46,4
WealthCap Portfolio Finanzierungs-GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 50,0%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 71215 2049
3 Assoziierte Unternehmen
341 At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen
Adler Funding LLC* Dover 32,8 usb 10590 —437
Bulkmax Holding Ltd.* Valletta 45,0 45,0 Usb 28121 —-4631
Comtrade Group B.V.* Rotterdam 21,1 211 EUR 40824 8215
Nautilus Tankers Limited* Valletta 45,0 45,0 usb 43396 11972
paydirekt Beteiligungsgesellschaft privater Banken mbH Berlin 24,0 EUR 7863 9
SwanCap Partners GmbH (Stimmrechtsanteil: 49,0%)* Munchen 75,3 EUR 7509 3945
3.2 Assoziierte Unternehmen von
untergeordneter Bedeutung®
BioM Venture Capital GmbH & Co. Fonds KG
(Stimmrechtsanteil: 20,4%) Planegg 23,5
CMP Fonds | GmbH (Stimmrechtsanteil: 25,0%) Berlin 32,7
InfrAm One Corporation City of Lewes 37,5 37,5 usb 111 7776
MOC Verwaltungs GmbH Miinchen 23,0 23,0
4 Weitere Beteiligungen im Sinne des
§ 271 Abs. 1 HGB?®
41 Kreditinstitute
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH Frankfurt am Main 15,4 EUR 212967 16035
BBB Biirgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH Berlin 43 EUR 10798 554
BGG Bayerische Garantiegesellschaft mbH
flr mittelstandische Beteiligungen Miinchen 10,5 EUR 46377 2325
Burgschaftsbank Brandenburg GmbH Potsdam 7,8 EUR 26328 1340
Burgschaftsbank Bremen GmbH Bremen 2,2 2,2 EUR 6290 371
Biirgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 9,1 EUR 16150 194
Biirgschaftsbank Nordrhein-Westfalen GmbH
— Kreditgarantiegemeinschaft — Diisseldorf 0,6 EUR 33043 1419
Burgschaftsbank Rheinland-Pfalz GmbH Mainz 1,4 EUR 16380 65
Biirgschaftshbank Saarland Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung, Kreditgarantiegemeinschaft fiir den Handel,
Handwerk und Gewerbe Saarbriicken 1,3 EUR 4252 46
Burgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH Magdeburg 8,9 EUR 14949 93
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Biirgschaftshank Sachsen GmbH (Stimmrechtsanteil: 5,4%) Dresden 4.8 EUR 38150 2300
Biirgschaftshank Schleswig-Holstein GmbH Kiel 54 EUR 38646 217
Birgschaftsbank Thiringen GmbH Erfurt 8,7 EUR 24604 1208
Burgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH Hamburg 10,5 EUR 23964 965
Niedersdchsische Biirgschaftsbank GmbH Hannover 3,3 0,3 EUR 23190 1182
Saarldndische Investitionskreditbank AG Saarbriicken 3,3 EUR 64189 2953
solarisBank AG Berlin 14,2 EUR -1197 — 1247
4.2 Sonstige Unternehmen
Acton GmbH & Co. Heureka Il KG Minchen 8,9 EUR 18964 1929
Advent Vision S.a.r.l. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 11 11
Advent Vision Two S.a.r.l. Luxemburg 11 11 EUR 467 180
Allianz Private Equity Partners Europa |
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 2,2 EUR 15002 849
Amstar Liquidating Trust (Stimmrechtsanteil: 0,0%) New York >0,0 >0,0
Avio S.p.A. Turin 11 11 EUR 308828 4570
Babcock & Brown Limited Sydney 3,2
BayBG Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH’ Miinchen 22,5 EUR 214026 13695
Bayerische Immobilien-Leasing GmbH & Co. Verwaltungs-KG Pullach 6,0 EUR 88000 3446
Bayerischer BankenFonds GbR Minchen 25,6
BCV Investment SCA (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 1,1 11 EUR 373 241
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Altstadtsanierung Freiberg KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 459 886
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Bankgebéude Leipzig KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald 0,0 0,0 EUR —-597 720
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co HONOR KG i.L.
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 5945 4037
Bil Leasing-Fonds GmbH & Co Objekt Verwaltungssitz
Bankenverband KG (Stimmrechtsanteil: 0,2%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 824 1184
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Stadtsanierung Freiberg KG
(Stimmrechtsanteil: 0,2%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 11077 7561
BIL Leasing GmbH & Co Objekte Freiberg KG Grinwald 6,0 6,0
BIL Leasing GmbH & Co Objekt Verwaltungsgebéude Halle KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald 0,0 0,0
BioM Aktiengesellschaft Munich Bio Tech Development Planegg 8,5 EUR 2252 -690
Blacksmith Holding S.A. Luxemburg 8,9 8,9
Blue Capital Equity | GmbH & Co. KG i.L. Minchen >0,0 >0,0
Blue Capital Equity Il GmbH & Co. KGi.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 1856 —49
Blue Capital Equity lll GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: >0,0%) Miinchen 0,8 0,8 EUR 9389 960
Blue Capital Equity IV GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 15301 2496
Blue Capital Equity V GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: >0,0%) Minchen 0,1 0,1 EUR 1961 548
Blue Capital Equity VI GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41195 7783
Blue Capital Equity VIl GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 21278 4468
Blue Capital Equity VIIl GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen 0,7 0,7 EUR 23151 658
Blue Capital Equity IX GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,6%) Miinchen 0,7 0,7 EUR 10983 528
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Fiinfte Objekte Osterreich KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 15353 —758
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Sechste Objekte GroBbritannien KGi.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41576 17071
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Siebte Objekte Osterreich KG (Stimmrechtsanteil: >0,0%) Miinchen 0,1 0,1 EUR 23381 801
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Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.

Zweite Objekte Niederlande KG i.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 18836 4366
Blue Capital Metro Amerika Fund, L.P. Wilmington 0,1 0,1 Usb 174120 6362
Blue Capital Metropolitan Amerika GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 100920 7494
Borse Diisseldorf AG (Stimmrechtsanteil: 3,1%) Diisseldorf 3,0 EUR 52747 473
Boston Capital Partners V, L.L.C. Wilmington 10,0 10,0
Boston Capital Ventures V, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 20,0 usb 15170 7543
BTG Beteiligungsgesellschaft Hamburg mbH Hamburg 13,6 EUR 3574 236
BV Capital GmbH & Co. Beteiligungs KG Nr. 1 Hamburg 16,8 16,8 EUR 2522 28588
Carlyle Partners V, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington >0,0 >0,0 usb 8939035 355884
Carlyle U.S. Equity Opportunity Fund, L.P.

(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 0,9 0,9 Usb 1106723 —-8327
Charme Il (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 7,7 EUR 42015 -906
CHARME INVESTMENTS S.C.A. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 13,4 EUR 23616 0
China International Packaging Leasing Co., Ltd. Peking 17,5 CNY —101056 553
China Investment Incorporations (BVI) Ltd. Tortola 10,8 10,8 usb 43914 2439
Circle 1 Luxembourg Holdings S.C.A. Luxemburg 0,6 0,6
CLS Group Holdings AG Ziirich 1,2 GBP 330880 28975
CMC-Hertz Partners, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 71 71
CME Group Inc. Wilmington >0,0 usb 20551800 1956 800
Concardis GmbH Eschborn 6,0 EUR 74914 24202
Diisseldorfer Borsenhaus GmbH Diisseldorf 55
Earlybird GmbH & Co. Beteiligungskommanditgesellschaft llli.L.  Minchen 9,7 9,7 EUR 14029 424
Easdaq NV Leuven >0,0 EUR -737 -1121
East Capital Financials Fund AB (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Stockholm 0,2 EUR 41972 -40080
Einkaufsgalerie Roter Turm

Beteiligungs GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 7157 745
Einkaufsgalerie Roter Turm Chemnitz GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 57857 3584
Eurex Bonds GmbH Frankfurt am Main 2,5 EUR 10440 905
EURO Kartensysteme GmbH Frankfurt am Main 6,0 EUR 329788 66
EUTEX European TelCo Exchange AG i.l. Diisseldorf 9,7 EUR -4308 -9958
F2i — Fondo Italiano per le Infrastrutture

(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 8,1 EUR 1399398 232002
FBEM Gesellschaft mit beschrankter Haftung® Berlin 3,0 EUR 7838 -75
Felicitas GmbH i.L. Miinchen 20,8 EUR 144 —284
Film & Entertainment VIP Medienfonds 4 GmbH & Co. KG Grlinwald 8,1 8,1 EUR 26371 -1132
FinLeap GmbH Berlin 41 EUR —439 —464
Germanlincubator Erste Beteiligungs GmbH

(Stimmrechtsanteil: 9,9%) Miinchen 39,6 EUR 205 -371
Gesellschaft des biirgerlichen Rechts

Industrie-und Handelskammer/Rheinisch-Westfélische Borse  Dusseldorf 55 EUR -5105 —1958
Gut Waldhof GmbH & Co. Golfplatz Betriebs KG Hamburg 0,7
H.F.S. Immobilienfonds Bahnhofspassagen

Potsdam GmbH & Co. KG Minchen 59 59 EUR 26553 3146
H.F.S. Immobilienfonds ,Das Schloss”

Berlin-Steglitz GmbH & Co. KG Munchen 6,0 6,0 EUR 34301 7945
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG Minchen 0,6 0,6 EUR 743 321
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 3 GmbH & Co. KG Miinchen 0,2 0,2 EUR 1705 1008
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 4 GmbH & Co. KG Munchen 0,2 0,2 EUR -1525 -2203
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 6 GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 48120 63872
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG Munchen 0,1 0,1 EUR 6224 1101
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 8 GmbH & Co. KG Miinchen 0,1 0,1 EUR 12727 12883
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 9 GmbH & Co. KG Munchen 0,1 0,1 EUR 6211 -1293
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 10 GmbH & Co. KG i.L. Munchen 1,4 1,4 EUR 140062 5579
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 11 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 11481 —427
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H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 12 GmbH & Co. KG Miinchen 39 39 EUR 76459 1947
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 15 GmbH & Co. KG Minchen 0,1 0,1 EUR 21924 - 1400
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 16 GmbH & Co. KG Minchen 0,1 0,1 EUR 66598 6196
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 18 GmbH & Co. KG Minchen 6,1 6,1 EUR 36279 522
H.F.S. Immobilienfonds GmbH & Co. Europa 3 KG Miinchen 0,1 0,1 EUR 17840 -9194
H.F.S. Immobilienfonds Kdln GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 70911 3591
H.F.S. Immobilienfonds KéIn Supplier-Park GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 24650 2860
H.F.S. Immobilienfonds Schweinfurt GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 7325 421
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG Ebersberg 0,1 0,1 EUR 13822 4568
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 2 GmbH & Co. KG Ebersberg >0,0 >0,0 EUR 84332 10782
HVBFF Life Britannia GmbH & Co Erste KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 23940 —-560
HVB Trust Pensionsfonds AG (Stimmrechtsanteil: 0,0%)° Miinchen 100,0
IGEPA Gewerbepark GmbH & Co Vermietungs KG Fiirstenfeldbruck 2,0 2,0 EUR —-9704 9650
IGN-Gesellschaft fir integriertes Glterverkehrsmanagement
Nordbayern mbH & Co. Nirnberg 0,7
Industriepalast in Leipzig Verwaltungs- GmbH & Co. KGi.L. Berlin 6,3
Interbanking Systems S.A. (Dias S.A.) Maroussi 0,9 EUR 26734 6392
IPE Tank and Rail Investment 1 S.C.A. Luxemburg 78 78
JBG/BC Investor, L.P. Chevy Chase 0,5 0,5 usb 85910 4042
Kepler Cheuvreux S.A. (Stimmrechtsanteil: 5,0%) Paris 52 EUR 56676 3313
Kreditgarantiegemeinschaft der freien Berufe
Baden-Wirttemberg Verwaltungs-GmbH Stuttgart 1,3
Kreditgarantiegemeinschaft der Industrie,
des Verkehrsgewerbes und des Gastgewerbes
Baden-Wirttemberg Verwaltungs-GmbH Stuttgart 2,6
Kreditgarantiegemeinschaft des bayerischen Gartenbaues GmbH ~ Miinchen 8,1
Kreditgarantiegemeinschaft des bayerischen Handwerks GmbH ~ Miinchen 7,2 EUR 4846 0
Kreditgarantiegemeinschaft des Handels Baden-Wiirttemberg
Verwaltungs-GmbH Stuttgart 2,3
Kreditgarantiegemeinschaft des Handwerks
Baden-Wirttemberg Verwaltungsgesellschaft mbH Stuttgart 2,5
Kreditgarantiegemeinschaft des Hotel- und
(Gaststattengewerbes in Bayern GmbH Miinchen 9,7 EUR 4359 0
Kreditgarantiegemeinschaft fiir den Handel in Bayern GmbH Miinchen 2,2 EUR 6317 0
Kreditgarantiegemeinschaft in Baden-Wiirttemberg
Verwaltungs-GmbH Stuttgart 51
Lauro Ventidue S.p.A. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 24,2 24,2 EUR 24 -174
Life Britannia First LP (Stimmrechtsanteil: 1,0%) Uxbridge 0,0 0,0 GBP 24895 2159
Life Britannia Second LP (Stimmrechtsanteil: 1,0%) Uxbridge 0,0 0,0 GBP 29557 1074
Life GmbH & Co Erste KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 89579 1391
Life GmbH & Co. Zweite KG (Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 75117 5893
Lion Capital Fund I, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) London 0,9 EUR 2839 70065
Liquiditdts-Konsortialbank GmbH i.L. Frankfurt am Main 5,8 0,1 EUR 230536 -5996
Martin Schmalzle Grundstiicksgesellschaft Objekt Wolfsburg
GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 15727 830
MBG Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Baden-Wirttemberg GmbH Stuttgart 5,0 EUR 60881 4452
MBG Mittelsténdische Beteiligungsgesellschaft
Rheinland-Pfalz mbH (Stimmrechtsanteil: 11,1%) Mainz 9,8 EUR 12376 1708
MBG Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Schleswig-Holstein mbH Kiel 3,7 EUR 33438 2316
MFG Flughafen-Grundstlicksverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co Beta KG i.L. Griinwald 10,6
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft
Berlin-Brandenburg GmbH Potsdam 11,6 EUR 16323 1329
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Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Mecklenburg-Vorpommern mbH Schwerin 15,4 EUR 13485 880
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Niedersachsen (MBG) mbH Hannover 8,2 EUR 12236 759
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft
Sachsen-Anhalt mit beschrénkter Haftung Magdeburg 12,7 EUR 22716 816
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen mbH Dresden 11,8 EUR 42265 2949
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft Thiringen mbH Erfurt 13,4 EUR 22517 997
Motion Picture Production GmbH & Co. Erste KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR -28171 1461
MPM Equity Il LLC (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 4,0 4,0
Miihoga Miinchner Hochgaragen Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung Munchen 25,0 25,0 EUR 4463 2111
Natural Stone Investments S.A. Luxemburg 6,1 6,1 EUR -175926 -14052
Neumayer Tekfor Verwaltungs GmbH i.L.
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Offenburg 4,0 4,0
Osca Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG i.L. Griinwald 18,0
PICIC Insurance Ltd. Karachi 0,1 PKR 69711 —-34786
PRINCIPIA FUND (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 10,0 EUR 4279 747
ProAreal GmbH i. I. Wiesbaden 10,0 EUR -93513 -26
REF IV Associates (Caymans) L.P. Acqua CIV S.C.S.
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 38,3 38,3
Rocket Internet Capital Partners (Euro) SCS
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 4,9
Roomstore Inc. Richmond 7,8 7,8
Saarldndische Kapitalbeteiligungsgesellschaft
mit beschrénkter Haftung (Stimmrechtsanteil: 8,8%) Saarbriicken 8,7 EUR 7440 271
Social Venture Fund GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Munchen 9,6 EUR 3992 -413
Social Venture Fund Il GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen 4,5 EUR 6619 -1069
Stahl Group S.A. Luxemburg 0,5 0,5 EUR 127600 —428
SwanCap FLP Il SCSp (Stimmrechtsanteil: 37,5%)° Senningerberg 0,0
SwanCap FLP SCS (Stimmrechtsanteil: 37,5%)° Senningerberg 0,0
SwanCap TB Il SCSp (Stimmrechtsanteil: 0,0%)"' Senningerberg >0,0
SwanCap Blocker GmbH & Co. KG' Munchen 0,0
S.W.LF.T., (Co-operative ‘Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication’) Briissel 0,3 EUR 387876 19498
Texas Energy Future Holdings L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Fort Worth 1,5 1,5 usb -1706 -2034
True Sale International GmbH Frankfurt am Main 7,7 EUR 4763 71
UniCredit Business Integrated Solutions
Societa Consortile per Azioni Mailand >0,0 EUR 373395 239
VBW Bauen und Wohnen GmbH Bochum 10,1 EUR 92730 6361
Victor Luxembourg S.a.r.l. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 2,5 2,5 EUR -1269014 -165719
VISA Inc. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington >0,0 usb 29842000 6328000
VV Immobilien GmbH & Co. United States KGi.L.
(Stimmrechtsanteil: 9,2%) Miinchen 9,3
VV Immobilien GmbH & Co. US City KG i.L. Miinchen 0,9 EUR 9 1059
WealthCap Aircraft 1 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 15737 -114
WealthCap Aircraft 25 GmbH & Co. KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 26667 —8540
WealthCap Aircraft 26 GmbH & Co. KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 37159 -8787
WealthCap Immobilien Deutschland 38 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 72537 —2385
WealthCap Immobilien Deutschland 39 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Minchen 0,6 0,6
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WealthCap Immobilienfonds Deutschland 30 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41734 1524
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 31 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Minchen >0,0 >0,0 EUR 36311 1753
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 32 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 51545 3369
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 33 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 60420 2503
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 34 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 38987 2456
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 35 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 123306 5037
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 37 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 64555 -1508
WealthCap Immobilienfonds Donauwdrth 1 GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 21870 1590
WealthCap Immobilienfonds Donauwdrth 2 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 5896 597
WealthCap Immobilien Nordamerika 16 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 9562 1215
WealthCap Immobilien Nordamerika 17 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Minchen 0,1 0,1
WealthCap Infrastructure Fund | GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 8763 664
WealthCap Infrastruktur Amerika GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 9811 323
WealthCap Leasing 1 GmbH & Co. KG Griinwald 55 55 EUR 34769 1351
WealthCap Leasing 2 GmbH & Co. KG Grinwald 55 55 EUR 34360 1277
WealthCap Leasing 3 GmbH & Co. KG Grinwald 55 55 EUR 33514 1248
WealthCap Leasing 4 GmbH & Co. KG Griinwald 55 55 EUR 32649 1063
WealthCap LebensWert 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 1781 41
WealthCap LebensWert 2. GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Grinwald >0,0 >0,0 EUR 7484 -163
WealthCap Life Britannia 2. GmbH & Co KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 28157 =272
WealthCap Life USA 4. GmbH & Co. KG Grlinwald >0,0 >0,0 EUR 50972 —1460
WealthCap Los Gatos 121 Albright Way L.P. Wilmington >0,0 >0,0 usb 287 286
WealthCap Mountain View | L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,1%) Georgia 0,0 0,0 usb 37009 2800
WealthCap Objekt Berg-am-Laim GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 114954 6919
WealthCap Objekt Essen GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 100 -609
WealthCap Objekt Hackerbriicke GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 31634 1508
WealthCap Objekt Hannover la GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 3936 267
WealthCap Objekt Hannover Ib GmbH & Co. KG Minchen 52 52 EUR 1202 466
WealthCap Objekt Hannover Il GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 3693 —240
WealthCap Objekt HufelandstraBe GmbH & Co. KG Miinchen 52 52 EUR 11137 898
WealthCap Objekt Riem GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 29040 1337
WealthCap Objekt Riem Il GmbH & Co. KG Minchen 5,2 5,2 EUR 151 -759
WealthCap Objekt Schwabing GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 6565 —-480
WealthCap Objekt Stuttgart Ib GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0
WealthCap Objekt Theresienhéhe GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 5,2%) Minchen 52 52 EUR 93905 3192
WealthCap Photovoltaik 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 28876 3146
WealthCap Private Equity 10 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Minchen >0,0 >0,0 EUR 16834 4102
WealthCap Private Equity 11 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 6583 1762
WealthCap Private Equity 12 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Grinwald >0,0 >0,0 EUR 60740 4300
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WealthCap Private Equity 13 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 48505 4518
WealthCap Private Equity 14 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 29687 2742
WealthCap Private Equity 15 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 16031 1985
WealthCap Private Equity 16 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 3496 442
WealthCap Private Equity 17 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 12563 988
WealthCap Private Equity 18 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 9053 722
WealthCap Private Equity 19 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 2143 -2116
WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 729 - 568
WealthCap SachWerte Portfolio 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 44831 4712
WealthCap SachWerte Portfolio 2 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 34864 -5804
WealthCap Spezial-AlF 1 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 150416 17273
WealthCap Spezial-AlF 2 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 58833 —1286
WealthCap Spezial-AlF 3 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 8289 8279
WealthCap US Life Dritte GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR —-2788 -12188
WealthCap Zweitmarkt 3 BASIS GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 40693 2262
WealthCap Zweitmarkt 3 PLUS GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 13501 —349
WealthCap ZweitmarktWerte Immobilien 4 GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 9143 —-38
WH — Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG Schonefeld 6,0 EUR 82478 799
Wohnungsbaugesellschaft der Stadt Réthenbach a. d. Pegnitz
mit beschrénkter Haftung Rothenbach a.d. Pegnitz 5,2 EUR 3142 115
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Devisenkurse fiir 1 € zum 31. Dezember 2016
Wahrungsschliissel geméaB International Standardisation Organisation (ISO-Code)

China 1EUR=  7,3202 CNY
GroBbritannien 1EUR= 0,85618 GBP
Pakistan 1TEUR= 109,790 PKR
USA TEUR= 1,0541 usb
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Anmerkungen und Erlduterungen

Bei Prozentangaben, die mit einem < oder > versehen
sind, ergibt sich der angegebene Zahlenwert durch
kaufmannische Rundung auf eine Nachkommastelle.
So entsprechen <100,0% beispielsweise 99,99% oder
>0,0% beispielsweise 0,01%.

Mit folgenden Gesellschaften hat die
UniCredit Bank AG Ergebnisabfiihrungsvertrége
abgeschlossen:

ERGEBNISUBERNAHME
in Tausend €

GESELLSCHAFT

110
111
112
113

114

Food & more GmbH, Miinchen -524
HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH,

Miinchen 1

HVB Capital Partners AG, Miinchen 10295
HVB Immobilien AG, Miinchen —7243
HVB Profil Gesellschaft fur Personal-

management mbH, Miinchen —2475
HVB Secur GmbH, Miinchen 234
HVB Verwa 1 GmbH, Miinchen -1
HVB Verwa 4 GmbH, Miinchen 965
MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft

mit beschrénkter Haftung, Miinchen —2241
UniCredit Beteiligungs GmbH, Miinchen 1610
UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen 1948
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg 20240
Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof

mbH, Miinchen -232
Wealth Management Capital Holding

GmbH, Miinchen 25983

Ergebnistibernahme durch Gesellschafter.

Auf die Gesellschaft findet die Befreiung geman
§ 264b HGB bzw. gemaB § 264 Abs. 3 HGB
Anwendung.

Bei dieser in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaft werden die Jahresabschlusszahlen
2015 ausgewiesen.

Soweit das Eigenkapital und das Jahresergebnis
nicht genannt werden, unterbleiben die Angaben
aufgrund untergeordneter Bedeutung nach § 286
Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB.

Das Eigenkapital betragt —61 T€ und das Jahres-
ergebnis —84 TE.

Aufgrund der Gesellschafterstruktur und des bis-
herigen Abstimmverhaltens hat die UniCredit Bank
AG trotz eines Anteils von 22,5% keinen maBgeb-
lichen Einfluss auf die Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist seit 1.1.2017 in Liquidation.

Die Gesellschaft wird tber einen Treuhénder fiir
die UniCredit Bank AG gehalten.

Die UniCredit Bank AG hat die gesellschaftsrecht-
liche Stellung eines Limited Partners und ist am
Gewinn der Gesellschaft beteiligt.

Die UniCredit Bank AG hat die gesellschaftsrecht-
liche Stellung eines Limited Partners/Kommandi-
tisten, ist aber nicht am Gewinn der Gesellschaft

beteiligt.
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Gianni Franco Papa
seit 11.8.2016 Vorsitzender

Federico Ghizzoni
bis 10.8.2016

Florian Schwarz
Dr. Wolfgang SpriBler

Mirko Davide Georg Bianchi
bis 8.11.2016

Paolo Cornetta
seit 30.8.2016

Beate Dura-Kempf

Francesco Giordano
seit9.11.2016

Klaus Griinewald

Werner Habich

Prof. Dr. Annette G. Kohler
Dr. Marita Kraemer
Klaus-Peter Prinz
Jens-Uwe Wachter

96 Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder
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Peter Buschbeck

Dr. Michael Diederich

Lutz Diederichs
bis 5.9.2016

Francesco Giordano
bis 30.9.2016

Heinz Laber

Robert Schindler
seit 6.9.2016

Andrea Umberto Varese
Dr. Theodor Weimer

Guglielmo Zadra
seit 1.10.2016

Munchen, 7. Marz 2017

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

’ ?/'\ea/cf'm

Buschbeck Dr. Diederich Laber

Dr. Weimer

Varese

97 Mitglieder des Vorstands

Commercial Banking —
Privatkunden Bank

Corporate & Investment Banking
Human Resources Management
(nur Corporate &

Investment Banking)

Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Chief Financial Officer (CFO)

Chief Operating Officer (C00)
Human Resources Management
(exklusive Corporate &
Investment Banking)

Global Banking Services
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Financial Statements (2) | Konzernabschluss — Anhangangaben

Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Miinchen, den 7. Marz 2017

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
'’ ~ !
? recde! Q) /%ﬂg
Buschbeck Dr. Diederich Laber Schindler
Varese Dr. Weimer Zadra
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der UniCredit Bank AG, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus Konzern Gewinn- und Verlustrechnung ein-
schlieBlich Konzern Gesamtergebnisrechnung, Konzern Bilanz, Entwicklung des Konzern Eigenkapitals, Konzern Kapitalflussrechnung und die Konzern-
abschluss Anhangangaben — sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 geprtift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss und tiber den Konzern-
lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse (iber die Geschéftstétigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss der UniCredit Bank AG, Miinchen,
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 9. Marz 2017

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Prof. Dr. Leuschner Kopatschek
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Geprifte nicht konsolidierte Finanzangaben nach HGB flir das am 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr

Gewinn- und Verlustrechnung der UniCredit Bank AG

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Aufwendungen (in Mio €)
2016 2015
1 Zinsaufwendungen 1658 1781
2 Provisionsaufwendungen 338 297
3 Nettoaufwand des Handelsbestands — —
4 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 1656 1425
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 392 461
2048 1886
darunter: flir Altersversorgung
Mio € 204 (266)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 1836 1743
3884 3629
5 Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 30 37
6 Sonstige betriebliche Aufwendungen 305 286

7 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 480 37

8 Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere — 19
9 Aufwendungen aus Verlustiibernahme 13 5
10 AuBerordentliche Aufwendungen 69 22
11 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 130 101
12 Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6

ausgewiesen 34 44
13 Jahresiiberschuss 5 398

Summe der Aufwendungen 6946 6656
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Ertrdge (in Mio €)

2016 2015
1 Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 3559 3565
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 473 570
4032 4135
2 Laufende Ertriage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 339 246
b) Beteiligungen 45 46
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 25 85
409 377
3 Ertrige aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertréagen 61 62
4 Provisionsertrage 1473 1435
5 Nettoertrag des Handelsbestands 572 284
davon: Zufiihrung nach § 340e Abs. 4 HGB
Mio €16 (32)
6 Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft — —
7 Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 117 —
8 Sonstige betriebliche Ertrage 282 363
9 Jahresfehlbetrag — —
Summe der Ertrage 6946 6656
1 Jahresiiberschuss 5 398
2 Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Ricklage flr Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 84 —
b) aus anderen Gewinnriicklagen 3000 38
3084 38
3 Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen — 38
b) in andere Gewinnriicklagen 84 —
84 38
4 Bilanzgewinn 3005 398
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Bilanz der UniCredit Bank AG

zum 31. Dezember 2016

Aktivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
1 Barreserve
a) Kassenbestand 4518 527
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 2445 10271
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
Mio € 745 (5824)
6963 10798

2 Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen — —
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
refinanzierbar
Mio € — =)
b) Wechsel — —

3 Forderungen an Kreditinstitute

a) téaglich fallig 6461 3937
b) andere Forderungen 29410 30309
35871 34246
darunter: Hypothekendarlehen
Mio € — (—)
Kommunalkredite
Mio € 50 (65)
gegen Beleihung von Wertpapieren
Mio € — (—)
4 Forderungen an Kunden 94489 88036
darunter: Hypothekendarlehen
Mio € 40165 (38995)
Kommunalkredite
Mio €9618 (9757)
gegen Beleihung von Wertpapieren
Mio € 349 (455)
Ubertrag: 137323 133080
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Passivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 7591 9148
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 43474 42392
51065 51540
darunter: begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio € 478 (451)
begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
Mio € 189 (232)
zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber aus-
gehéndigte Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio € — (—)
und offentliche Namenspfandbriefe
Mio € — =)
2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 13724 13708
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten 56 84
13780 13792
b) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 5021 5282
c) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe 2338 2579
d) andere Verbindlichkeiten
da) téglich fallig 71180 67816
db) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 31830 24971
darunter: zur Sicherstellung aufgenommener
Darlehen an den Darlehensgeber aus-
gehdndigte Hypotheken-Namenspfandbriefe
Mio €3 (4)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe
Mio € — (—)
103010 92787
124149 114440
Ubertrag: 175214 165980
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Aktivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
Ubertrag: 137323 133080
5 Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o6ffentlichen Emittenten 4 3
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
Mio € — (—)
ab) von anderen Emittenten 1549 1628
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
Mio € 60 =)
1553 1631
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 21541 20860
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundeshank
Mio € 20971 (20491)
bb) von anderen Emittenten 27840 27508
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundeshank
Mio € 18765 (17054)
49381 48368
¢) eigene Schuldverschreibungen 2513 2509
Nennbetrag Mio € 2500 (2500)
53447 52508
6 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 801 961
6a) Handelsbestand 54505 55027
7 Beteiligungen 174 164
darunter: an Kreditinstituten
Mio €13 8)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio € 7 (7)
8 Anteile an verbundenen Unternehmen 2484 2487
darunter: an Kreditinstituten
Mio € 878 (878)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio € 488 (657)
Ubertrag: 248734 244227
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Passivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
Ubertrag: 175214 165980
3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 9689 10311
ab) offentliche Pfandbriefe 1417 2595
ac) sonstige Schuldverschreibungen 2114 2502
13220 15408
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten — —
darunter: Geldmarktpapiere
Mio € — (—)
eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf
Mio € — =)
13220 15408
3a) Handelsbestand 31900 34242
4 Treuhandverbindlichkeiten 3 4
darunter: Treuhandkredite
Mio € 3 (@)
5 Sonstige Verbindlichkeiten 6719 7170
6 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 30 32
b) andere 145 137
175 169
6a) Passive latente Steuern — —
7 Riickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen — —
b) Steuerriickstellungen 662 627
c) andere Ruckstellungen 2939 2591
3601 3218
8 Nachrangige Verbindlichkeiten 500 554
9 Genussrechtskapital — —
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig
Mio € — =)
10 Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 638 622
davon: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB
Mio € 347 (331)
Ubertrag: 231970 227367
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Aktivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
Ubertrag: 248734 244227
9 Treuhandvermdgen 3 4
darunter: Treuhandkredite
Mio € 3 )
10 Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte — —
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 13 21
) Geschafts- oder Firmenwert — —
d) geleistete Anzahlungen 3 3
16 24
11 Sachanlagen 160 170
12 Sonstige Vermogensgegensténde 771 883
13 Rechnungsabgrenzungsposten
) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 32 39
b) andere 84 74
116 113
14 Aktive latente Steuern — —
15 Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 528 697
Summe der Aktiva 250328 246118
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Passivseite (in Mio €)
31.12.2016 31.12.2015
Ubertrag: 231970 227367
11 Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 2407 2407
eingeteilt in:
Stick 802383672  auf den Inhaber lautende
Stammaktien
b) Kapitalriicklage 9791 9791
¢) Gewinnricklagen
ca) gesetzliche Riicklage — —
ch) Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 8 92
cc) satzungsmaBige Riicklagen — —
cd) andere Gewinnriicklagen 3147 6063
3155 6155
d) Bilanzgewinn 3005 398
18358 18751
Summe der Passiva 250328 246118
1 Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen
abgerechneten Wechseln — —
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 36018 32798
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten
fur fremde Verbindlichkeiten — —
36018 32798
2 Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus
unechten Pensionsgeschéften — —
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen — —
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 40966 38578
40966 38578
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Anhang

Anhang zum Geschaftsbericht

Rechtsgrundlagen

Die UniCredit Bank AG (HVB) ist eine Universalbank mit Sitz in Miinchen, ArabellastraBe 12, und im Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter
der Nummer HRB 42148 eingetragen. Die UniCredit Bank AG ist ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien (oberstes Mutterunter-
nehmen).

Der Jahresabschluss der UniCredit Bank AG fiir das Geschéftsjahr 2016 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB),
des Aktiengesetzes (AktG), des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) sowie der Verordnung Gber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt worden.

Die Bank ist in allen wesentlichen Sparten einer Geschéftsbank und Pfandbriefbank tatig.

Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden

Bei nachfolgenden in den Tabellen und im Text aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zu Bestanden um Stichtagswerte zum 31. Dezember
bzw. bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um Entwicklungen vom 1. Januar bis 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

Das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) ist am 23. Juli 2015 in Kraft getreten und transformiert die EU-Bilanzrichtlinie 2013/34/EU in nationales
Recht. Das BilRUG umfasst im Wesentlichen Erleichterungen fiir kleine und mittelgroBe Unternehmen und zielt auf die Erhdhung der Transparenz und die
EU-weite Harmonisierung der Einzel- und Konzernabschliisse ab. Kapitalmarkorientierte Unternehmen stehen damit nicht im Fokus des Richtlinien- bzw.
Gesetzgebers.

Die durch das BilRUG gednderten handelsrechtlichen Ansatz-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften sind flir den Einzelabschluss der HVB grundsétzlich
von untergeordneter Bedeutung, da Kreditinstitute vorrangig die unveranderten bankspezifischen Vorschriften der RechKredV anzuwenden haben.

Hingegen sind die neu in das HGB aufgenommenen bzw. gednderten Angabepflichten weitgehend auch von Kreditinstituten umzusetzen. Die fir die HVB
relevanten Anderungen sind im Anhang dieses Jahresabschlusses berticksichtigt.

Die Regelungen des BilRUG sind fir die HVB erstmals flir das Geschéftsjahr 2016 verpflichtend anzuwenden.

1 Darstellungsstetigkeit
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden grundsétzlich unveréndert gegeniiber dem Vorjahr angewendet. Auf Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sowie auf Ausweisanderungen weisen wir bei den jeweiligen Posten hin.

2 Barreserve
Die Barreserve (Aktivposten 1) ist zu Nennbetrégen bilanziert.

3 Schuldtitel d6ffentlicher Stellen und Wechsel
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel (Aktivposten 2) sind mit inrem Barwert, also um Abzinsungsbetrdge gekirzt, ausgewiesen.

4 Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (Aktivposten 3 und 4) sind grundsatzlich mit dem Nominalbetrag zuzlglich abgegrenzter Zinsen angesetzt.
Unterschiedshetrdge zwischen Anschaffungskosten und Nennbetrag (Agien/Disagien), denen Zinscharakter zukommt, werden in die Rechnungsab-
grenzungsposten eingestellt und (iber die Laufzeit periodisch erfolgswirksam im Zinsergebnis berticksichtigt. Erforderliche Wertberichtigungen sowie
Vorsorgereserven gemaf § 340f HGB werden gekiirzt.
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Die Bewertung unserer Forderungen erfolgt grundsétzlich nach dem Niederstwertprinzip des § 253 Abs. 4 Satz 1 HGB. Fiir alle erkennbaren akuten
Adressausfallrisiken im Kreditgeschaft haben wir Einzelwertberichtigungen oder Riickstellungen in Hohe der erwarteten Ausfélle gebildet. Bei der
Ermittlung der Hohe der Wertberichtigungen geméB § 253 HGB werden die mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz diskontierten erwarteten Riick-
fllisse herangezogen. Einzelwertberichtigungen und Rickstellungen werden aufgeldst, soweit das Ausfallrisiko entfallen oder verbraucht ist, wenn die
Forderung als uneinbringlich eingestuft und ausgebucht wird.

Das Léanderrisiko wird im Rahmen der Einzelwertberichtigung flr ausfallgefahrdete Kredite miterfasst, eine Unterscheidung zwischen dem Ausfall des
Kreditnehmers selbst bzw. einem Transferrisiko vom Kreditnehmer zur Bank wird nicht vorgenommen.

Latenten Kreditrisiken tragen wir durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung. Bei der Bewertung der inldndischen latenten Kreditrisiken
wenden wir die Grundsétze der deutschen Finanzverwaltung zur steuerlichen Anerkennung von Pauschalwertberichtigungen bei Kreditinstituten an.
Bei der Bewertung der auslandischen latenten Kreditrisiken wenden wir ebenfalls die Grundsétze der deutschen Finanzverwaltung zur steuerlichen An-
erkennung von Pauschalwertberichtigungen bei Kreditinstituten an. Ausnahme ist die Berechnung der latenten Kreditrisiken flir die Niederlassung Athen.
Die Bildung der pauschalen Wertberichtigung erfolgt auf Basis des griechischen Rechts (1% auf das durchschnittliche Kundenforderungsvolumen).

Wie die (ibrigen Forderungen setzen wir auch die Hypothekendarlehen mit ihrem Nennbetrag an. Unterschiede zwischen Nenn- und Auszahlungsbetragen
werden in die Rechnungsabgrenzung eingestellt und planméaBig erfolgswirksam aufgeldst.

Fir die Zuordnung von Forderungen und Wertpapieren zu den Handelsbestanden, zur Liquidititsreserve oder zu wie Anlagevermogen bewertete
Vermdgensgegenstande ist jeweils die Zweckbestimmung zum Erwerbszeitpunkt maBgebend (§ 247 Abs. 1 und 2 HGB).

Die Bank nimmt das Wahlrecht nach § 340f Abs. 3 HGB in Anspruch und bezieht die Veranderung von Vorsorgereserven nach § 340f HGB in die Verrech-
nung von Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuftihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft
mit den Ertrdgen aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft ein.

5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (Aktivposten 5) sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere (Aktivposten 6) enthalten die Wertpapiere des Anlage- oder Liquiditatsvorsorgebestands (Wertpapiere, die weder Teil des Handelshestands sind
noch wie Anlagevermdgen behandelt werden).

Die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere bewerten wir nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaB § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB, entsprechend
den Abschreibungen von den Anschaffungskosten die nur bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung vorzunehmen sind. Wahrend wir bei Eigen-
kapitalinstrumenten eine auBerplanméaBige Abschreibung vornehmen, wenn der Zeitwert zum Bilanzstichtag signifikant unter dem Buchwert liegt oder
wenn der Zeitwert Idnger anhaltend den Buchwert unterschritten hat, liegt bei Fremdkapitalinstrumenten eine voraussichtlich dauernde Wertminderung
vor, wenn es zum Ausfall des Emittenten der Wertpapiere kommt. Bei einem marktpreisbedingten Wertverlust unterstellen wir eine nur voriibergehende
Wertminderung, da sich diese Verluste spatestens bis zur Falligkeit wieder ausgleichen. Dagegen werden Wertpapiere des Liquidititsvorsorgebestands
als Umlaufvermdgen grundsatzlich nach dem Niederstwertprinzip (§ 253 Abs. 4 Satz 1 HGB) mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit den niedrigeren
Borsenwerten oder den niedrigeren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Dabei werden angemessene Wertanpassungskorrekturen, die auch die Bonitat
des Emittenten und die Liquiditit des Finanzinstruments berticksichtigen, vorgenommen. Sofern die Griinde fiir eine vorgenommene Niederstwertab-
schreibung entfallen sind, wird diese gemés § 253 Abs. 5 HGB riickgdngig gemacht.
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Anhang

Anhang zum Geschaftsbericht Forrserzune)

Die Bank bildet filr bestimmte verzinsliche Wertpapierbestande bzw. Schuldscheindarlehen (Buchwert 34 115 Mio € (2015: 35015 Mio €)) bzw. fir
bestimmte Zinsderivate, die durch gegenldufige Sicherungsderivate (insbesondere Zinsswaps) beziiglich des Zinsénderungsrisikos abgesichert sind, ex
ante dokumentierte Portfolio- und Micro-Bewertungseinheiten. Die Dauer der Absicherung des dynamischen Portfolios im Rahmen der Bewertungseinheit
ist unbefristet, die Absicherungsdauer der einzelnen Sicherungsderivate bezieht sich grundsétzlich auf die Restlaufzeit der jeweiligen Grundgeschafte im
Portfolio. Fir die Portfolios, deren Grundgeschéfte die Wertpapierbestande bzw. Schuldscheindarlehen umfassen, betragen die ausgeglichenen Wert-
anderungen der verzinslichen Wertpapiere 344 Mio € (2015: 299 Mio €). Die Voraussetzungen des § 254 HGB fiir Bewertungseinheiten sind erfillt. Der
Nachweis der prospektiven Hedgeeffizienz wird unter Verwendung der Zinsrisikosensitivittsanalyse auf Basis von Basis Point Values (BPV) vorgenommen.
Innerhalb der einzelnen Bewertungseinheit werden aus dem abgesicherten Risiko induzierte Wertdnderungen aus den Grund- und Sicherungsgeschéften
einander gegenubergestellt und verrechnet. Ein sich insgesamt ergebender Bewertungsgewinn im Rahmen der Einfrierungsmethode wird bei der Ergebnis-
ermittlung nicht berticksichtigt, fur einen Verlustsaldo aus dem ineffektiven Teil der Wertdnderungen des abgesicherten Risikos werden dagegen Riick-
stellungen gebildet. Ein Bewertungsverlust aus dem nicht abgesicherten Risiko wird imparitétisch bei den jeweiligen Grundgeschéften bzw. Sicherungs-
derivaten berticksichtigt.

Die Bank nimmt das Wahlrecht nach § 340f Abs. 3 HGB in Anspruch und verrechnet die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufilhrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft mit den Ertrdgen aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Rickstellungen im Kreditgeschaft.

6 Aktivischer und passivischer Handelsbestand

Finanzinstrumente des Handelshestands von Kreditinstituten werden geméB § 340e Abs. 3 HGB zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risiko-
abschlages bewertet und in der Bilanz angesetzt. Alle sich hieraus ergebenden Bewertungsénderungen sowie die im Zusammenhang mit Handelsge-
schéftstransaktionen stehenden Provisionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Nettoertrag des Handelsbestands erfasst. Dariiber
hinaus erfolgt eine Zufiihrung entsprechend § 340e Abs. 4 HGB zum bilanziellen Sonderposten ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken* gemés § 340g HGB,
der dort gesondert ausgewiesen wird. Die HVB hat dem Handelsbestand alle Finanzinstrumente (Schuldverschreibungen, Aktien, Derivate, Forderungen
und Verbindlichkeiten einschlieBlich Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen) zugeordnet, die mit der Absicht einer kurzfristigen Erzielung
eines Eigenhandelserfolgs erworben und verduBert werden, um bestehende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder
Schwankungen von Marktkursen, -preisen, -werten oder -zinssatzen zu nutzen, damit ein Eigenhandelserfolg bzw. eine Marge erzielt wird. In Bezug
auf die Kriterien der Zuordnung zum Handelsbestand (Definition der Handelsabsicht) haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine Anderungen ergeben.
Umwidmungen von Finanzinstrumenten in und aus dem Handelsbestand wurden nicht vorgenommen. Die aktivischen und passivischen Handelsbestande
werden separat in der Bilanz ausgewiesen (Aktivposten 6a und Passivposten 3a).

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Finanzinstrumente des Handelshestands haben wir entsprechend der Bewertungshierarchie des

§ 255 Abs. 4 HGB vorgenommen. Der beizulegende Zeitwert (Fair Value) ist grundsatzlich definiert als der Betrag, zu dem zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern ein Finanzinstrument zum jetzigen Zeitpunkt (Bilanzstichtag) ausgetauscht werden
konnte. Dabei wurde bei Finanzinstrumenten, flir die ein aktiver Markt besteht, der Marktpreis verwendet. Soweit kein aktiver Markt besteht, anhand
dessen sich der Marktpreis ermitteln Iasst, wurde der beizulegende Zeitwert mit Hilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden (insbesondere Bar-
wert- und Optionspreismodelle) bestimmt.

Die beizulegenden Zeitwerte flir Wertpapiere und Derivate werden entweder auf Basis von externen Kursquellen tibernommen (zum Beispiel Borsenkurse
oder andere Kurslieferanten wie Reuters) oder auf Basis von internen Bewertungsmodellen berechnet. Fiir Wertpapiere werden iberwiegend Kurse von
externen Kursquellen fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verwendet. Bei Verbindlichkeiten des Handelsbestands wird das eigene Kreditrisiko
im beizulegenden Zeitwert berticksichtigt. Derivate werden zum groBten Teil auf Basis von Bewertungsmodellen bewertet. Die Parameter fir unsere
internen Bewertungsmodelle (zum Beispiel Zinskurven, Volatilitdten, Spreads) werden aus externen Quellen entnommen und durch das Risikocontrolling
auf ihre Plausibilitdt und Korrektheit hin gepruft.
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Auf die so ermittelten Zeitwerte werden angemessene Korrekturen vorgenommen, um weiteren EinflussgréBen auf den Zeitwert (wie zum Beispiel die
Liquiditat des Finanzinstruments, Glattstellungskosten oder Modellrisiken bei der Zeitwert-Ermittlung mittels eines Bewertungsmodells) Rechnung zu tragen
(sogenannte Fair Value Adjustments). Bei Derivaten des Handelsbuchs werden die bonitatsbedingten Ausfallrisiken durch entsprechende Wertanpassungen
(CVA und DVA) berticksichtigt. Weiterhin werden erfolgswirksame Bewertungsanpassungen, sogenannte Funding Value Adjustments (FVA) bei der
Fair-Value-Bewertung von nicht vollstandig besicherten Derivaten gebildet. Betroffen hiervon sind neben unbesicherten Derivaten auch Derivate, flir die
lediglich eine Besicherung zugunsten des Kontrahenten vereinbart ist.

Bei den wesentlichen Bedingungen, die die Hohe, den Zeitpunkt und die Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome aus Derivaten beeinflussen kénnen, handelt

es sich im Wesentlichen um folgende Gestaltungsmerkmale von Derivaten:

— Sofern die Zahlungen der Derivate von aktuellen Marktkursen bzw. -sdtzen abhdngen, bestimmt die Hohe des jeweiligen Marktkurses bzw. -satzes
am Zahlungsstichtag die Hohe der Zahlung (zum Beispiel bei Zinsswaps héngt die Zahlung des variablen Zinssatzes am Zahlungstermin von dem zu
diesem Stichtag fixierten Zinssatz, wie zum Beispiel dem Euribor, ab).

— Sofern die Derivate einen Barausgleich zum Zeitwert am Félligkeitstermin vorsehen, ergibt sich die Hohe der Zahlung aus der Differenz zwischen dem
fixierten Kurs bei Abschluss des Derivates und dem aktuellen Marktpreis (zum Beispiel bei einem Devisentermingeschéft wird beim Barausgleich
(Cash-Settlement) die Differenz aus vereinbartem Terminkurs und aktuellen Kurs gezahlt).

— Bei amerikanischen Optionen hat der Optionskéufer im Gegensatz zu européischen Optionen jederzeit das Recht, die Option wahrend der Laufzeit der
Option auszuiiben.

— Sofern bei Derivaten ein Closing des Derivates vor Endfélligkeit mdglich ist (wie zum Beispiel bei allen bérsennotierten Derivaten), kann durch Zah-
lung des aktuellen beizulegenden Zeitwerts das Derivat beendet werden.

— Ein weiterer wesentlicher Aspekt ist die Bonitdt bzw. Zahlungsfahigkeit des Kontrahenten: falls dieser zahlungsunféhig wiirde, ist mit einer Erflillung
seiner Verpflichtungen aus dem Derivat nicht mehr zu rechnen.

Die oben beschriebenen Gestaltungsmdglichkeiten bei den Vereinbarungen der Vertragsbedingungen fir ein Derivat kdnnen grundsétzlich bei allen Typen
von Derivaten vorkommen. So kdnnen zum Beispiel Fremdwéahrungs-, Zins-, Aktienoptionen jederzeit austibbar sein (@amerikanische Option) oder erst bei
Endfalligkeit (européische Option). Der Umfang der eingegangen Derivatepositionen ldsst sich im Regelfall aus den jeweiligen Nominalvolumina ableiten.

Um den endgliltigen Bilanzansatz der Handelshesténde zu erhalten, wird von den so ermittelten beizulegenden Zeitwerten der Finanzinstrumente des
Handelsbestands noch der nach § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB erforderliche Risikoabschlag vorgenommen. Mit der Erfassung des Risikoabschlags im Handels-
ergebnis wird dem Risiko mdglicher Kursverluste bis zu einem schnellstmdglichen Realisierungszeitpunkt von noch nicht realisierten Bewertungser-
gebnissen Rechnung getragen. Die Ermittlung des Risikoabschlags wird auf Basis der internen Risikosteuerung geméas bankaufsichtsrechtlicher Vorgaben
mittels eines finanzmathematischen Value-at-Risk-Verfahrens (Haltedauer zehn Tage; Konfidenzniveau 99%; Beobachtungszeitraum zwei Jahre) vor-
genommen. Den fiir den gesamten Handelsbestand ermittelten Risikoabschlag haben wir in der Bilanz beim aktivischen Handelsbestand (Aktivposten 6a)
abgesetzt und im Nettoertrag des Handelsbestands erfasst.

Derivative Finanzinstrumente werden in der HVB sowohl flir Handelszwecke als auch zur Risikoabsicherung von Bilanzposten eingesetzt. Der iberwiegen-
de Teil sind Handelsderivate, die mit ihrem beizulegendem Zeitwert in den Posten Handelsaktiva und -passiva bilanziert und erfolgswirksam bewertet
werden.

AuBerhalb des Handelsbestands gilt fir Derivate weiterhin der Grundsatz der Nichtbilanzierung schwebender Geschéfte. Lediglich anfénglich geflossene
Zahlungen, wie Optionspramien und abzugrenzende Upfront Payments unbewerteter Bankbuch-Derivate, werden unter den sonstigen Vermdgensgegen-
standen (Aktivposten 12), sonstigen Verbindlichkeiten (Passivposten 5) bzw. den Rechnungsabgrenzungsposten (Aktivposten 13 und Passivposten 6)
bilanziert. Ergibt sich im Rahmen gebildeter Bewertungseinheiten aus der Verrechnung (Kompensation) der Wertdnderung von Grundgeschaft und Siche-
rungsderivat, die sich auf das abgesicherte Risiko beziehen, ein Verlustiiberhang, ist dieser — unabhéngig davon, ob er aus dem Grundgeschéft oder dem
Sicherungsderivat resultiert — aufwandswirksam als Riickstellung flir Bewertungseinheiten zu erfassen. Die Zeitwertanderung, die sich sowohl beim
Grundgeschaft als auch beim Sicherungsinstrument jeweils aus dem nicht abgesicherten Risiko ergibt, wird unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs-
vorschriften jeweils unter Beachtung des Grundsatzes der imparitatischen Einzelbewertung abgebildet.
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Kreditderivate im Nichthandelsbestand schlieBt die Bank ausschlieBlich als Sicherungsnehmer ab. Die Kreditderivate dienen dabei der Besicherung des
Ausfallrisikos von anderen Geschéften der Bank. Die Bilanzierung der Kreditderivate im Nichthandelsbestand richtet sich demnach nach den Grundsatzen
flr Kreditsicherheiten.

Die bei der Aktiv-/Passivsteuerung des allgemeinen Zinsénderungsrisikos der Forderungen und Verbindlichkeiten im Bankbuch eingesetzten Zinsderivate
werden als Bestandteil der Gesamtzinsposition bewertet. Zur Darstellung der Steuerung der Gesamtzinsposition verweisen wir auf den Risikobericht.

Die nur in geringem Umfang verbleibenden, alleinstehenden Derivate auBerhalb des Handelsbuchs werden imparitatisch bewertet. Fiir unrealisierte
Bewertungsverluste wird eine Drohverlustrickstellung gebildet; unrealisierte Bewertungsgewinne werden nicht angesetzt.

Derivate des Handelsbestands je Kontrahent, die unter Rahmenvertrdgen zusammen mit einem Credit Support Annex mit tglichem Austausch der
Sicherheitsleistung abgeschlossen wurden, werden in der Bilanz verrechnet. Die Verrechnung umfasst je Kontrahent sowohl den Buchwert der Derivate
als auch die Sicherheitsleistung.

Ausflihrliche Angaben zu unseren derivativen Finanzinstrumenten mit detaillierten Aufgliederungen nach Produkt- und Risikoarten und mit Angabe von
Nominalvolumen, Zeitwerten und der Kontrahentenstruktur haben wir in der Anhangangabe zu ,Derivative Finanzinstrumente” angegeben.

Einen detaillierten Uberblick iiber das Derivategeschaft der Bank enthélt der Risikobericht.

7 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen (Aktivposten 7 und 8) werden zu Anschaffungskosten oder — bei dauerhafter Wertminderung —
zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt.

Gewinne und Verluste bei Personengesellschaften sowie Gewinnausschiittungen von Kapitalgesellschaften erfassen wir bei Mehrheitsbeteiligungen
grundsétzlich periodengleich im Jahr des Entstehens, sofern die gesetzlichen Grundlagen daftir vorliegen.

Die HVB verrechnet die Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere (E.7) mit den Abschreibungen und Wertberichtigungen auf diese Finanzanlagen (A.8) im Einklang mit § 340c Abs. 2 Satz 1 HGB. Dartiber
hinaus werden die entsprechenden Aufwendungen und Ertrége, die Erfolge aus der VerduBerung von Finanzanlagen darstellen, unter Inanspruchnahme
des Wahlrechts gemaB § 340c Abs. 2 Satz 2 HGB in die obige Verrechnung einbezogen.

8 Immaterielle Anlagewerte
Unter den immateriellen Anlagewerten (Aktivposten 10) werden Geschafts- oder Firmenwerte sowie Software ausgewiesen.

Der entgeltlich erworbene Geschéfts- oder Firmenwert ergibt sich aus der Gegenliberstellung von Anschaffungskosten und dem Wert der einzelnen
Vermdgensgegensténde des Unternehmens, abziiglich der Schulden im Zeitpunkt der Ubernahme, und wird grundsétzlich planméBig innerhalb der
erwarteten Regelnutzungsdauer abgeschrieben. Im Fall einer voraussichtlich dauernden Wertminderung ist eine auBerplanméBige Abschreibung vor-
zunehmen. Bestehen die Griinde flir eine auBerplanmaBige Abschreibung nicht mehr, ist der niedrigere Wertansatz eines derivativen Geschéfts- oder
Firmenwertes beizubehalten.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaBig Giber ihre erwartete Nutzungsdauer
von drei bis fiinf Jahren (Software) oder ihre langere vertragliche Nutzungsdauer von bis zu zehn Jahren abgeschrieben (sonstige immaterielle Vermégens-
werte). Sofern erforderlich, werden auBerplanméBige Abschreibungen vorgenommen. Fiir selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermdgens wird das Aktivierungswahlrecht von der HVB nicht in Anspruch genommen.
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9 Sachanlagevermdgen

Unser Sachanlagevermdgen (Aktivposten 11) bewerten wir zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, die wir — soweit es sich um abnutzbare Vermégens-
gegenstinde handelt — um planméBige lineare Abschreibungen entsprechend der erwarteten Nutzungsdauer mindern. Dabei lehnen wir uns eng an die
Abschreibungsvorschriften des § 7 EStG in Verbindung mit den amtlichen Abschreibungstabellen fiir Mobilien an. Zugénge bei Vermdgensgegenstanden
der Betriebs- und Geschéftsausstattung schreiben wir im Jahr der Anschaffung zeitanteilig ab.

Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,— € werden im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel als
Zu- und Abgang gezeigt. Fir alle Sachanlagen mit Anschaffungskosten von 150,— € bis 1 000,— € bilden wir einen Sammelposten (Poolabschreibung
gemaB § 6 Abs. 2a EStG), den wir im Geschéftsjahr der Bildung und in den folgenden vier Jahren mit jeweils einem Fiinftel gewinnmindernd auflésen.

10 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten (Passivposten 1 bis 3 sowie 8 und 9) passivieren wir mit ihrem Erflillungsbetrag zuzliglich abgegrenzter Zinsen. Unterschiedsbetrdge
zwischen Erflillungs- und Auszahlungsbetrag (Agien/Disagien), denen Zinscharakter zukommt, werden als Rechnungsabgrenzungsposten erfasst und
periodisch im Zinsergebnis aufgeldst. Verbindlichkeiten ohne laufende Zinszahlungen (Zerobonds) werden mit dem Barwert angesetzt, der sich aus einer
konstanten Verzinsung iber die Laufzeit errechnet.

11 Riickstellungen

Riickstellungen fiir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften (Passivposten 7) bemessen wir entspre-
chend den Grundsétzen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe des Erfiillungsbetrags unter Berlicksichtigung erwarteter kiinftiger Preis- und
Kostensteigerungen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden grundsétzlich mit dem laufzeitaddquaten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutschen Bundesbank ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

Die HVB gewéhrt ihren Mitarbeitern verschiedene Formen der betrieblichen Altersvorsorge. Zur Finanzierung der betrieblichen Altersvorsorge hat die HVB
ihre Pensionsverpflichtungen weitgehend durch Vermdgen in externen, zugriffsbeschrankten Treuhandvermdgen abgedeckt. Dieses Deckungsvermdgen
wird mit den korrespondierenden Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen saldiert. Soweit
das jeweilige Vermdgen des Pensionsfonds bzw. der Pensions- oder Unterstiitzungskasse nicht den Erfiillungsbetrag der jeweiligen Pensionszusagen
deckt, bilanziert die HVB in Hihe der Unterdeckung eine Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert
des Vermdogens die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechnung.

Leistungsverpflichtungen aus Pensionszusagen bewerten wir unter Zugrundelegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten mit dem anhand des versiche-
rungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelten Erfiillungsbetrag. Zukiinftig erwartete Gehalts- und
Rentensteigerungen werden bei der Bewertung der Pensionsverpflichtung beriicksichtigt. Soweit sich die Hohe von Altersversorgungsverpflichtungen
ausschlieBlich nach dem beizulegenden Zeitwert von Wertpapieren bestimmt, setzen wir Riickstellungen hierflir zum beizulegenden Zeitwert dieser Wert-
papiere an, soweit er einen garantierten Mindestbetrag tibersteigt. Die HVB hat von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, als Abzinsungssatz den von der
Deutschen Bundeshank ermittelten und verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz heranzuziehen, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt.

Mit dem in 2016 verabschiedeten ,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften® wurde die
Vorgabe flir den Abzinsungssatz, der fir die Diskontierung von Riickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen maBgeblich ist, von einem 7-jéhrigen
Durchschnitt auf einen 10-jahrigen Durchschnitt gedndert. Der in jedem Geschaftsjahr entstehende Unterschiedsbetrag zwischen der Bewertung der
Riickstellung nach MaBgabe des entsprechenden Markizinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und nach MaBgabe des entsprechenden
durchschnittlichen Markizinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren unterliegt einer Ausschiittungssperre.
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(in %)
2016 2015
Abzinsungssatz (10-Jahresdurchschnitt) 4,01 —
Abzinsungssatz (7-Jahresdurchschnitt) 3,24 3,89
Rententrend 1,50 1,60
Erwartete Lohn- und Gehaltssteigerungen 1,50 2,00
Karrieretrend 0,50 0,50
Wahrscheinlichkeiten basierend auf den modifizierten Heubeck’schen Richttafeln 2005 G
Absenkung auf:
Sterblichkeit
Méanner 75 75
Frauen 90 90
Invaliditat
Ménner 80 80
Frauen 80 80

Aufwendungen und Ertrage aus der Auf- bzw. Abzinsung sind im Saldo sonstige betriebliche Ertrége/Aufwendungen enthalten. Demgegeniiber werden
der in der Periode anfallende Dienstzeitaufwand und die Effekte aus gednderten Annahmen zum Lohn-, Gehalts- und Rententrend sowie zu den bio-
metrischen Wahrscheinlichkeiten als Personalaufwand erfasst. Gleiches gilt fiir Erfolgsauswirkungen aus der Anderung des Bestandes an Versorgungs-
berechtigten oder der Verdnderung von Pensionsriickstellungen im Zusammenhang mit Unternehmensumstrukturierungen. Auch die im Laufe des
Geschaftsjahres 2016 entstandenen Ergebniswirkungen aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes wurden den Personalaufwendungen zugeordnet.

Da sich die passivierte Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen aufgrund der mit der BilMoG-Umstellung einhergehenden Beriicksichti-
gung kiinftiger Gehalts- und Rentensteigerungen sowie der Anderung des Diskontierungszinssatzes erhdht, ist insgesamt eine Zufiihrung in Hohe von
332 Mio € erforderlich. Die HVB macht von dem Wahlrecht gemaB Artikel 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB Gebrauch, den Zuflihrungsbetrag zu den Pensions-
riickstellungen bis 31. Dezember 2024 in jedem Geschaftsjahr mindestens zu einem Flinfzehntel ratierlich anzusammeln. Die jéhrliche Zufiihrung erfolgt
aufwandswirksam zu Lasten des auBerordentlichen Ergebnisses.

Dartiber hinaus besteht gemés IDW RS BFA 3 die Verpflichtung, zu priifen, ob der Bank aus der Gesamtheit der zinshezogenen Geschéfte des Bankbuches
ein Verlust entsteht. Unter Anwendung der barwertigen Betrachtungsweise priift die Bank, ob (iber die Einzelbewertung hinausgehende Sachverhalte
gegeben sind, die am Abschlussstichtag bereits wirtschaftlich verursacht sind und zu Verlusten in der Zukunft fiihren. In diesem Falle wére hierf(ir eine
Drohverlustriickstellung zu bilden, um eine verlustfreie Bewertung im Bankbuch sicherzustellen. Hierzu werden entsprechend der sogenannten Barwert-
methode die Zahlungsstrome der zinsbezogenen Geschéfte im Bankbuch auf Basis der Marktzinssédtze zum Abschlussstichtag diskontiert und ihren
Buchwerten gegentiber gestellt. Beriicksichtigt werden hierbei alle bilanziellen und auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb des
Handelsbestandes. Im Rahmen der Diskontierung werden alle im Zusammenhang mit den zinstragenden Geschéften noch anfallenden Kosten wie zum
Beispiel Risikokosten, Verwaltungskosten zur Abwicklung der Geschéfte bis zu deren Endfélligkeit, Refinanzierungskosten usw. berticksichtigt. Grund-
sétzlich werden hier die vertraglichen Zahlungsstréme zugrunde gelegt; nur fiir Finanzinstrumente mit unbestimmter Félligkeit (zum Beispiel Sicht- und
Spareinlagen) werden im Einklang mit dem internen Risikomanagement geeignete Annahmen zum erwarteten Abruf getroffen und damit eine wirtschaftliche
Félligkeit verwendet. Die so ermittelten Barwerte werden den Buchwerten gegentiber gestellt; Derivate, die zur Absicherung von Zinsrisiken im Bankbuch
abgeschlossen worden sind, werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst und im Regelfall einem Buchwert von Null gegentiber gestellt, da diese als
allgemeine Sicherungsderivate im Bankbuch nicht einzeln bewertet werden. Sofern sich aus der Differenz des so ermittelten Barwertes und des Buch-
wertes eine Unterdeckung ergibt, ist eine Drohverlustriickstellung zu bilden. Hierbei diirfen positive Differenzen von zinsbezogenen Geschéften mit negativen
Differenzen nur dann verrechnet werden, wenn die betreffenden Geschéfte in der internen Zinsrisikosteuerung gemeinsam gesteuert werden.
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12 Deckungsvermogen

Vermdgensgegenstande, die ausschlieBlich der Erfillung von Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller ibrigen Gldubiger entzogen sind (Deckungsvermdgen), werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und mit der jeweils
zugrunde liegenden Verpflichtung verrechnet.

Resultiert aus der Saldierung des Deckungsvermdgens mit den Schulden ein Verpflichtungstiberhang, passivieren wir in dieser Hohe eine Riickstellung
fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (Passivposten 7). Ubersteigt der Wert der Vermdgensgegenstande die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis
als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung (Aktivposten 15).

Das Deckungsvermdgen besteht iiberwiegend aus Investmentfondsanteilen, die zum aktuellen Riicknahmepreis (beizulegender Zeitwert) angesetzt
werden.

Aufwendungen und Ertrdge aus dem zu verrechnenden Deckungsvermdgen werden im Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrége/Aufwendungen
ausgewiesen.

Wertguthaben der Mitarbeiter fir Altersteilzeit wurden nach § 8a Altersteilzeitgesetz durch Einbringung oder Verpfandung von Wertpapieren an den
Treuhdnder gesichert.

13 Latente Steuern

Fir temporére Differenzen zwischen dem handelsbilanziellen Buchwert eines Vermdgensgegenstandes, einer Schuld oder eines Rechnungsabgrenzungs-
postens und dem korrespondierenden steuerlichen Wert werden latente Steuern gemés § 274 HGB ebenso ermittelt wie fiir steuerliche Verlustvortrage
und Steuergutschriften. Grundsatzlich werden deutsche Kapitalgesellschaften mit einem von der Ausschiittung unabhéngigen Korperschaftsteuersatz von
15% belastet. Die Bemessung der latenten Steuern erfolgt mit dem einheitlichen Kérperschaftsteuersatz einschlieBlich Solidaritdtszuschlag von 15,8%
und dem vom jeweiligen Hebesatz abhdngigen Gewerbesteuersatz. Insgesamt ergibt sich daraus fiir den inldndischen Anteil ein Gesamtbewertungssatz
flr latente Steuern von 31,4%. Bei den auslandischen Betriebsstétten wird analog der flrr die jeweilige auslandische Betriebsstétte giltige lokale Steuer-
satz zugrunde gelegt. Aufgrund einer sich insgesamt ergebenden kiinftigen Steuerentlastung, die insbesondere aus steuerlichen Bewertungsvorbehalten
im Bereich von Rickstellungen und Handelsbesténden sowie aus steuerlichen Verlustvortrédgen resultiert, wird auf den Ansatz von aktiven latenten
Steuern gemaB § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB verzichtet.

14 Wéahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach den in § 340h HGB und § 256a HGB vorgegebenen Grundsétzen. Danach werden auf Fremdwahrung lautende
Vermdgensgegenstinde und Schulden sowie am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Kassageschéfte grundsatzlich marktgerecht zu den Kassa-
Mittel-Kursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Die je Wéhrung geschlossenen Fremdwéhrungspositionen im Nicht-Handelsbestand werden
grundsétzlich im Rahmen eines einheitlichen Gesamtbank-Wahrungsrisikomanagements téglich in den Handelsbestand transferiert. Die Wahrungsum-
rechnungserfolge der insgesamt im Handelsbestand geflinrten Wahrungspositionen werden nach den fiir den Handelsbestand geltenden Bewertungs-
regeln (§ 340e Abs. 3 Satz 1 HGB) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Das gesamte Devisenhandelsergebnis wird dementsprechend
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Nettoertrag des Handelsbestands ausgewiesen. Wie Anlagevermdgen behandelte Vermdgensgegenstinde in
Fremdwahrung, die nicht in derselben Wahrung besonders gedeckt sind und auch nicht im Rahmen des Gesamtbank-Wahrungsrisikomanagements in
den Handelsbestand transferiert werden, werden demgegeniber mit ihrem historischen Anschaffungskurs angesetzt. Nicht abgewickelte Termin-
geschéafte werden zum Terminkurs am Bilanzstichtag bewertet.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gewinn- und Verlustrechnung in Staffelform haben wir in den Lagebericht aufgenommen.

15 Geographische Aufteilung der Ertrage

Die

— Zinsertrége,

— laufenden Ertrdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen,
— Provisionsertrége,

— der Nettoertrag des Handelsbestands und

— sonstigen betrieblichen Ertrége

verteilen sich regional wie folgt: (in Mio €)

2016 2015

Ertrage 6768 6595
Deutschland 5491 5567
Italien 434 441
GroBbritannien 446 330
Ubriges Europa 54 40
Amerika 259 144
Asien 84 73

16 Zinsiiberschuss

Der Zinstiberschuss setzt sich wie folgt zusammen: (in Mio €)
2016 2015
Zinsiiberschuss 2844 2793
Zinsertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 3559 3565
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 473 570
Laufende Ertrége aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen 409 377
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiinrungsvertréagen 61 62
Zinsaufwendungen 1658 1781

Die Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften enthalten féalschlicherweise in den Vorjahren nicht beriicksichtigte handelsinduzierte Zinsen aus
Zinsderivaten in Hohe von 85 Mio €.

Negativzinsen, die die Bank fiir Vermdgenswerte (zum Beispiel Zinsen fir die das Mindestreserve-Soll (ibersteigende durchschnittliche Reserveguthaben
sowie fiir sonstige Einlagen bei der EZB) zahlen muss, sind unter den Zinsertragen mit negativen Vorzeichen erfasst (99 Mio €); bei erhaltenen Negativ-
zinsen auf der Passivseite werden diese analog als Zinsaufwand mit positiven Vorzeichen vereinnahmt (153 Mio €). Es handelt sich hierbei weit Giber-
wiegend um Wertpapierpensions- sowie Tages- und Termingeschéfte mit Banken und institutionellen Anlegern.

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung von Riickstellungen betrégt 3 Mio € (2015: 4 Mio €).

17 Dienstleistungsgeschéfte gegeniiber Dritten
Wesentliche Dienstleistungen gegentiber Dritten erbrachten wir in der Depot-, Vermdgens- und Treuhandverwaltung, in der Vermittlung von Versicherungen,
Bausparvertragen und Fondsanteilen, im Investment- und Wertpapierkommissionsgeschaft sowie in der Abwicklung des Zahlungsverkehrs.
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18 Nettoergebnis des Handelsbestands

Im Nettoergebnis des Handelsbestands (Handelsergebnis) in Hohe von 572 Mio € (2015: 284 Mio €) sind die saldierten Ertrdge und Aufwendungen aus
Geschéaften mit Finanzinstrumenten des Handelshestands, einschlieBlich des gesamten Devisenergebnisses, enthalten. Weiterhin sind bestimmte
Provisionen im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten des Eigenhandelsbestands und dem Handel mit Edelmetallen ausgewiesen. Die mit den Handels-
besténden zusammenhdngenden laufenden Zinsertrage/-aufwendungen (sogenannte handelsinduzierte Zinsen) und Dividendenertrdge weisen wir
entsprechend unserer internen Steuerung nicht im Handelsergebnis, sondern im Zinsergebnis bzw. in den laufenden Ertrdgen aus.

19 Aufgliederung der Sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen

In den Sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesentlichen Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen, die nicht das Kredit- und Wertpapiergeschéft
betreffen (142 Mio € (2015: 154 Mio €)), weiterberechnete Personal- und Sachkosten (65 Mio € (2015: 67 Mio €)) sowie die Vereinnahmung von Ertrdgen
aus Dienstleistungen friiherer Jahre enthalten (7 Mio € (2015: 8 Mio €)).

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten unter anderem

— Schadensersatz- und Kulanzzahlungen (32 Mio € (2015: 21 Mio €)),

— Zuflihrungen zu Riickstellungen, die nicht das Kredit- und Wertpapiergeschaft betreffen (200 Mio € (2015: 218 Mio €)),

— Aufwendungen aus der Auf- bzw. Abzinsung von Riickstellungen fiir Pensionen und &hnlichen Riickstellungen in Hohe von 56 Mio € (2015: 58 Mio €),
— Aufwendungen aus der Auf- und Abzinsung von sonstigen Rickstellungen im Nichtkreditgeschéft in Hohe von 24 Mio € (2015: 35 Mio €) sowie

— periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 1 Mio € (2015: 3 Mio €).

20 Aufwendungen aus Verlustiibernahmen
Im Geschéftsjahr 2016 ist kein periodenfremder Aufwand aus Verlustilbernahmen entstanden (2015: 110 T€).

21 AuBerordentliches Ergebnis

Durch die Erstanwendung der neuen Vorschriften des BilMoG zum 1. Januar 2010 ergaben sich im Berichtsjahr 2016 Aufwendungen aus der Neu-
bewertung der Pensionsriickstellungen in Héhe von 69 Mio € (2015: 22 Mio €), die im auBerordentlichen Ergebnis auszuweisen sind. Der auf die im
Zusammenhang mit der Ubertragung von weiteren Vermdgenswerten und Verpflichtungen von der HVB an die HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen,
entfallende Teil aus der Neubewertung wurde im Geschéftsjahr voll aufgeholt.

22 Jahresiiberschuss

Der flir die Gewinnverwendungen maBgebende Bilanzgewinn belduft sich auf 3005 Mio €. Dieser setzt sich zusammen aus dem im Berichtsjahr erwirt-
schafteten Jahrestiberschuss in Hohe von 5 Mio € und einer Entnahme aus den anderen Gewinnrticklagen in Héhe von 3000 Mio €. Der Hauptversamm-
lung schlagen wir vor, zu beschlieBen, insgesamt eine Dividende in Héhe von 3005 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschitten.
Dies entspricht einer Dividende von rund 3,75 € pro Aktie nach rund 0,50 € in 2015. Der im Vorjahr erwirtschaftete Bilanzgewinn in Hohe von 398 Mio €
wurde gemaB Beschluss der Hauptversammiung vom 10. Mai 2016 an die UniCredit ausgeschiittet.
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23 Laufzeitgliederung bestimmter Aktivposten

Die Laufzeitgliederung bestimmter Aktivposten stellt sich wie folgt dar: (in Mio €)
2016 2015
A3b) Andere Forderungen an Kreditinstitute
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 12030 15248
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 10495 9021
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 6153 5242
mehr als 5 Jahre 732 798
Ad Forderungen an Kunden
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 10157 7028
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 7111 7074
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 30014 28658
mehr als 5 Jahre 38002 36222
mit unbestimmter Laufzeit 9205 9054
A5 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, im Folgejahr fallig werdende Betrage 12073 10932
24 Laufzeitgliederung bestimmter Passivposten
Die Laufzeitgliederung bestimmter Passivposten stellt sich wie folgt dar: (in Mio €)
2016 2015
P1 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
P 1b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 21614 24621
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 6350 6813
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 10309 6297
mehr als 5 Jahre 5201 4661
p2 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
P 2ab) Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 11 12
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 16 20
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 28 50
mehr als 5 Jahre 1 2
P 2b) Begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe,
P2c) begebene dffentliche Namenspfandbriefe,
P 2db) andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeit bis 3 Monate 16349 11331
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 9529 8042
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 4721 4843
mehr als 5 Jahre 8590 8616
P3 Verbriefte Verbindlichkeiten
P 3a) Begebene Schuldverschreibungen, im Folgejahr fallig werdende Betrége 3549 4218

P 3b) Andere verbriefte Verbindlichkeiten

mit Restlaufzeit bis 3 Monate

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr

mehrals 1 Jahr bis 5 Jahre

mehr als 5 Jahre
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25 Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und zu Beteiligungsunternehmen (in Mio €)

2016 2015
i AN/GEGENUBER i AN/GEGENUBER
AN/GEGENUBER UNTERNEHMEN MIT AN/GEGENUBER UNTERNEHMEN MIT
VERBUNDENE(N) BETEILIGUNGS- VERBUNDENE(N) BETEILIGUNGS-
UNTERNEHMEN VERHALTNIS UNTERNEHMEN VERHALTNIS
Forderungen an Kreditinstitute 14903 169 15428 221
davon: UniCredit S.p.A. 1777 — 1830 —
Forderungen an Kunden 3438 599 3066 716
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 5669 43 5669
davon: UniCredit S.p.A. — — 39 —
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5089 138 5403 165
davon: UniCredit S.p.A. 929 — 961 —
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 938 583 1120 542
Verbriefte Verbindlichkeiten 321 — 321 —
davon: UniCredit S.p.A. — — — —
Nachrangige Verbindlichkeiten 264 — 308 —

Seit der Integration der HVB in die UniCredit Gruppe kommt es zu einer Vielzahl von Transaktionen mit der UniCredit S.p.A. bzw. Konzernunternehmen der
UniCredit Gruppe.

Als Kompetenzzentrum fiir Markets- und Investment Banking fiir die gesamte UniCredit Gruppe fungiert die HVB unter anderem als Kontrahent fiir Derivate-
geschéfte der Konzernunternehmen der UniCredit Gruppe. Hierbei handelt es sich im Regelfall um Hedge-Derivate der Unternehmen der UniCredit Gruppe,
die (iber die HVB an den Markt externalisiert werden.

26 Treuhandgeschifte

Die Gesamtbetrédge des Treuhandvermdgens und der Treuhandverbindlichkeiten gliedern sich in folgende Aktiv- und Passivposten: (in Mio €)
2016 2015
Treuhandvermégen 3 4
Forderungen an Kreditinstitute — —
Forderungen an Kunden 3 4

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Beteiligungen — —
Sonstige Vermdgensgegenstinde — —
Treuhandverbindlichkeiten 3 4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3 4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden — —
Verbriefte Verbindlichkeiten — —
Sonstige Verbindlichkeiten — —

Gegentiber dem Vorjahr ergaben sich im Treuhandgeschéft keine wesentlichen Verdnderungen.
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27 Vermidgensgegenstidnde und Schulden in Fremdwéhrung (in Mio €)
2016 2015
Vermdgensgegensténde 44609 46672
Barreserve 1700 4447
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind — —
Forderungen an Kreditinstitute 3152 3511
Forderungen an Kunden 16030 14657
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3386 3151
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Handelsbestand (Handelsaktiva) 20150 20710
Beteiligungen 8 8
Anteile an verbundenen Unternehmen 85 86
Treuhandvermdgen — —
Immaterielle Anlagewerte — —
Sachanlagen 5 5
Sonstige Vermdgensgegenstande 88 91
Rechnungsabgrenzungsposten 5 6
Schulden 41342 40890
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 13504 13013
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7634 6463
Verbriefte Verbindlichkeiten 12 10
Handelsbestand (Handelspassiva) 19362 20720
Treuhandverbindlichkeiten — —
Sonstige Verbindlichkeiten 177 147
Rechnungsabgrenzungsposten 57 52
Riickstellungen' 428 318
Nachrangige Verbindlichkeiten 168 167
1 Eine im Geschéftsjahr 2015 in USD konvertierte Riickstellung war in den Vermégensgegenstdnden und Schulden in Fremdwahrung nicht enthalten. Die Vorjahreszahl wurde daher angepasst.
Dargestellt sind die Euro-Gegenwerte aller Wahrungen.
28 Nachrangige Vermdgensgegenstinde
Die nachrangigen Vermdgensgegensténde sind in folgenden Aktivposten enthalten: (in Mio €)
2016 2015
Nachrangige Vermdgensgegensténde 2568 2839
Forderungen an Kreditinstitute 321 322
Forderungen an Kunden 39 68
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2007 2174
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — —
Handelsbestand 201 275
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29 Wertpapiere und Finanzanlagen
Die in den entsprechenden Bilanzposten enthaltenen borsenfahigen Wertpapiere teilen sich nac

h borsennotierten und nicht borsennotierten

Wertpapieren wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
BORSENFAHIGE ) DAVON: _DAVON: NICHT BORSENFAHIGE DAVON: ~ DAVON: NICHT
WERTPAPIERE ~ BORSENNOTIERT ~ BORSENNOTIERT WERTPAPIERE  BORSENNOTIERT ~ BORSENNOTIERT
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 53447 43089 10358 52508 41781 10727
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 76 — 76 76 — 76
Handelsbestand 27132 20587 6545 27248 22209 5039
Beteiligungen 2 — 2 — — —
Anteile an verbundenen Unternehmen — — — — — —
Die wie Anlagevermdgen behandelten borsenfahigen Wertpapiere enthalten Finanzinstrumente, die (iber inrem beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen werden: (in Mio €)
2016 2015
BEIZULEGENDER BEIZULEGENDER
BUCHWERT ZEITWERT BUCHWERT ZEITWERT
Im Anlagevermdgen enthaltene Wertpapiere 2472 2365 4652 4530
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2472 2365 4652 4530
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere — — — —
Aufgrund der Entwicklung der Zins- und Bonitatsrisiken gehen wir bei diesen Wertpapieren nicht von einer dauerhaften Wertminderung aus.
30 Handelsbestand
Der aktivische Handelsbestand (Aktivposten 6a) gliedert sich in folgende Finanzinstrumente auf: (in Mio €)
2016 2015
Aktivischer Handelsbestand 54505 55027
Derivative Finanzinstrumente (positive Zeitwerte) 14245 13679
Forderungen 10788 12204
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 14891 14766
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13845 13624
Sonstige Vermdgensgegenstande 764 777
abz(iglich Risikoabschlag (fiir gesamten Handelsbestand) -28 -23
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Der passivische Handelsbestand (Passivposten 3a) gliedert sich in folgende Finanzinstrumente auf: (in Mio €)
2016 2015
Passivischer Handelsbestand 31900 34242
Derivative Finanzinstrumente (negative Zeitwerte) 10799 11618
Verbindlichkeiten (einschlieBlich Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen) 21101 22624

Derivate des Handelsbestands je Kontrahent, die unter Rahmenvertrdgen zusammen mit einem Credit Support Annex mit taglichem Austausch der
Sicherheitsleistung abgeschlossen wurden, werden in der Bilanz verrechnet. Die Verrechnung umfasst je Kontrahent sowohl den Buchwert der Derivate
als auch die Sicherheitsleistung. Dabei wurden positive Zeitwerte in Hohe von 44,6 Mrd € mit negativen Zeitwerten in Hohe von 46,1 Mrd € von Derivaten
des Handelshestands mit den zugehdrigen Forderungen (9,2 Mrd €) bzw. Verbindlichkeiten (7,7 Mrd €) aus Sicherheitsleistung verrechnet.

Der Bundesgerichtshof hat im Juni 2016 ein Urteil (Az. X ZR 314/14 v. 9. Juni 2016) zur teilweisen Unwirksamkeit von Aufrechnungsvereinbarungen des
deutschen Rahmenvertrags fur Finanztermingeschéfte im Insolvenzrecht erlassen. Aufgrund einer zwischenzeitlich ergangenen Allgemeinverfligung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der angekiindigten Anpassung der Insolvenzordnung ergeben sich keine Auswirkungen auf
die Bilanzierung dieser Nettingvereinbarungen.

31 Investmentvermdgen
Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu Anteilen an Investmentvermdégen gemaB § 285 Nr. 26 HGB, bei denen der Anteil der Bank

an der Gesamtzahl der Anteile 10% (ibersteigt. (in Mio €)
2016 2015
DIFFERENZ DIFFERENZ
BEIZULEGENDER BUCHWERT/ ERTRAGS- BEIZULEGENDER BUCHWERT/ ERTRAGS-
BUCHWERT ZEITWERT ZEITWERT AUSSCHUTTUNG BUCHWERT ZEITWERT ZEITWERT AUSSCHUTTUNG
Investmentvermdgen 934 938 4 1,7 840 844 4 2,7
Aktienfonds 156 156 — 0,1 256 256 — 1,7
Geldmarktfonds und
geldmarktnahe Fonds 20 20 — 0,1 32 32 — —
Gemischte Fonds 308 312 4 0,5 188 192 4 0,2
Indexfonds 163 163 — — 241 241 — 0,2
Rentenfonds 130 130 — 0,2 66 66 — 0,3
Dachfonds 157 157 — 0,8 57 57 — 0,3

Dariiber hinaus halt die Bank sdmtliche Anteile an dem Immobilien-Sondervermdgen , European-Office-Fonds”, welcher im Konzernabschluss der Bank
gemés IFRS10 vollkonsolidiert wird.

Nach § 246 Abs. 2 HGB sind Vermdgensgegenstande, die dem Zugriff aller dbrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erfiillung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig féalligen Verpflichtungen dienen, mit diesen Schulden zu verrechnen. Sofern diese
Vermdgensgegensténde Anteile an Investmentvermdgen darstellen, sind diese in dieser Tabelle nicht mit aufgefiihrt.

Die hier aufgefiihrten Anteile werden entweder im Handelsbestand oder im Liquidititsvorsorgebestand der Bank gehalten. Sofern notwendig, findet flr
Anteile im Liquiditatsvorsorgebestand eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert statt.

Bei den Angaben zu den Ertragsausschiittungen ist zu beachten, dass es sich bei den in der Tabelle berlicksichtigten Positionen héaufig um thesaurierende
Investmentvermdgen handelt. Die hier angegebenen Ertragsausschiittungen sind daher lediglich ein eingeschréankter Indikator fiir die Performance der

Investmentvermogen.

Bei den hier aufgefiihrten Anteilen handelt es sich um solche, bei denen es keine Anzeichen fiir eine Beschrénkung der tdglichen Riickgabe gibt.
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32 Entwicklung des Anlagevermdgens (in Mio €)
IMMATERIELLE ANLAGEWERTE SACHANLAGEN
IM RAHMEN DER ANDERE
SONSTIGE EIGENEN TATIGKEIT VERMOGENS-
IMMATERIELLE GENUTZTE BETRIEBS- UND GEGENSTANDE
GELEISTETE VERMOGEN- GRUNDSTUCKE GESCHAFTS- DES ANLAGE-
SOFTWARE ~ ANZAHLUNGEN WERTE SUMME UND GEBAUDE ~ AUSSTATTUNG SUMME VERMOGENS
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Bestand 1.1. 576 3 — 579 200 251 451 21
Zugange 1 3 — 4 — 7 7 —
Abgénge 75 — — 75 — 36 36 —
Umbuchungen' 4 -3 — 1 — 2 2 —
Nachaktivierungen — — — — — — — —
Bestand 31.12. 506 3 — 509 200 224 424 21
Abschreibungen
Bestand 1.1. 555 — — 555 104 177 281 —
Zugénge 12 — — 12 6 12 18 —
davon auBerplanmaBig — — — — 1 — 1 —
Abgénge 74 — — 74 — 36 36 —
Umbuchungen’ — — — — — 2 2 —
Zuschreibungen — — — — -1 — -1 —
Bestand 31.12. 493 — — 493 109 155 264 —
Restbuchwert
Bestand 1.1. 21 — 24 96 74 170 21
Bestand 31.12. 13 — 16 91 69 160 21
1 Inklusive Wertveranderungen aus der Wahrungsumrechnung.
(in Mio €)
ANSCHAFFUNGS- VERANDERUNGEN RESTBUCHWERT RESTBUCHWERT
KOSTEN +- 31.12.2016 31.12.2015
Beteiligungen 275 -101 174 164
Anteile an verbundenen Unternehmen 2667 -183 2484 2487
Wertpapiere des Anlagevermdgens 9485 1284 10769 9485
1 Von der Zusammenfassungsmdglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV wurde Gebrauch gemacht.
33 Sonstige Vermdgensgegensténde
In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind folgende wesentliche Posten enthalten: (in Mio €)
2016 2015
Anspriiche auf Steuererstattungen 414 526
Gewinnanspriiche an verbundene Unternehmen 84 138
Anteilige Ertrdge aus noch nicht erhaltenen Provisionen/Zinsen 64 57
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 34 35
Anteilige Ertrége aus Depotgebtihren 29 30
Kapitalanlagen bei Lebensversicherungsgesellschaften 27 24
Kunstgegenstande 21 21

Die Anspriiche aus Steuererstattungen setzen sich aus Anspriichen aus Ertragsteuern in Héhe von 332 Mio € (2015: 346 Mio €) und Forderungen aus

Nichtertragsteuern in Hohe von 82 Mio € (2015: 180 Mio €) zusammen.
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34 Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft enthalt: (in Mio €)
2016 2015
Disagio aus Verbindlichkeiten 31 39
Agio aus Forderungen 1 —

35 Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Einem Erflllungsbetrag von 1201 Mio € aus Schulden aus Altersversorgungs- und &hnlichen Verpflichtungen steht ein zu verrechnendes Vermdogen mit
einem beizulegenden Zeitwert von 1599 Mio € gegentiber. Im Rahmen der Erstanwendungsvorschriften des BilMoG wurde von dem Wahlrecht Gebrauch
gemacht, den Zuflihrungsbetrag fiir Pensionsriickstellungen Uber einen Zeitraum von 15 Jahren gleichméBig zu verteilen. Im Geschéftsjahr 2016 wurde
der Pensionsriickstellung 69 Mio € zugefiihrt. Darin enthalten ist auch die Aufholung des auf den im Zusammenhang mit der Ubertragung weiterer
Vermdgensgegenstande und Schulden an die HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen, entfallenden Teil der Ubergangszufiihrung. Die unterlassene Uber-
gangszufiihrung betragt im Berichtsjahr 130 Mio €. Der Uberschuss des Vermdgens (iber die Verpflichtungen unter Berticksichtigung der unterlassenen
Ubergangszufiihrung wird in der Bilanz als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen (528 Mio €). Die Anschaffungskosten
des zu verrechnenden Vermdgens betragen 1420 Mio €. Bei den Vermdgensgegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um Fondsanteile, Nachrang-
anleihen, Beteiligungen und Barvermdgen.

(in Mio €)
2016 2015
Erflillungsbetrag der verrechneten Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen (Durchschnittszinssatz 7 Jahre) 1374 1543
Erflillungsbetrag der verrechneten Altersversorgungs- und ahnlichen Verpflichtungen (Durchschnittszinssatz 10 Jahre)' 1201 —
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande 1599 2041
Unterlassene Ubergangszufiihrung 130 199
Uberschuss des Vermdgens iiber die Verpflichtungen unter Beriicksichtigung des Fehlbetrags (Aktiver Unterschiedsbetrag) 528 697
Anschaffungskosten der verrechneten Vermégensgegenstande 1420 1814

1 Fur die Jahre vor 2016 liegen keine Daten vor.

Der in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltene Uberschuss aus Versorgungsverpflichtungen setzt sich wie folgt zusammen: (in Mio €)
2016 2015
Uberschuss aus Versorgungsverpflichtungen -1 —
Ertrdge aus mit Altersversorgungs- und dhnlichen Verpflichtungen zu verrechnenden Vermdégensgegenstanden 94 58
Aufwand in der Verdnderung der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 56 58
Aufwendungen aus mit Altersversorgungs- und dhnlichen Verpflichtungen zu verrechnenden Vermogensgegenstanden 49 —
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36 Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten

Fiir nachstehende Verbindlichkeiten wurden Vermdgensgegenstande als Sicherheit ibertragen. (in Mio €)
2016 2015
Sicherheiteniibertragung fiir eigene Verbindlichkeiten 43044 43306
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 28041 31018
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 15003 12288

Daneben werden Sicherheiten gegeniiber der EZB verpfandet, unabhéngig davon, ob diese auch tatséchlich zur Geldaufnahme verwendet werden.
Zum 31. Dezember 2016 betrug das Volumen der verpfandeten Sicherheiten 23,0 Mrd € (2015: 13,5 Mrd €).

Die eigenen Verbindlichkeiten, fiir die wir Sicherheiten stellen, betreffen unter anderem Sonderkreditmittel der KFW und ahnlicher Institute, die wir zu
deren Bedingungen weitergegeben haben.

Als Pensionsgeber echter Pensionsgeschéfte haben wir Vermogensgegenstinde mit einem Buchwert von 33,4 Mrd € (2015: 34,0 Mrd €) auf unsere
Refinanzierungspartner ibertragen. Hiervon entfallen 6,4 Mrd € (2015: 7,0 Mrd €) auf eigene Wertpapierbesténde. Die Vermdgensgegenstande sind
weiterhin Bestandteil unserer Aktiva. Die erhaltenen Gegenwerte weisen wir unter den Verbindlichkeiten aus. Es handelt sich iberwiegend um Geschéfte
an internationalen Geldmérkten.

Daneben wurden weitere Sicherheiten flir Wertpapierleihegeschéfte sowie borsennotierte Derivate in Hohe von 13,6 Mrd € (2015: 16,1 Mrd €) verpfandet.

Im Rahmen eines Contractual Trust Arrangement (CTA) haben wir Vermdgenswerte und Sicherheiten an den Treuhénder zur Absicherung von Pensions- und
Altersteilzeitverpflichtungen gegeben. GeméaB § 8a AltTZG miissen Wertguthaben, die das Dreifache des Regelarbeitsentgelts, einschlieBlich des darauf
entfallenen Arbeitgeberanteils am Gesamtsozialversicherungsbeitrag, tibersteigen, durch den Arbeitgeber gegen das Risiko der Zahlungsunféhigkeit
abgesichert werden. Bilanzielle Riickstellungen sowie zwischen Konzernunternehmen begriindete Einstandspflichten gelten nicht als geeignete Sicherungs-
mittel.

37 Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind folgende wesentliche Posten enthalten: (in Mio €)
2016 2015
Verbindlichkeiten gegentiber Zweckgesellschaften 5657 5657
Verpflichtungen aus Schuldiibernahmen 332 846
Abzufiihrende Steuern 110 173
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Arbeitnehmern 100 122
Verbindlichkeiten aus Verlustiibernahmen von Tochtergesellschaften 13 4
Bewertungsreserven Handelsbuch i 13
Noch zu verteilende Betrége aus Aktienplatzierungen und Ahnliches 3 6

Die im Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Zweckgesellschaften enthaltenen True-Sale-Transaktionen wurden abgeschlossen, um die so generierten
Wertpapiere als Sicherheit flir Pensionsgeschéfte mit der EZB einsetzen zu kénnen. Die zugrunde liegenden Forderungen werden weiterhin bei der HVB
bilanziert. Sdmtliche Tranchen werden von der Bank zurlickbehalten, das heiBt, es ergibt sich keine Entlastung bei den gewichteten Risikoaktiva.

Die Verpflichtungen aus Schuldiibernahmen enthalten im Wesentlichen Verpflichtungen aus der Abwicklung von Medienfonds.

Die abzufiinrenden Steuern enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Nichtertragsteuern in Hohe von 110 Mio €.
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38 Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Disagien aus zum Nennwert bilanzierten Forderungen betragen 12 Mio € (2015: 13 Mio €). Ferner sind in den anderen Rechnungsabgrenzungs-
posten abgegrenzte Provisionen in Hohe von 24 Mio € (2015: 23 Mio €), Bearbeitungsgebiihren in Hohe von 66 Mio € (2015: 55 Mio €) und bereits im
Voraus vereinnahmte Zinsen in Hohe von 53 Mio € (2015: 58 Mio €) enthalten.

39 Riickstellungen

In den anderen Riickstellungen sind die nachfolgend aufgefiinrten Posten enthalten: (in Mio €)
2016 2015

Andere Riickstellungen insgesamt 2939 2591
Riickstellungen im Kreditgeschaft 218 224
Ruckstellungen fir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften — —
Riickstellungen flir ungewisse Verbindlichkeiten 2721 2367

davon:

Rechtsrisiken 676 548
Restrukturierungen 574 204
Bewertungseinheiten 418 482
Zahlungen an Mitarbeiter 279 319
Zahlungen fiir Vorruhestand, Altersteilzeit und Ahnliches 102 9N
Jubildumszahlungen 38 41
Pramienzahlungen fiir Sparvertrage 18 23
Sonstige 616 659

Die unter den Rickstellungen flr ungewisse Verbindlichkeiten ausgewiesenen Riickstellungen flr Rechtsrisiken enthalten auch Rickstellungen flir Pro-
zesskosten und Schadensersatzleistungen. Die Sonstigen Riickstellungen beinhalten unter anderem Riickstellungen fiir Andienungsrechte und Riick-
bauverpflichtungen.

40 Nachrangige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind anteilige Zinsen in Héhe von 3 Mio € (2015: 4 Mio €) enthalten. Die Zinsaufwendungen flr nachrangige Verbindlichkeiten belaufen
sich zum 31. Dezember 2016 auf 27 Mio € (2015: 29 Mio €).

Bei allen nachrangigen Verbindlichkeiten kann eine vorzeitige Riickzahlungsverpflichtung nicht entstehen. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation diirfen
sie erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurlickgezahlt werden. Bei bankaufsichtsrechtlichen Eigenmitteln werden diese nachrangigen
Verbindlichkeiten als Erganzungskapital angerechnet.

Am 25, Januar 2001 hat die HVB einen nachrangigen Schuldschein im Volumen von 96 Mio € ausgegeben. Dieser nachrangige Schuldschein hat eine
Laufzeit bis zum 27. Januar 2031 und ist mit dem 6-Monats-EURIBOR unter Beriicksichtigung eines fiir die gesamte Laufzeit geltenden Aufschlages von
0,65% p.a. zu verzinsen.
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Eigenkapital

41 Entwicklung des hilanziellen Eigenkapitals

(in Mio €)

a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital

Stand 1.1.2016

2407

Stand 31.12.2016

2407

b) Kapitalriicklage

Stand 1.1.2016

9791

Stand 31.12.2016

9791

¢) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Riicklage

Stand 1.1.2016

Stand 31.12.2016

cb) Ruicklage flr Anteile an einem herrschenden oder

mehrheitlich beteiligten Unternehmen

Stand 1.1.2016

92

Entnahme aus der Riicklage fir Anteile an einem

herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

_84

Stand 31.12.2016

cc) satzungsméBige Riicklage

Stand 1.1.2016

Stand 31.12.2016

cd) andere Gewinnriicklagen

Stand 1.1.2016

6063

Einstellung aus der Auflosung der Riicklage flr Anteile an einem herrschenden

oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen

84

Entnahme aus den Gewinnriicklagen

—3000

Stand 31.12.2016

3147

d) Bilanzgewinn

Stand 1.1.2016

398

Ausschittung der HVB fiir 2015

- 398

Entnahme aus den anderen Gewinnriicklagen

3000

Jahresiiberschuss 2016

Stand 31.12.2016

3005

Eigenkapital

Stand 31.12.2016

18358
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42 Anteile am Grundkapital der HVB iiber 5% (in %)
2016 2015
UniCredit S.p.A. 100,0 100,0

Die HVB ist geméaB § 271 Abs. 2 HGB ein mit der UniCredit S.p.A., Rom (UniCredit), verbundenes Unternehmen und wird in den Konzernabschluss der
UniCredit einbezogen. Dieser ist beim Handelsregister (Trade and Companies Register) in Rom (Italien) erhéltlich.

43 Ausschiittungsgesperrte Betrage

Aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von zu verrechnendem Vermdgen im Zusammenhang mit Pensionszusagen und Altersteilzeitvereinba-
rungen ergibt sich ein nicht zur Ausschiittung verfligharer Betrag in Hohe von 179 Mio € (2015: 228 Mio €). Die in Hohe des Unterschiedsbetrags zwi-
schen der Bewertung der Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes
aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und deren Bewertung nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatzes aus den ver-
gangenen sieben Geschaftsjahren entstandene Ausschiittungssperre betragt zum Jahresende 2016 173 Mio €. Zur Deckung der ausschittungsge-
sperrten Betrdge sind frei verfiigbare Riicklagen vorhanden.

44 Aufstellung Beteiligungsbesitz geméas § 285 Nr. 11, 11a und 11b HGB
Die vollsténdige Aufstellung des Beteiligungsbesitzes als Bestandteil des Anhangs ist im Kapitel , Beteiligungsbesitz* dieses Geschéftsherichts verdffentlicht.
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Sonstige Angaben

45 Nachtragsbericht (Ereignisse nach der Berichtsperiode)

Bei der HVB ergaben sich keine nennenswerten Vorgange nach dem 31. Dezember 2016.

46 Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen in Héhe von 36 018 Mio €

setzt sich im Einzelnen wie folgt zusammen: (in Mio €)
2016 2015
Erflllungsgarantien und Gewahrleistungen 17526 16554
Kreditbiirgschaften 15290 14264
AuBenhandelsbezogene Biirgschaften (Akkreditive) 3202 1980
Insgesamt 36018 32798
davon gegentiber:
verbundenen Unternehmen 16713 15940
assoziierten Unternehmen — —
Die unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von 40 966 Mio € beziehen sich im Einzelnen auf: (in Mio €)
2016 2015
Buchkredite 34889 33544
Hypotheken- und Kommunaldarlehen 2866 2319
Avalkredite 3211 2715
Wechselkredite — —
Insgesamt 40966 38578
davon gegeniiber:
verbundenen Unternehmen 673 944

assoziierten Unternehmen

Mit einer Inanspruchnahme der Bank aufgrund der eingegangenen Eventualverbindlichkeiten bzw. anderen Verpflichtungen ist im Rahmen des Bank-
geschéfts zu rechnen. So erfolgt grundsétzlich jede Kreditgewahrung unter Inanspruchnahme einer zuvor eingeraumten und als andere Verpflichtung
gezeigten Kreditzusage. Eine Inanspruchnahme der Bank unter den Eventualverbindlichkeiten ist zwar im Falle von herausgegebenen Garantien nicht sehr
wahrscheinlich, aber auch nicht auszuschlieBen. In Bezug auf die hier ebenfalls ausgewiesenen Akkreditive ist eine Inanspruchnahme wiederum der

Regelfall, da diese im Rahmen der Abwicklung von AuBenhandelszahlungen eingesetzt werden.

Entscheidend ist diesbeztiglich, dass eine Inanspruchnahme der Bank unter ihren Eventualverbindlichkeiten bzw. anderen Verpflichtungen in der Regel

nicht zu einem Verlust fiihrt, sondern wie im Falle der Inanspruchnahme einer Kreditzusage zu einer Einbuchung des ausgereichten Kredites. Notwendige
Drohverlustriickstellungen, die sich aus Verpflichtungen zur Auszahlung an ausgefallene Kreditnehmer ergeben, werden gebildet und die ausgewiesenen
Eventualverbindlichkeiten bzw. andere Verpflichtungen sind um die gebildeten Drohverlustriickstellungen gekirzt.

Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 15% (2015: 30%) des Jahresbeitrags zum Restrukturierungsfonds in Form von in vollem
Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) gemas § 12 RStruktFG zu erbringen. Die hierfiir

gestellten Barsicherheiten belaufen sich zum Jahresende 2016 auf 34 Mio € (2015: 22 Mio €).
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Die HVB hat von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht bis zu 30% des Jahresbeitrags zur Entschadigungseinrichtung deutscher Banken in Form von in
vollem Umfang abgesicherten Zahlungsanspriichen (sogenannte unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen) geméas § 19 EntschFinV zu erbringen. Die
hierflr gestellten Finanzsicherheiten belaufen sich zum Jahresende 2016 auf 7 Mio €.

Aus Rechtsrisiken konnen der HVB Verluste entstehen, deren Eintritt groBer als unwahrscheinlich, aber kleiner als wahrscheinlich ist und fir die keine Riick-
stellungen gebildet wurden. Derartige Rechtsrisiken kdnnen aus negativen Entwicklungen zivilrechtlicher Verfahren resultieren sowie der Tendenz, im
Interesse der Verbraucher bzw. der Kunden zu entscheiden. Je nach Ausgang der Verfahren kann sich die Einschétzung des Verlustrisikos als zu niedrig
oder zu hoch erweisen. Wir gehen davon aus, dass fiir den weit ilberwiegenden Teil der Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsrisiken keine Inanspruchnahme
erfolgen wird und die Betrége damit auch nicht reprasentativ fir tatséchliche kiinftige Verluste sind. Zum Jahresultimo 2016 belaufen sich diese Eventual-
verbindlichkeiten aus signifikanten Rechtsrisiken, bei denen eine Schétzung moglich ist, auf 162 Mio € nach 84 Mio € zum Jahresende 2015.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen entstehen insbesondere im Immobilien- und IT-Bereich. Sie belaufen sich auf 263 Mio € (2015: 293 Mio €). Ein
wesentlicher Teilbereich davon entfallt auf Vertrage mit Tochtergesellschaften (144 Mio € (2015: 149 Mio €)). Die Vertragslaufzeiten sind marktiblich,
Belastungsverschiebungen in kiinftige Geschéftsjahre erfolgten nicht.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 haben wir Wertpapiere im Wert von 1590 Mio € (2015: 1885 Mio €) als Sicherheit fir Geschéfte an der
Terminborse Eurex Frankfurt AG, Frankfurt am Main, verpfandet.

Im Rahmen der Grundstticksfinanzierung und -entwicklung wurden zur Férderung der Vermarktbarkeit von Fondskonstruktionen — insbesondere soge-
nannte Leasingfonds und (geschlossene) KG-Immobilienfonds — Mieteintrittsverpflichtungen oder Mietgarantien sowie Andienungsverpflichtungen
tbernommen. Erkennbare Risiken aus diesen Garantien sind durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt worden.

Einzahlungsverpflichtungen auf nicht voll eingezahlte Aktien und Anteile beliefen sich Ende 2016 auf 50 Mio € (2015: 44 Mio €), die Haftsummen flr
Genossenschaftsanteile auf 1 T € (2015: 1 T €). Nachhaftungen gemaB § 22 Abs. 3 und 24 GmbHG bestanden nicht.

Sofern Mitarbeiter im Rahmen ihrer variablen Verglitung einen Bonus gewahrt bekommen, der zeitverzogert iiber mehrere Jahre ausbezahlt wird, ist
der Aufwand entsprechend anteilig tber die Jahre zu erfassen. Im Berichtsjahr fallt daher Aufwand flr die Bonuszusagen fir die Jahre 2012 bis 2016
an. Insbesondere bei der Gruppe der Mitarbeiter, die als sogenannte ,Risk Taker" identifiziert sind, ist der Bonus eines Geschaftsjahres geméas der
Instituts-VergUtungsverordnung zeitverzogert iiber mehrere Jahre auszuzahlen. Die Bonusgewahrung steht unter dem Vorbehalt, dass die begiinstigten
Mitarbeiter (im Falle von Bonusgewéhrungen in Form von Aktien, Aktienoptionen oder Deferred-Cash-Zahlungen) bestimmte Kriterien erfilllen, die
sowohl den regulatorischen Anforderungen als auch den bankeigenen Kriterien entsprechen. Die Bonusgewdahrung ist zusatzlich an weitere Bedingungen
geknpft, wie zum Beispiel eine Malus-Regelung, die sicherstellt, dass negative Erfolgsbeitrdge und eventuelle Compliance-VerstoBe bei der Festlegung
der aufgeschobenen variablen Vergitungsbestandteile bzw. der Festlegung des Bonus beriicksichtigt werden. Im Rahmen der Bonuszusagen wurden
bis 31. Dezember 2016 insgesamt 116 Mio € Riickstellungen aufwandswirksam gebildet. Der finale Auszahlungsbetrag kann bei Einhaltung der Plan-
Bedingungen hoher ausfallen.

Zum Bilanzstichtag bestand eine unbeschrénkte Haftung aus der Beteiligung an zwei Personengesellschaften als personlich haftender Gesellschafter
(2015: zwei).

GemdaB § 5 Abs. 10 des Statuts fir den Einlagensicherungsfonds haben wir uns verpflichtet, den Bundesverband deutscher Banken e. V., Berlin, von
etwaigen Verlusten freizustellen, die durch MaBnahmen zugunsten von in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinstituten anfallen wiirden.

Mit Patronatserkldrung vom 21. Dezember 1993 hat die HVB gegeniiber dem Land Baden-Wiirttemberg (Finanzministerium) eine Erkldrung zur Uber-
nahme einer Liquiditdtsausstattungsverpflichtung bei Verkauf, Aufldsung oder Konkurs der HVB Projekt GmbH abgegeben.
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47 Patronatserklarungen
Die HVB trégt firr die folgenden Gesellschaften, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, bis zu der Hohe ihrer jeweiligen Anteilsbesitzquote
daflir Sorge, dass sie ihre vertraglichen Verpflichtungen erftillen konnen:

1. Kreditinstitute
Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen
UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg
2. Finanzdienstleistungsinstitute
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg
3. Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten
HypoVereinsFinance N.V., Amsterdam

In dem Umfang, in dem sich unsere Anteilshesitzquote an der jeweiligen Gesellschaft reduziert, erméaBigt sich auch unsere Verpflichtung aus der vor-
stehenden Patronatserklarung hinsichtlich solcher vertraglichen Verpflichtungen der entsprechenden Gesellschaft, die erst nach dem Absinken unserer
Anteilsbesitzquote begriindet werden. Ist die HVB nicht mehr Gesellschafterin einer der vorgenannten Gesellschaften, endet mit dem Zeitpunkt der
Beendigung unserer Beteiligung unsere Verpflichtung aus der vorstehenden Patronatserkldrung hinsichtlich solcher vertraglichen Verbindlichkeiten der
betreffenden Gesellschaft, die erst nach dem Zeitpunkt der Beendigung unserer Beteiligung begriindet werden.

Fir Gesellschaften, zu deren Gunsten in frilheren Geschéftsberichten der HVB Patronatserkldrungen abgegeben worden waren, die aber in der vor-
stehenden Liste nicht mehr aufgefihrt sind, wird seitens der HVB keine neue Patronatserkldrung mehr abgegeben. Verbindlichkeiten dieser Gesellschaften,
die vor der Reduzierung bzw. Beendigung des Anteilsbesitzes begriindet wurden, werden nur nach MaBgabe der jeweils vor Reduzierung bzw. Beendigung
der Beteiligung abgegebenen Patronate von solchen friiheren Erklarungen erfasst.

48 Honorar des Abschlusspriifers
Wir haben vom Wahlrecht geméaB § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht und verweisen auf die Angaben zum Honorar des Abschlusspriifers im Kapitel
Sonstige Angaben im Konzernabschluss der HVB Group zum 31. Dezember 2016.

49 AuBerbilanzielle Geschéfte

Zweckgesellschaften

Die HVB unterhdlt Geschéaftsheziehungen zu verschiedenen Zweckgesellschaften, die unterschiedliche Geschéftsmodelle verfolgen und verschiedene
Arten von Vermégenswerten halten. Die Geschéftsbeziehungen der HVB mit den Zweckgesellschaften sind alle bilanziell bzw. unter dem Bilanzstrich im
Abschluss verarbeitet.

Zweckgesellschaften werden von der Bank sowohl zur Verbriefung von bankeigenen Forderungen als auch zur Verbriefung von Kundenforderungen
genutzt. Letztere werden tiber Commercial Paper Conduits realisiert, gegentiber denen die Bank Garantien und Liquiditatsfazilitdten stellt.

Im Falle bankeigener Forderungen dienen die Zweckgesellschaften im Wesentlichen der Liquiditdtsbeschaffung. Diese filhren jedoch nicht zu einer
Ausbuchung der verbrieften Forderungen, da es sich um Verbriefungen mit vollstdndigem Riickbehalt aller Risiken zur Schaffung von bei Zentralbanken
beleihbaren Wertpapieren handelt. Die Verbriefung von Kundenforderungen geht fiir den Kunden im Regelfall mit einer Verbesserung der Liquiditats-
situation sowie der Verbreiterung der Refinanzierungsbasis einher, wobei die Bank Ertrdge aus der Strukturierungsdienstleistung sowie aus den gestellten
Linien erzielt. Wirtschaftliche Nachteile kdnnen sich fir die HVB insbesondere ergeben, wenn es zur Inanspruchnahme von gestellten Linien kommt.

Dartiber hinaus existieren Zweckgesellschaften, gegeniiber denen die HVB als reiner Investor agiert, beispielsweise tiber den Kauf von Wertpapieren oder
die Gewdhrung von Krediten. Hieraus entstehende Risiken konnen zu Wertberichtigungen der entsprechenden Positionen fihren.

In einigen Féllen beherrscht die HVB eine Zweckgesellschaft aus wirtschaftlicher Sicht, was eine Vollkonsolidierung der Zweckgesellschaft im HVB-Konzern-
abschluss nach sich zieht.
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Widerrufliche Kreditzusagen

Die HVB hat ihren Kunden Kredit- und Liquiditétslinien eingerdumt, die jederzeit kiindbar sind und weder in der Bilanz noch unter dem Bilanzstrich
ausgewiesen werden. Die Vorteile flr die HVB liegen bei diesem marktiiblichen und standardisierten Produkt in der Méglichkeit, zusatzliche Zins- und
Provisionsertrage zu erzielen. Dem steht das Risiko gegentiber, dass sich die finanzielle Situation jener Kunden verschlechtert, gegeniiber denen diese
Kreditzusagen herausgelegt wurden.

Auslagerungen von Tétigkeiten

Die HVB hat — ebenso wie weitere verbundene Unternehmen — IT-Aktivitdten und Aktivitdten, die der Abwicklung von Geschéften dienen, an ein mit der
Bank verbundenes Unternehmen, die UniCredit Business Integration Solutions S.C.p.A., Mailand, ausgelagert. Ziel ist dabei die Hebung von Synergien,
die Mdglichkeit schnelle und qualitativ hochwertige IT-Services bieten zu kénnen sowie Abwicklungsleistungen (iber ein einheitliches Geschéfts- und
Betriebsmodell bereitzustellen.

Aktivitdten im Bereich Zahlungsverkehr, Dokumentenmanagement und Archivierung im Inland als auch die Abwicklung von Wertpapiergeschéften im
Inland und in der Niederlassung Mailand wurden von der HVB an konzernfremde Dienstleister ausgelagert. Zielsetzung fiir die HVB ist dabei eine nach-
haltige Kosteneinsparung im operativen Bereich.

50 Aufsichtsrechtliche Offenlegungspflichten (Offenlegungsbericht)

Die HVB gilt als bedeutendes Tochterunternehmen der UniCredit im Sinne des Artikels 13 Abs. 1 CRR und unterliegt damit im Anwendungsbereich der
CRR (Artikel 13 Abs. 1 und Teil 8 CRR) sowie nach § 26a KWG bestimmten erweiterten aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten (sogenannte Offen-
legung nach Saule Ill).

Die Offenlegung dieser Informationen nimmt die HVB in Form eines eigenstandigen Offenlegungsberichts auf Einzelbasis vor. Dieser wird jahrlich zum
31. Dezember sowie dartiber hinaus unterjahrig zum jeweiligen Quartalsultimo erstellt und auf der Internetseite der Bank unter ,Uber uns* > , Investor
Relations” > ,Berichte" verdffentlicht. Die Verdffentlichung flir den Stichtag 31. Dezember erfolgt zeitnah nach Verdffentlichung des Geschéftsberichts. Die
Verdffentlichung der unterjdhrigen Berichte erfolgt zeitnah nach Abgabe der aufsichtsrechtlichen COREP-Meldung an die zusténdigen Aufsichtsbehdrden.

Die gemaB Artikel 450 CRRi.V.m. § 16 Abs. 1 Institutsvergtitungsverordnung erforderliche Offenlegung zur Vergiitungspolitik und -praxis flir Mitarbeiter-
kategorien, deren Tétigkeit sich wesentlich auf das Gesamtrisikoprofil der Bank auswirkt (sogenannte Risk Taker), erfolgt aufgrund der erhéhten Bedeutung
in Form eines eigensténdigen Berichts flir die HVB. Dieser wird einmal jahrlich zum 31. Dezember erstellt und zeitnah nach der Hauptversammlung der
UniCredit Bank AG, auf der Internetseite der Bank unter ,Uber uns“ >, Investor Relations" > , Corporate Governance* veréffentlicht.

51 Bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel bestehen gemaB Artikel 72 CRR aus Kern- und Erganzungskapital und betragen zum Jahresende 2016 nach
festgestelltem Jahresabschluss 16 073 Mio € (2015: 19007 Mio €). Dem Ergénzungskapital haben wir keine nicht realisierten Reserven nach

§ 10 Abs. 2 b KWG in der bis zum 31. Dezember 2013 geltenden Fassung zugerechnet.

Die nach Artikel 4 Abs. 1 Nr. 71 b i. V. m. Artikel 494 CRR ermittelten anrechenbaren Eigenmittel werden hauptsachlich zum Zwecke der Ermittlung der
Obergrenzen fiir GroB- und Organkredite sowie fiir Beteiligungsbeschrankungen genutzt und belaufen sich zum Jahresende 2016 nach festgestelltem
Jahresabschluss auf 16073 Mio € (2015: 19007 Mio €).

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank F-179



52 Derivative Finanzinstrumente
Die nachfolgende Tabelle liefert insbesondere detaillierte Informationen zu den Nominalen und Zeitwerten des gesamten Derivate-

geschaftes bzw. Kreditderivategeschaftes der HVB. (in Mio €)
NOMINALVOLUMEN ZEITWERTE
RESTLAUFZEIT SUMME POSITIV NEGATIV
BIS ZU UBER 1 BIS UBER
1 JAHR 5 JAHRE 5 JAHRE 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinshezogene Geschéfte 675713 690162 700414 2066289 2555511 60988 64455 57880 62177
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 67579 290 — 67869 184122 5 26 2 21
Zinsswaps 500254 639066 565978 1705298 1975043 57257 60965 50012 56 350
Zinsoptionen
— Kéufe 14072 22112 70604 106788 164275 3507 3325 195 203
— Verkéufe 20919 17426 61468 99813 149155 153 125 5736 5259
Sonstige Zinskontrakte 310 — — 310 16570 65 11 68 341
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures 34723 11268 1650 47641 39202 — — 1867 —
Zinsoptionen 37856 — 714 38570 27144 1 3 — 3
Wahrungsbezogene Geschafte 280980 41564 4505 327049 313313 5424 4059 6011 4476
OTC-Produkte
Devisentermingeschéfte 229745 32822 1144 263711 271118 4667 3695 5211 4021
Devisenoptionen
—Kéufe 25364 4605 1811 31780 20792 597 237 161 153
— Verkdufe 25867 4137 1550 31554 21397 160 127 639 302
Sonstige Devisenkontrakte — — — — — — — — —
Borsengehandelte Produkte
Devisenfutures 4 — — 4 6 — — — —
Devisenoptionen — — — — — — — — —
Zins-/Wéhrungsswaps 35250 104 803 51528 191581 218871 6545 6503 6801 7910
Aktien-/Indexbezogene
Geschéfte 32372 36187 10383 78942 76138 2251 2157 3186 2956
OTC-Produkte
Aktien-/Indexswaps 4927 4816 251 9994 9201 204 165 302 139
Aktien-/Indexoptionen
— Kéufe 2986 1995 357 5338 6739 377 483 152 66
— Verkdufe 7975 12150 6805 26930 22276 58 25 641 690
Sonstige Aktien-/
Indexkontrakte 183 10 1 194 320 17 3 — 3
Borsengehandelte Produkte
Aktien-/Indexfutures 5659 8 — 5667 6247 5 15 5 6
Aktien-/Indexoptionen 10642 17208 2969 30819 31355 1590 1466 2086 2052
Kreditderivate 14072 39931 2202 56205 69521 671 1446 556 1124
Sonstige Geschéfte 8574 3585 1230 13389 9969 438 671 624 384
HVB 1046961 916232 770262 2733455 3243323 76317 79291 75058 79027

Die Derivate dienen (iberwiegend Handelszwecken.

Auf das Bankbuch entfallen Derivate mit positiven Zeitwerten in Hohe von 1,7 Mrd € (2015: 1,7 Mrd €) und Derivate mit negativen Zeitwerten in Hohe von

0,9 Mrd € (2015: 0,9 Mrd €).
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Anhang

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

53 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Der durchschnittliche Personalstand betragt:

FIXGEHALT ~ BARVERGUTUNG

BARVERGUTUNG VERGUTUNG VERHALTNISSES

2016 2015
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (ohne Auszubildende) 13745 14485
davon:
Vollzeitbeschaftigte 10231 10840
Teilzeitbeschaftigte 3514 3645
Auszubildende 425 616
Nach der Betriebszugehorigkeit ergibt sich folgendes Bild: (in %)
MITARBEITERINNEN MITARBEITER 2016 2015
BETRIEBSZUGEHORIGKEIT (OHNE AUSZUBILDENDE) INSGESAMT
25 Jahre und dartber 26,0 22,5 24,3 22,2
15 bis unter 25 Jahre 30,6 21,7 26,4 27,5
10 bis unter 15 Jahre 18,2 17,8 18,0 18,2
5 bis unter 10 Jahre 13,6 19,4 16,4 15,0
unter 5 Jahre 11,6 18,6 14,9 171
54 Organbeziige (inTe)
2016
_ KURZFRISTIG KOMPONENTEN MIT

FALLIGE LEISTUNGEN LANGFRISTIGER ANREIZWIRKUNG LEISTUNGEN

KURZFRISTIGE LANGFRISTIGE LEISTUNGEN AUS ANLASS

ERFOLGS- ERFOLGS- AKTIEN-  NACH BEENDIGUNG ~ DER BEENDIGUNG

BEZOGENE BEZOGENE BASIERTE DES ARBEITS- DES ARBEITS-

VERHALTNISSES INSGESAMT

Mitglieder des Vorstands

der UniCredit Bank AG 5910

916

998 1600

1597

— 11021

Mitglieder des Aufsichtsrats

der UniCredit Bank AG

flr Aufsichtsratstétigkeit 831

— 831

Mitglieder des Aufsichtsrats

der UniCredit Bank AG

flr die Tatigkeit

als Arbeitnehmervertreter 386

27

25

— 438

Friihere Mitglieder

des Vorstands

der UniCredit Bank AG

und deren Hinterbliebene 337

136

307 537

1382

— 2699
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(inT€)

2015
_ KURZFRISTIG KOMPONENTEN MIT
FALLIGE LEISTUNGEN LANGFRISTIGER ANREIZWIRKUNG LEISTUNGEN
KURZFRISTIGE LANGFRISTIGE LEISTUNGEN AUS ANLASS
ERFOLGS- ERFOLGS- AKTIEN-  NACH BEENDIGUNG DER BEENDIGUNG
BEZOGENE BEZOGENE BASIERTE DES ARBEITS- DES ARBEITS-
FIXGEHALT ~ BARVERGUTUNG  BARVERGUTUNG VERGUTUNG VERHALTNISSES VERHALTNISSES INSGESAMT
Mitglieder des Vorstands
der UniCredit Bank AG 6376 923 901 1724 1519 — 11443
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flir Aufsichtsratstatigkeit 804 — — — — — 804
Mitglieder des Aufsichtsrats
der UniCredit Bank AG
flr die Tatigkeit
als Arbeitnehmervertreter 477 32 — — 30 — 539
Friihere Mitglieder
des Vorstands
der UniCredit Bank AG
und deren Hinterbliebene — 30 54 100 1993 — 2177

Aufgabe des Aufsichtsratsplenums der Bank ist es, Uiber die Festsetzung der Gesamtbeziige der einzelnen Vorstandsmitglieder zu beschlieBen sowie die
angemessene Ausgestaltung der Vergiitungssysteme flir den Vorstand zu dberpriifen. Dabei wird das Aufsichtsratsplenum durch den Vergltungskontroll-
ausschuss unterstiitzt, der dem Aufsichtsratsplenum entsprechende Vorschldge unterbreitet. Zentrale Kriterien der Ausgestaltung der Vergltung sowie
der VergUtungsstruktur fiir die Vorstandsmitglieder sind die Angemessenheit und Nachhaltigkeit. Die Vergtungsstruktur ergibt sich aus den Anstellungs-
vertrdgen mit den Vorstandsmitgliedern und besteht aus zwei Komponenten: einem Festgehalt und einer variablen Vergiitung. Grundsétzlich wird die
variable Vergiitung anteilig Giber mehrere Jahre zeitversetzt in bar und in Aktien zugesagt, wobei die Auszahlung in den Folgejahren von der Erreichung
definierter Unternehmensziele abhangt.

In der Tabelle werden neben der direkten Vergltung Versorgungszusagen flr neun Vorstandsmitglieder ausgewiesen. Sechs Vorstandsmitglieder
nahmen in 2016 an der arbeitgeberfinanzierten fondsgebundenen Altersversorgung fiir Leitende Angestellte (AgfA) teil. Als Beitrag werden bzw.
wurden von der Bank 35% des Festgehalts aufgewendet (2016: 1243 T€; 2015: 1368 T€). Fir diesen Betrag wurde mit den Vorstandsmitgliedern
eine Gehaltsumwandlung vereinbart, so dass das Vorstandsmitglied anstelle einer Auszahlung eine wertgleiche Versorgungszusage der Bank erhalt.
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Den Mitgliedern des Vorstands werden im iiblichen Rahmen Sachbeziige und sonstige Nebenleistungen gewahrt. Diese Werte sind in dem ausgewiesenen
Fixum enthalten.

Verglitungen der Vorstandsmitglieder fiir Aufsichtsratsmandate bei Konzernunternehmen sind an die HVB abzufthren.

Fir frihere Mitglieder des Vorstands sowie pensionierte Vorstandsmitglieder der HVB und deren Hinterbliebene bestanden per 31. Dezember 2016
Pensionsriickstellungen in Hohe des nach versicherungsmathematischen Grundsatzen anhand des Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-
Methode) ermittelten Erfiillungsbetrags unter Berlicksichtigung kiinftig erwarteter Rentensteigerungen von 17,8 Mio € (2015: 43,6 Mio €). Der Riickgang
des Erfiillungsbetrages um circa 25,8 Mio € gegeniiber Vorjahr geht hauptsachlich auf eine Ubertragung von laufenden Rentenverpflichtungen fiir sechs
Organe der UniCredit Bank AG auf die HVB Trust Pensionsfonds AG zuriick.

Dem Vorstand wurden im Berichtsjahr aktienbasierte Vergtitungen unter dem Group Incentive System in folgendem Umfang gewahrt:

AN MITGLIEDER DES VORSTANDS DER UNICREDIT BANK AG GEWAHRTE AKTIEN 2016 2015
Anzahl der gewahrten Aktien (Stlick) 372176 468856
Fair Value je Aktie am Tag der Gewahrung (€) 3,462 6,190

55 Organkredite
Forderungen an nahestehende Personen, eingegangene Haftungsverhaltnisse flr diese sowie Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden

Personen stellen sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar: (inT€)
2016 2015
HAFTUNGS-  VERBINDLICH- HAFTUNGS-  VERBINDLICH-
FORDERUNGEN  VERHALTNISSE KEITEN ~ FORDERUNGEN VERHALTNISSE KEITEN
Mitglieder des Vorstands
sowie deren nahestehende Personen 1416 — 7896 1761 — 7058
Mitglieder des Aufsichtsrats
sowie deren nahestehende Personen 340 — 4260 337 — 3461

Der HVB nahestehende Personen sind Aufsichtsrats- und Vorstandsmitglieder und jeweils deren nahe Familienangehérige.

Kredite an Mitglieder des Vorstands und deren nahestehende Familienangehérige wurden als Uberziehungskredit mit einem Zinssatz von 10,63% sowie
Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 1,36% und 5,13% und Félligkeiten in den Jahren 2022 bis 2025 ausgereicht.

Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats und deren nahestehende Familienangeh6rige wurden als Dispositionskredit mit einem Zinssatz von 6,00% und
Kontokorrentkredit mit einem Zinssatz von 10,63% und Laufzeiten jeweils ,bis auf Weiteres” sowie Hypothekendarlehen mit Zinssétzen zwischen 1,92%
und 3,33% und Falligkeiten in den Jahren 2017 bis 2035 ausgereicht.

Alle mit dem aufgefiinrten Personenkreis getatigten Bankgeschéfte wurden zu marktiblichen Konditionen und Sicherheiten abgeschlossen.
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Gianni Franco Papa

seit 11.8.2016 Vorsitzender
Federico Ghizzoni

bis 10.8.2016

Florian Schwarz
Dr. Wolfgang SpriBler

Mirko Davide Georg Bianchi
bis 8.11.2016

Paolo Cornetta

seit 30.8.2016

Beate Dura-Kempf
Francesco Giordano
seit9.11.2016

Klaus Griinewald

Werner Habich

Prof. Dr. Annette G. Kohler
Dr. Marita Kraemer
Klaus-Peter Prinz
Jens-Uwe Wéchter

56 Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder

Peter Buschbeck

Dr. Michael Diederich

Lutz Diederichs
bis 5.9.2016

Francesco Giordano
bis 30.9.2016

Heinz Laber

Robert Schindler
seit 6.9.2016

Andrea Umberto Varese

Dr. Theodor Weimer

Guglielmo Zadra
seit 1.10.2016

57 Mitglieder des Vorstands

Commercial Banking —
Privatkunden Bank

Corporate & Investment Banking
Human Resources Management
(nur Corporate & Investment
Banking)

Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Chief Financial Officer (CFO)

Chief Operating Officer (CO0)
Human Resources Management
(exklusive Corporate &
Investment Banking)

Global Banking Services

Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Chief Risk Officer (CRO)

Sprecher des Vorstands

Chief Financial Officer (CFO)
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Verzeichnis der Organmitglieder und deren Mandate

58 Aufsichtsrat

NAME, MANDATE IN ANDEREN GESETZLICH MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN
BERUF, ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
WOHNORT VON INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN' VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN'

Federico Ghizzoni
bis 10.8.2016 Vorsitzender

Chief Executive Officer der UniCredit S.p.A.

bis 11.7.2016,
Mailand
Gianni Franco Papa Kog Finansal Hizmetler A.S., Istanbul (stellv. Vorsitzender),
seit 11.8.2016 Vorsitzender bis 12.10.2016,

Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Istanbul, bis 12.10.2016,
General Manager der UniCredit S.p.A., UniCredit Bank Austria AG, Wien, seit 15.1.2016,
Wien Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akeyjna

(BANK PEKAO SA), Warschau, seit 16.6.2016

Florian Schwarz
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG,
Munchen

stellv. Vorsitzender

Dr. Wolfgang SpriBler HFI Hansische Vermdgensverwaltungs Dr. R. Pfleger Chemische Fabrik Gesellschaft mit
ehemaliger Sprecher des Vorstands Aktiengesellschaft i.L., Hamburg beschrénkter Haftung, Bamberg (stellv. Vorsitzender)
der UniCredit Bank AG, (Vorsitzender), bis 30.6.2016

Sauerlach

stellv. Vorsitzender

Mirko Davide Georg Bianchi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
bis 8.11.2016 Prag (Vorsitzender),
Zagrebacka banka d.d., Zagreb,
Chief Financial Officer der UniCredit Bank Austria AG UniCredit Bank SA, Bukarest,
bis 30.9.2016 Kog Finansal Hizmetler A.S., Istanbul,
Group CFO der UniCredit S.p.A., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Istanbul,
Lugano-Castagnola Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien
(stellv. Vorsitzender), seit 6.6.2016
Paolo Cornetta ES Shared Service Center S.p.A.,
seit 30.8.2016 Cernusco sul Naviglio/Mailand

Head of Group Human Resources der UniCredit S.p.A.,
Mailand

Beate Dura-Kempf
Mitarbeiterin der UniCredit Bank AG,
Litzendorf

1 Stand 31.12.2016.
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NAME, MANDATE IN ANDEREN GESETZLICH MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN

BERUF, ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
WOHNORT VON INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN' VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN'
Francesco Giordano UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A.,
seit9.11.2016 Mailand, seit 20.10.2016,

Pioneer Asset Global Management S.p.A.,
Co-Chief Operating Officer der UniCredit S.p.A., Mailand, seit 8.11.2016
Mailand
Klaus Griinewald Fiducia & GAD IT AG, Frankfurt am Main

Fachbereichsleiter FB1, Landeshezirk
Bayern der Vereinten Dienstleistungsgewerkschaft,
Grébenzell

Werner Habich
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG,
Mindelheim

Prof. Dr. Annette G. Kohler Value-Holdings Capital Partners AG, Gersthofen
Universitatsprofessorin und Inhaberin des Lehrstuhls

fur Rechnungswesen, Wirtschaftspriifung und Controlling,

Universitat Duisburg-Essen, Fakultét fir Betriebswirt-

schaftslehre — Mercator School of Management,

Diisseldorf
Dr. Marita Kraemer EULER HERMES GROUP S.A., Paris, seit 25.5.2016,
ehemaliges Mitglied des Vorstands der Allianz France S.A., Paris, seit 29.6.2016

Zurich GI Management Aktiengesellschaft
(Deutschland) und ehemaliges Mitglied

der Geschaftsflihrung der Zurich Service GmbH,
Frankfurt am Main

Klaus-Peter Prinz
Mitarbeiter der UniCredit Luxembourg S.A.,
Trier

Jens-Uwe Wéchter
Mitarbeiter der UniCredit Bank AG,
Himmelpforten

1 Stand 31.12.2016.
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Verzeichnis der Organmitglieder und deren Mandate (orrserzune)

59 Vorstand

Jahrgang 1961

Commercial Banking —
Privatkunden Bank

(Vorsitzender)?,

WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Miinchen (Vorsitzender bis 17.10.2016)2,
Wiistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart

NAME MANDATE IN ANDEREN GESETZLICH MITGLIEDSCHAFTEN IN VERGLEICHBAREN
ZU BILDENDEN AUFSICHTSRATEN VON IN- UND AUSLANDISCHEN KONTROLLGREMIEN
INLANDISCHEN GESELLSCHAFTEN' VON WIRTSCHAFTSUNTERNEHMEN!

Peter Buschbeck Bankhaus Neelmeyer Aktiengesellschaft, Bremen Wealth Management Capital Holding GmbH,

Miinchen (Vorsitzender bis 17.10.2016)?

Dr. Michael Diederich
Jahrgang 1965

Corporate & Investment Banking,
Human Resources Management
(nur Corporate & Investment Banking)

Bayerische Bérse Aktiengesellschaft, Miinchen
(stellv. Vorsitzender seit 25.11.2016), seit 13.5.2016

PORR AG, Wien,
ESMT European School of Management and
Technology GmbH, Berlin, seit 5.10.2016

Lutz Diederichs
Jahrgang 1962

bis 5.9.2016

Commercial Banking —
Unternehmer Bank

Bayerische Borse Aktiengesellschaft, Miinchen,
bis 13.5.2016

UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg (Vorsitzender)?,
bis 30.9.2016,

UniCredit Leasing GmbH, Hamburg (Vorsitzender)?,

bis 20.9.2016,

UniCredit Leasing Finance GmbH, Hamburg
(Vorsitzender)?, bis 20.9.2016,

ESMT European School of Management and
Technology GmbH, Berlin, bis 19.9.2016

Francesco Giordano
Jahrgang 1966

bis 30.9.2016

Chief Financial Officer (CFO)

HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen

(stellv. Vorsitzender), bis 31.10.2016,

UniCredit Global Business Services GmbH,
Unterfohring?, bis 1.4.2016,

WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Miinchen (stellv. Vorsitzender)?, bis 16.10.2016

Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen
(stellv. Vorsitzender)?, bis 16.10.2016

Heinz Laber
Jahrgang 1953

Chief Operating Officer (CO0)

Human Resources Management

(exklusive Corporate & Investment Banking)
Global Banking Services

HVB Immobilien AG, Miinchen (Vorsitzender)?,

HVB Trust Pensionsfonds AG, Miinchen (Vorsitzender),
UniCredit Global Business Services GmbH, Unterf6hring
(Vorsitzender)?, bis 1.4.2016

BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V.,
Berlin (Vorsitzender),

BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G.,
Berlin (Vorsitzender),

UniCredit Business Integrated Solutions S.C.p.A.,
Mailand, seit 12.4.2016

Robert Schindler
Jahrgang 1964

seit 6.9.2016

Commercial Banking —
Unternehmer Bank

UniCredit Leasing GmbH, Hamburg (Vorsitzender)?,
seit 21.9.2016,

UniCredit Leasing Finance GmbH, Hamburg
(Vorsitzender)?, seit 21.9.2016

Andrea Umberto Varese
Jahrgang 1964

Chief Risk Officer (CRO)

HVB Immobilien AG, Miinchen?,

UniCredit Global Business Services GmbH, Unterfhring?,

bis 1.4.2016,
WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH,
Miinchen?

UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg
(stellv. Vorsitzender bis 30.9.2016,
Vorsitzender seit 1.10.2016)?,

Wealth Management Capital Holding GmbH,
Miinchen?

Dr. Theodor Weimer
Jahrgang 1959

Sprecher des Vorstands

ERGO Group AG (vormals firmierend unter
ERGO Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft),
Dusseldorf, bis 15.6.2016,

FC Bayern Miinchen AG, Miinchen

Guglielmo Zadra
Jahrgang 1972

seit 1.10.2016

Chief Financial Officer (CFO)

1 Stand 31.12.2016.
2 Konzernmandat.
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60 Zusammenstellung der Mandate von Mitarbeitern

NAME MANDATE' IN ANDEREN GESETZLICH ZU BILDENDEN AUFSICHTSGREMIEN
VON GROSSEN KAPITALGESELLSCHAFTEN

Matthias Biebl Wacker Chemie AG, Minchen

Thomas Breiner AGROB Immobilien AG, Ismaning?

Dr. Bernhard Brinker UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg?

Matthias Briickl M&M Militzer & Miinch International Holding GmbH, St. Gallen

Dr. Emanuele Butta UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen?

Joachim Dobrikat VALOVIS BANK AG, Essen

Dr. Jochen Fischer Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Matthias Gliickert OECHSLER AG, Ansbach

Christian Klatt Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Stephanie Kraus UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg?

Dr. Andreas Mayer UniCredit Luxembourg S.A., Luxemburg?

Ansgar Oberreuter Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Jorg Pietzner Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen?

Gabriele Rauer UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen?

Dr. Richard Wegener UniCredit Direct Services GmbH, Minchen?

Peter Weidenhofer AGROB Immobilien AG, Ismaning?

Karoline Wiirtz Saarlandische Investitionskreditbank Aktiengesellschaft, Saarbriicken

1 Stand 31.12.2016.
2 Konzernmandat.
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61 Aufstellung Beteiligungsbesitz

GemaB § 313 Abs. 2 HGB zum Konzernabschluss sowie gemaB § 285 Nr. 11, 11a und 11b HGB zum Jahresabschluss der UniCredit Bank AG.

KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
1 Beherrschte Unternehmen
1.1 Kontrolle durch Stimmrechte
111 Inden Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen
1.1.1.1 Kreditinstitute
Bankhaus Neelmeyer AG Bremen 100,0 EUR 63973 573
UniCredit Leasing Finance GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 160013 2
UniCredit Luxembourg S.A. Luxemburg 100,0 EUR 1349710 34822
1.1.1.2 Sonstige konsolidierte
Tochterunternehmen
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Oberbaum City KG® Grlinwald 100,0 100,0 EUR 31 581
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Parkkolonnaden KG® Griinwald 100,0 100,0 EUR 34 —46
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Stuttgart KronprinzstraBe KG® Grinwald 100,0 100,0 EUR 40 512
AGROB Immobilien AG (Stimmrechtsanteil: 75,0%)* Ismaning 52,7 52,7 EUR 23985 1271
Antus Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR -16872 0
Argentaurus Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH®  Miinchen 100,0 100,0 EUR 793 2
ARRONDA Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —-41576 975
Atlanterra Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 90,0 90,0 EUR —38262 950
A&T-Projektentwicklungs GmbH & Co.

Potsdamer Platz Berlin KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —37240 -31
Aufbau Dresden GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR —23944 0
Balea Soft GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 100,0 EUR 8331 662
Bal ea Soft Verwaltungsgesellschaft mbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 94 2
Bayerische Wohnungsgesellschaft fiir Handel und Industrie,

Gesellschaft mit beschrankter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 294 2
Bertram Projekt Unodecima Technikzentrum GmbH & Co. KG Hannover 94,0 94,0 EUR —2597 —2597
B.I. International Limited George Town 100,0 100,0 EUR —-785 426
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co VELUM KG

(Stimmrechtsanteil: 66,7%, davon mittelbar 33,3%) Griinwald 100,0 EUR -2 0
BIL Leasing-Fonds Verwaltungs-GmbH Grinwald 100,0 100,0 EUR 32 0
BV Grundstiicksentwicklungs-GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 511 2
BV Grundsticksentwicklungs-GmbH & Co. Verwaltungs-KG® Miinchen 100,0 EUR 611 100
CUMTERRA Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Alpha Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —22880 0
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Beta Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR - 53477 0
Delpha Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

GroBkugel Bauabschnitt Gamma Management KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR -59493 0
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Grefrath KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1044 —45
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Kréhenberg KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1394 2
Erste Onshore Windkraft Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.

Windpark Mose KG (Stimmrechtsanteil: 68,3%) Oldenburg 68,5 68,5 EUR 1270 -12
Food & more GmbH® Miinchen 100,0 EUR 235 B
GIMMO Immobilien-Vermietungs- und Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
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Golf- und Country Club Seddiner See Immobilien GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —-15507 0
Grundstiicksaktiengesellschaft am Potsdamer Platz

(Haus Vaterland) Miinchen 98,2 98,2 EUR 4495 2
Grundstiicksgesellschaft Simon

beschrénkt haftende Kommanditgesellschaft® Miinchen 100,0 100,0 EUR 52 1194
H & B Immobilien GmbH & Co. Objekte KG® Munchen 100,0 100,0 EUR 5 -1
HAWA Grundstlicks GmbH & Co. OHG Hotelverwaltung® Munchen 100,0 100,0 EUR 276 812
HAWA Grundstlicks GmbH & Co. OHG Immobilienverwaltung® Munchen 100,0 100,0 EUR 54 449
H.F.S. Immobilienfonds GmbH Ebersherg 100,0 100,0 EUR 26 2
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG

(Immobilienleasing)* Miinchen 99,4 99,4 EUR 33247 8584
HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH? Munchen 100,0 EUR 278 2
HVB Asset Management Holding GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 25 2
HVB Capital LLC Wilmington 100,0 Usb 1128 87
HVB Capital LLC Il Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Capital LLC III Wilmington 100,0 usb 1107 90
HVB Capital Partners AG® Minchen 100,0 EUR 12671 8
HVB Export Leasing GmbH Munchen 100,0 EUR 39 0
HVB Funding Trust Il Wilmington 100,0 GBP 2 0
HVB Gesellschaft fir Gebaude Beteiligungs GmbH Munchen 100,0 EUR 29 0
HVB Gesellschaft flir Gebdude mbH & Co KG® Munchen 100,0 EUR 871401 22887
HVB Hong Kong Limited Hongkong 100,0 usb 4617 -14
HVB Immobilien AG® Munchen 100,0 EUR 86644 4
HVB Investments (UK) Limited George Town 100,0 GBP 0 0
HVB Life Science GmbH & Co. Beteiligungs-KG Miinchen 100,0 EUR 1025 -10
HVB London Investments (AVON) Limited London 100,0 GBP 0 0
HVB Profil Gesellschaft fir Personalmanagement mbH® Munchen 100,0 EUR 28 5
HVB Projekt GmbH? Miinchen 100,0 94,0 EUR 72151 2
HVB Secur GmbH Miinchen 100,0 EUR 127 16
HVB Tecta GmbH® Miinchen 100,0 94,0 EUR 1751 2
HVB Verwa 1 GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 4 &
HVB Verwa 4 GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 10132 18
HVB Verwa 4.4 GmbH® Miinchen 100,0 100,0 EUR 10025 2
HVBFF International Greece GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 280 0
HVBFF Internationale Leasing GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 7 -1
HVBFF Objekt Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 35 -2
HVZ GmbH & Co. Objekt KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 148091 687
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 16 2
Hypo-Bank Verwaltungszentrum GmbH & Co. KG

Objekt ArabellastraBe® Munchen 100,0 100,0 EUR 26 —-2460
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

Immobilien-Vermietungs KG® Miinchen 80,0 80,0 EUR -850 0
HypoVereinsFinance N.V. Amsterdam 100,0 EUR 2286 208
Interra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 51 2
Life Management Erste GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 24 2
Life Management Zweite GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 26 2
MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft mit beschrankter Haftung® Miinchen 100,0 EUR 16692 19
MILLETERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 25 2
Mobility Concept GmbH Oberhaching 60,0 60,0 EUR 12359 7936
Movie Market Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 15 0
NF Objekt FFM GmbH? Munchen 100,0 100,0 EUR 125 2
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NF Objekt Minchen GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 75 2

NF Objekte Berlin GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 15725 2

Ocean Breeze Asset GmbH & Co. KG Bremen 100,0 100,0 EUR 0 -8

Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG® Bremen 100,0 100,0 EUR -58208 —764

Ocean Breeze GmbH Bremen 100,0 100,0 EUR 13 -9
Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Objekt

Eggenfeldener StraBe KG® Minchen 100,0 94,0 EUR 26 -1
Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Haidenauplatz KG® Miinchen 100,0 94,0 EUR 26 -90
Omnia Grundstlicks-GmbH & Co. Objekt Perlach KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 3565 491
Orestos Immobilien-Verwaltungs GmbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 56674 2
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Centerpark KG* Miinchen 100,0 100,0 EUR -18942 0
Othmarschen Park Hamburg GmbH & Co. Gewerbepark KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR —44083
Perikles 20092 Vermdgensverwaltung GmbH Bremen 100,0 100,0 EUR 21 -2
Portia Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Objekt KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 500014 15319
JPortia“ Grundstlicksverwaltungs-Gesellschaft

mit beschrénkter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 31 0
Redstone Mortgages Limited London 100,0 GBP 56515 10601
RHOTERRA Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
Rolin Grundsticksplanungs- und -verwaltungsgesellschaft mbH ~ Miinchen 100,0 100,0 EUR 43 5
Roncasa Immobilien-Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR -37120 950
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mbH & Co.

OHG Saarland® Miinchen 100,0 100,0 EUR 1534 340
Salvatorplatz-Grundstiicksgesellschaft mbH & Co.

OHG Verwaltungszentrum?® Miinchen 100,0 100,0 EUR 2301 9662
Salvatorplatz-Grundstlicksgesellschaft mit

beschrankter Haftung Miinchen 100,0 100,0 EUR 711 2
Selfoss Beteiligungsgesellschaft mbH? Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 2
Simon Verwaltungs-Aktiengesellschaft i.L.# Minchen <100,0 EUR 3070 -14
Sirius Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —143835 2
Solos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.

Sirius Beteiligungs KG® Minchen 100,0 100,0 EUR —-32873 950
Spree Galerie Hotelbetriebsgesellschaft mbH? Miinchen 100,0 100,0 EUR 249 2
Structured Invest Société Anonyme Luxemburg 100,0 EUR 7020 20
Structured Lease GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 36750 2
T & P Frankfurt Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR —-7024 1
T & P Vastgoed Stuttgart B.V. Amsterdam 87,5 87,6 EUR — 15484 6
TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co.

Entwicklungs- und Finanzierungsvermittlungs-KG® Miinchen 75,0 75,0 EUR —268579 0
Terronda Development B.V. Amsterdam 100,0 100,0 EUR —-377 0
TIVOLI Grundstiicks-Aktiengesellschaft Minchen 99,7 99,7 EUR 11791 4275
Transterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH? Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
TRICASA Grundbesitz Gesellschaft mbH & Co.

1. Vermietungs KG® Miinchen 100,0 100,0 EUR 9534 777
TRICASA Grundbesitzgesellschaft des birgerlichen Rechts Nr. 1 Miinchen 100,0 100,0 EUR 22004 713
Trinitrade Vermdgensverwaltungs-Gesellschaft

mit beschréankter Haftung Miinchen 100,0 EUR 816 -3
UniCredit Beteiligungs GmbH Minchen 100,0 EUR 1175 110
UniCredit Capital Markets LLC New York 100,0 100,0 usb 119056 15840
UniCredit (China) Advisory Limited Peking 100,0 CNY 1318 -992
UniCredit Direct Services GmbH?® Miinchen 100,0 EUR 937 ik
UniCredit Leasing Aviation GmbH Hamburg 100,0 100,0 EUR 27088 - 477
UniCredit Leasing GmbH Hamburg 100,0 EUR 452026 112
UniCredit U.S. Finance LLC Wilmington 100,0 usb 114722 34
Verba Verwaltungsgesellschaft mit beschrénkter Haftung Miinchen 100,0 EUR 740 -8
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Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt MOC KG® Minchen 89,3 89,3 EUR —100316 1767
Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof mbH® Minchen 100,0 EUR 708 118
V.M.G. Vermietungsgesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Wealth Management Capital Holding GmbH Miinchen 100,0 EUR 20591 114
WealthCap Aircraft 27 GmbH & Co. geschlossene Investment KG ~ Griinwald 100,0 100,0 EUR 2 0
WealthCap Aircraft 27 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 0
WealthCap Entity Service GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 500 1
WealthCap Equity GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 1320 820
WealthCap Equity Management GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 1192 1167
WealthCap Fonds GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 5261 5653
WealthCap Immobilien 1 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR 2 -2
WealthCap Immobilien 2 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR 46 -34
WealthCap Initiatoren GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 5617 5342
WealthCap Investment Services GmbH Minchen 100,0 90,0 EUR 5101 2
WealthCap Investments, Inc. Wilmington 100,0 100,0 EUR 1365 -20
WealthCap Investorenbetreuung GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 155 2
WealthCap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 7099 2
WealthCap Leasing GmbH Grinwald 100,0 100,0 EUR 163 138
WealthCap Los Gatos 131 Albright Way L.P. Wilmington 100,0 100,0 EUR -1016 -670
WealthCap Management Services GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 36 -174
WealthCap Objekt-Vorrat 19 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR -81 -9
WealthCap Objekt-Vorrat 20 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR -38 —48
WealthCap PEIA Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 53 7
WealthCap PEIA Management GmbH Munchen 100,0 94,0 EUR 2861 1815
WealthCap Portland Park Square, L.P. Wilmington 100,0 100,0 EUR -162 -163
WealthCap Real Estate Management GmbH Minchen 100,0 100,0 EUR 108 2
WealthCap Spezial-AlF 5 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0 EUR —981 —991
WealthCap Stiftungstreunand GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR 43 0
WealthCap USA Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 203 153
WealthCap Vorrats-2 GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 34 8
WMC Aircraft 27 Leasing Limited Dublin 100,0 100,0 EUR -11112 - 6427
1.1.2  Nicht konsolidierte Tochterunternehmen’®
Acis Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Griinwald 100,0 100,0 EUR 25 2
AGRUND Grundstticks-GmbH Miinchen 90,0 90,0
Alexandersson Real Estate | B.V. Apeldoorn 100,0 100,0
LJAlte Schmelze“ Projektentwicklungsgesellschaft mbH Munchen 100,0 100,0
Altea Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt | KG Munchen 100,0 100,0
AMMS Ersatz-Komplementdr GmbH Ebersberg 100,0 100,0
AMMS Komplementar GmbH i.L. Ebersherg 98,8 98,8
ANWA Gesellschaft fiir Anlagenverwaltung mbH Munchen 95,0 93,9
Apir Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.
Immobilien- und Vermietungs KG Munchen 100,0 100,0 EUR —26600 950
Arena Stadion Beteiligungsverwaltungs-GmbH Miinchen 100,0
A&T-Projektentwicklungs-Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
BIL Aircraftleasing GmbH Griinwald 100,0 100,0
BIL Immobilien Fonds GmbH Miinchen 100,0 100,0
BIL Leasing GmbH & Co Hotel Rostock KG i.L. Rostock 58,9 58,9
Blue Capital Metro Amerika Inc. Wilmington 100,0 100,0
BV Grundstlicksentwicklungs-GmbH & Co.
SchloBberg-Projektentwicklungs-KG Miinchen 100,0 100,0
Deltaterra Gesellschaft fiir Immobilienverwaltung mbH Miinchen 100,0 93,9 EUR 26 2
GCCS Golfanlagen Errichtungs- und Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
GroBkugel Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Munchen 100,0 100,0 EUR —-3354 2
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 1 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 3 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
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H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 4 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 6 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 7 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 8 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 9 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 10 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 11 Komplementdr GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 12 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 15 Komplementdr GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 16 Komplementar GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 18 Komplementér GmbH  Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 19 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 2 Beteiligungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 3 Beteiligungs B.V. Den Haag 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds Europa 3 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Immobilienfonds GmbH & Co. Europa 4 KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 1 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 7 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Leasingfonds GmbH Ebersberg 100,0 100,0
H.F.S. Value Management GmbH Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 1 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 2 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 3 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 4 GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0
Hofgarten Real Estate B.V. (Stimmrechtsanteil: 50,5%) Amsterdam 47,2 47,2 EUR —49321 -29
HVB Life Science GmbH Miinchen 100,0
HVB Services South Africa (Proprietary) Limited Johannesburg 100,0
HVBFF Baumanagement GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 50 2
HVBFF Kapitalvermittlungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 19 2
HVBFF Leasing & Investition GmbH & Co Erste KG Miinchen 100,0 100,0
HVBFF Leasing Objekt GmbH Grinwald 100,0 100,0
HVBFF Leasing-Fonds Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
HVBFF Produktionshalle GmbH i.L. Miinchen 100,0 100,0
HVZ GmbH & Co. Objekt Unterfohring KG Miinchen 100,0 100,0
HYPO-REAL Haus- und Grundbesitz Gesellschaft mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 128 2
Landos Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH Minchen 100,0 100,0
Life Britannia GP Limited Edgware 100,0 100,0 GBP 267 437
Life Britannia Management GmbH Griinwald 100,0 100,0
Life Verwaltungs Erste GmbH Miinchen 100,0 100,0
Life Verwaltungs Zweite GmbH Griinwald 100,0 100,0
Motion Picture Production GmbH Griinwald 51,2 51,2
Omnia Grundstiicks-GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Omnia Grundstticks-GmbH & Co. Betriebs KG Minchen 100,0 94,0
Othmarschen Park Hamburg Wohn- und Gewerbepark GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR 102 2
Perterra Gesellschaft flir Immobilienverwaltung mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Projekt-GbR Kronstadter StraBe Miinchen Miinchen 75,0 75,0
Quinterra Gesellschaft fir Immobilienverwaltung mbH Minchen 100,0 100,0 EUR 26 2
Saphira Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH & Co.
Frankfurt City West Office Center und Wohnbau KG Minchen 100,0 100,0
SchloBberg-Projektentwicklungs-GmbH & Co 683 KG Miinchen 100,0 100,0
TERRENO Grundstlicksverwaltung GmbH Miinchen 75,0 75,0
TERRENO Grundstticksverwaltung GmbH & Co.
Objektgesellschaft GrillparzerstraBe KG Miinchen 75,0 EUR -3002 0
Tishman Speyer Berlin FriedrichstraBe KG i.L.
(Stimmrechtsanteil: 96,6%, davon mittelbar 7,1%) Miinchen 97,1 59
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UniCredit CAIB Securities UK Ltd. London 100,0
VClI Volta Center Immobilienverwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0 EUR —22997 950
VereinWest Overseas Finance (Jersey) Limited St. Helier 100,0
WealthCap Canadian Management Inc. Toronto 100,0 100,0
WealthCap Dritte Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Equity Sekunddr GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Erste Kanada Immobilien Verwaltung GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Erste Immobilien —

Objekt Niederlande — Verwaltungs GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien

Fiinfte Objekte Osterreich Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien

Siebte Objekte Osterreich Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Deutschland 39 Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Nordamerika 16 Komplementér GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilien Nordamerika 17 Komplementér GmbH ~ Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilien und Verwaltung Sekundédr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 36 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 36 Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 37 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 38 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Los Gatos 121 Albright Way GP, Inc. Wilmington 100,0 100,0
WealthCap Los Gatos 131 Albright Way GP, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb - 562 -572
WealthCap Management, Inc. Wilmington 100,0 100,0 usb 86 -176
WealthCap Mountain View GP, Inc. Georgia 100,0 100,0
WealthCap Objekt Frankfurt GmbH & Co. KG Minchen 100,0 100,0 EUR 0 -218
WealthCap Objekt Sendling GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt Stuttgart Il GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 9 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 13 GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 15 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 16 GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 17 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 19 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 20 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 21 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Objekt-Vorrat 21 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Portfolio 3 Komplementdr GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Portland Park Square GP Inc. Atlanta 100,0 100,0
WealthCap Private Equity GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Private Equity Sekunddr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 19 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Private Equity 20 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Real Estate GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Komplementdr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Real Estate Sekunddr GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap SachWerte Portfolio 2 Komplementér GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap SachWerte Portfolio 3 GmbH & Co. KG Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 3 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 4 Komplementar GmbH Munchen 100,0 100,0
WealthCap Spezial 5 Komplementar GmbH Griinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial 6 Komplementér GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Spezial-AlF 1 Komplementar GmbH Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Spezial-AlF 4 GmbH & Co. KG Munchen 100,0 100,0
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DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
WealthCap Spezial-AlF 6 GmbH & Co. KG Miinchen 100,0 100,0
WealthCap Vorrats-1 GmbH Grinwald 100,0 100,0
WealthCap Zweite Europa Immobilien Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
WealthCap Zweite USA Immobilien Verwaltungs GmbH Minchen 100,0 100,0
WealthCap ZweitmarktWerte Immobilien 4 Komplementdr GmbH ~ Miinchen 100,0 100,0
WealthCap ZweitmarktWerte 5 GP S.ar.l. Senningerberg 100,0 100,0
WealthCap 39 Komplementar GmbH Grinwald 100,0 100,0
GEZEICHNETES
i KAPITAL
NAME SITZ KAPITALANTEIL in % WAHRUNG in Tausend
1.2 In den Konzernabschluss einbezogene
strukturierte Unternehmen
mit und ohne Beteiligungsbesitz
Altus Alpha Plc Dublin 0 EUR 40
Arabella Finance DAC Dublin 0 EUR <1
BARD Engineering GmbH Emden 0 EUR 100
BARD Holding GmbH Emden 0 EUR 25
Buitengaats Holding B.V. Eemshaven 0 EUR 18
Cuxhaven Steel Construction GmbH Cuxhaven 0 EUR 25
Elektra Purchase No. 17 S.A. — Compartment 2 Luxemburg 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 28 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 31 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 32 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
Elektra Purchase No. 33 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 34 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 35 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 36 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 37 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 38 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 39 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 40 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 41 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 42 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 43 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 46 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 47 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 48 DAC Dublin 0 EUR <1
Elektra Purchase No. 911 Ltd. St. Helier 0 EUR <1
European-Office-Fonds Miinchen 0 EUR 0
GELDILUX-TS-2013 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
GELDILUX-TS-2015 S.A. Luxemburg 0 EUR 31
GEMMA Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.

Vermietungs KG (mittelbar gehalten) Pullach 6,1 EUR 68326
Grand Central Funding Corporation New York usb 1
H.F.S. Leasingfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG

(mittelbar gehalten) Minchen <0,1 EUR 56605
HVB Funding Trust Wilmington 0 usD 0
HVB Funding Trust Il Wilmington 0 usb 0
MOC Verwaltungs GmbH & Co. Immobilien KG

(mittelbar gehalten)*© Miinchen 23,0 EUR 5113
Newstone Mortgage Securities No. 1 Plc. London 0 GBP 13
Ocean Breeze Finance S.A. — Compartment 1 Luxemburg 0 EUR 0
08I Off-shore Service Invest GmbH Hamburg 0 EUR 25
OWS Logistik GmbH Emden 0 EUR 13
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i KAPITAL
NAME SITz KAPITALANTEIL in % WAHRUNG in Tausend
OWS Natalia Bekker GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 1
OWS Ocean Zephyr GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 6
OWS Off-shore Wind Solutions GmbH Emden 0 EUR 25
OWS Windlift 1 Charter GmbH & Co. KG Emden 0 EUR 1
Rosenkavalier 2008 GmbH Frankfurt am Main 0 EUR 25
Rosenkavalier 2015 UG Frankfurt am Main 0 EUR 8
KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
2 Gemeinschaftsunternehmen
Gemeinschaftsunternehmen von
untergeordneter Bedeutung®
Heizkraftwerk Cottbus Verwaltungs GmbH i.L. Cottbus 33,3 EUR 354 245
Heizkraftwerke-Pool Verwaltungs-GmbH Miinchen 33,3 EUR 147 846
MoneyMap GmbH Berlin 46,4
WealthCap Portfolio Finanzierungs-GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 50,0%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 71215 2049
3 Assoziierte Unternehmen
341 At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen
Adler Funding LLC* Dover 32,8 usb 10590 —437
Bulkmax Holding Ltd.* Valletta 45,0 45,0 Usb 28121 -4631
Comtrade Group B.V.* Rotterdam 21,1 211 EUR 40824 8215
Nautilus Tankers Limited* Valletta 45,0 45,0 usb 43396 11972
paydirekt Beteiligungsgesellschaft privater Banken mbH Berlin 24,0 EUR 7863 9
SwanCap Partners GmbH (Stimmrechtsanteil: 49,0%)* Munchen 75,3 EUR 7509 3945
3.2 Assoziierte Unternehmen von
untergeordneter Bedeutung®
BioM Venture Capital GmbH & Co. Fonds KG
(Stimmrechtsanteil: 20,4%) Planegg 23,5
CMP Fonds | GmbH (Stimmrechtsanteil: 25,0%) Berlin 32,7
InfrAm One Corporation City of Lewes 37,5 37,5 usb 111 7776
MOC Verwaltungs GmbH Miinchen 23,0 23,0
4 Weitere Beteiligungen im Sinne des
§ 271 Abs. 1 HGB?®
41 Kreditinstitute
AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH Frankfurt am Main 15,4 EUR 212967 16035
BBB Biirgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH Berlin 43 EUR 10798 554
BGG Bayerische Garantiegesellschaft mbH
flr mittelstandische Beteiligungen Miinchen 10,5 EUR 46377 2325
Burgschaftsbank Brandenburg GmbH Potsdam 7,8 EUR 26328 1340
Burgschaftsbank Bremen GmbH Bremen 2,2 2,2 EUR 6290 371
Biirgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 9,1 EUR 16150 194
Blirgschaftsbank Nordrhein-Westfalen GmbH
— Kreditgarantiegemeinschaft — Diisseldorf 0,6 EUR 33043 1419
Burgschaftsbank Rheinland-Pfalz GmbH Mainz 1,4 EUR 16380 65
Biirgschaftshank Saarland Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung, Kreditgarantiegemeinschaft fiir den Handel,
Handwerk und Gewerbe Saarbriicken 1,3 EUR 4252 46
Burgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH Magdeburg 8,9 EUR 14949 93
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KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
Biirgschaftshank Sachsen GmbH (Stimmrechtsanteil: 5,4%) Dresden 4.8 EUR 38150 2300
Biirgschaftshank Schleswig-Holstein GmbH Kiel 54 EUR 38646 217
Birgschaftsbank Thiringen GmbH Erfurt 8,7 EUR 24604 1208
Burgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH Hamburg 10,5 EUR 23964 965
Niedersdchsische Biirgschaftsbank GmbH Hannover 3,3 0,3 EUR 23190 1182
Saarldndische Investitionskreditbank AG Saarbriicken 3,3 EUR 64189 2953
solarisBank AG Berlin 14,2 EUR -1197 — 1247
4.2 Sonstige Unternehmen
Acton GmbH & Co. Heureka Il KG Minchen 8,9 EUR 18964 1929
Advent Vision S.a.r.l. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 11 11
Advent Vision Two S.a.r.l. Luxemburg 11 11 EUR 467 180
Allianz Private Equity Partners Europa |
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 2,2 EUR 15002 849
Amstar Liquidating Trust (Stimmrechtsanteil: 0,0%) New York >0,0 >0,0
Avio S.p.A. Turin 11 11 EUR 308828 4570
Babcock & Brown Limited Sydney 3,2
BayBG Bayerische Beteiligungsgesellschaft mbH’ Miinchen 22,5 EUR 214026 13695
Bayerische Immobilien-Leasing GmbH & Co. Verwaltungs-KG Pullach 6,0 EUR 88000 3446
Bayerischer BankenFonds GbR Minchen 25,6
BCV Investment SCA (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 1,1 11 EUR 373 241
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Altstadtsanierung Freiberg KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 459 886
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Bankgebéude Leipzig KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald 0,0 0,0 EUR —-597 720
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co HONOR KG i.L.
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 5945 4037
Bil Leasing-Fonds GmbH & Co Objekt Verwaltungssitz
Bankenverband KG (Stimmrechtsanteil: 0,2%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 824 1184
BIL Leasing-Fonds GmbH & Co. Stadtsanierung Freiberg KG
(Stimmrechtsanteil: 0,2%) Grinwald 0,0 0,0 EUR 11077 7561
BIL Leasing GmbH & Co Objekte Freiberg KG Grinwald 6,0 6,0
BIL Leasing GmbH & Co Objekt Verwaltungsgebéude Halle KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald 0,0 0,0
BioM Aktiengesellschaft Munich Bio Tech Development Planegg 8,5 EUR 2252 -690
Blacksmith Holding S.A. Luxemburg 8,9 8,9
Blue Capital Equity | GmbH & Co. KG i.L. Minchen >0,0 >0,0
Blue Capital Equity Il GmbH & Co. KGi.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 1856 —49
Blue Capital Equity lll GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: >0,0%) Miinchen 0,8 0,8 EUR 9389 960
Blue Capital Equity IV GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 15301 2496
Blue Capital Equity V GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: >0,0%) Miinchen 0,1 0,1 EUR 1961 548
Blue Capital Equity VI GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41195 7783
Blue Capital Equity VIl GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 21278 4468
Blue Capital Equity VIl GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen 0,7 0,7 EUR 23151 658
Blue Capital Equity IX GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,6%) Miinchen 0,7 0,7 EUR 10983 528
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Fiinfte Objekte Osterreich KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 15353 —758
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Sechste Objekte GroBbritannien KGi.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41576 17071
Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.
Siebte Objekte Osterreich KG (Stimmrechtsanteil: >0,0%) Miinchen 0,1 0,1 EUR 23381 801
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Blue Capital Europa Immobilien GmbH & Co.

Zweite Objekte Niederlande KG i.L. Miinchen >0,0 >0,0 EUR 18836 4366
Blue Capital Metro Amerika Fund, L.P. Wilmington 0,1 0,1 Usb 174120 6362
Blue Capital Metropolitan Amerika GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 100920 7494
Borse Diisseldorf AG (Stimmrechtsanteil: 3,1%) Diisseldorf 3,0 EUR 52747 473
Boston Capital Partners V, L.L.C. Wilmington 10,0 10,0
Boston Capital Ventures V, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 20,0 usb 15170 7543
BTG Beteiligungsgesellschaft Hamburg mbH Hamburg 13,6 EUR 3574 236
BV Capital GmbH & Co. Beteiligungs KG Nr. 1 Hamburg 16,8 16,8 EUR 2522 28588
Carlyle Partners V, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington >0,0 >0,0 usb 8939035 355884
Carlyle U.S. Equity Opportunity Fund, L.P.

(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 0,9 0,9 Usb 1106723 —-8327
Charme Il (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 7,7 EUR 42015 -906
CHARME INVESTMENTS S.C.A. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 13,4 EUR 23616 0
China International Packaging Leasing Co., Ltd. Peking 17,5 CNY —101056 553
China Investment Incorporations (BVI) Ltd. Tortola 10,8 10,8 usb 43914 2439
Circle 1 Luxembourg Holdings S.C.A. Luxemburg 0,6 0,6
CLS Group Holdings AG Ziirich 1,2 GBP 330880 28975
CMC-Hertz Partners, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 71 71
CME Group Inc. Wilmington >0,0 Usb 20551800 1956800
Concardis GmbH Eschborn 6,0 EUR 74914 24202
Diisseldorfer Borsenhaus GmbH Diisseldorf 55
Earlybird GmbH & Co. Beteiligungskommanditgesellschaft llli.L.  Minchen 9,7 9,7 EUR 14029 424
Easdaq NV Leuven >0,0 EUR -737 -1121
East Capital Financials Fund AB (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Stockholm 0,2 EUR 41972 -40080
Einkaufsgalerie Roter Turm

Beteiligungs GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 7157 745
Einkaufsgalerie Roter Turm Chemnitz GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 57857 3584
Eurex Bonds GmbH Frankfurt am Main 2,5 EUR 10440 905
EURO Kartensysteme GmbH Frankfurt am Main 6,0 EUR 329788 66
EUTEX European TelCo Exchange AG i.l. Diisseldorf 9,7 EUR —-4308 -9958
F2i — Fondo Italiano per le Infrastrutture

(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 8,1 EUR 1399398 232002
FBEM Gesellschaft mit beschrankter Haftung® Berlin 3,0 EUR 7838 -75
Felicitas GmbH i.L. Miinchen 20,8 EUR 144 —284
Film & Entertainment VIP Medienfonds 4 GmbH & Co. KG Griinwald 8,1 8,1 EUR 26371 -1132
FinLeap GmbH Berlin 41 EUR —439 — 464
Germanlincubator Erste Beteiligungs GmbH

(Stimmrechtsanteil: 9,9%) Miinchen 39,6 EUR 205 —-371
Gesellschaft des biirgerlichen Rechts

Industrie-und Handelskammer/Rheinisch-Westfélische Borse  Dusseldorf 5,5 EUR -5105 —1958
Gut Waldhof GmbH & Co. Golfplatz Betriebs KG Hamburg 0,7
H.F.S. Immobilienfonds Bahnhofspassagen

Potsdam GmbH & Co. KG Minchen 59 59 EUR 26553 3146
H.F.S. Immobilienfonds ,Das Schloss”

Berlin-Steglitz GmbH & Co. KG Munchen 6,0 6,0 EUR 34301 7945
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG Minchen 0,6 0,6 EUR 743 321
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 3 GmbH & Co. KG Miinchen 0,2 0,2 EUR 1705 1008
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 4 GmbH & Co. KG Munchen 0,2 0,2 EUR -1525 -2203
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 6 GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 48120 63872
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG Munchen 0,1 0,1 EUR 6224 1101
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 8 GmbH & Co. KG Miinchen 0,1 0,1 EUR 12727 12883
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 9 GmbH & Co. KG Munchen 0,1 0,1 EUR 6211 -1293
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 10 GmbH & Co. KG i.L. Munchen 1,4 1,4 EUR 140062 5579
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 11 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 11481 —427
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KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITz INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 12 GmbH & Co. KG Miinchen 39 39 EUR 76459 1947
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 15 GmbH & Co. KG Minchen 0,1 0,1 EUR 21924 - 1400
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 16 GmbH & Co. KG Minchen 0,1 0,1 EUR 66598 6196
H.F.S. Immobilienfonds Deutschland 18 GmbH & Co. KG Minchen 6,1 6,1 EUR 36279 522
H.F.S. Immobilienfonds GmbH & Co. Europa 3 KG Miinchen 0,1 0,1 EUR 17840 -9194
H.F.S. Immobilienfonds Kdln GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 70911 3591
H.F.S. Immobilienfonds KéIn Supplier-Park GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 24650 2860
H.F.S. Immobilienfonds Schweinfurt GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 7325 421
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 1 GmbH & Co. KG Ebersberg 0,1 0,1 EUR 13822 4568
H.F.S. Zweitmarktfonds Deutschland 2 GmbH & Co. KG Ebersberg >0,0 >0,0 EUR 84332 10782
HVBFF Life Britannia GmbH & Co Erste KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 23940 —-560
HVB Trust Pensionsfonds AG (Stimmrechtsanteil: 0,0%)° Miinchen 100,0
IGEPA Gewerbepark GmbH & Co Vermietungs KG Fiirstenfeldbruck 2,0 2,0 EUR —-9704 9650
IGN-Gesellschaft fir integriertes Glterverkehrsmanagement
Nordbayern mbH & Co. Nirnberg 0,7
Industriepalast in Leipzig Verwaltungs- GmbH & Co. KGi.L. Berlin 6,3
Interbanking Systems S.A. (Dias S.A.) Maroussi 0,9 EUR 26734 6392
IPE Tank and Rail Investment 1 S.C.A. Luxemburg 78 78
JBG/BC Investor, L.P. Chevy Chase 0,5 0,5 usb 85910 4042
Kepler Cheuvreux S.A. (Stimmrechtsanteil: 5,0%) Paris 52 EUR 56676 3313
Kreditgarantiegemeinschaft der freien Berufe
Baden-Wirttemberg Verwaltungs-GmbH Stuttgart 1,3
Kreditgarantiegemeinschaft der Industrie,
des Verkehrsgewerbes und des Gastgewerbes
Baden-Wirttemberg Verwaltungs-GmbH Stuttgart 2,6
Kreditgarantiegemeinschaft des bayerischen Gartenbaues GmbH ~ Miinchen 8,1
Kreditgarantiegemeinschaft des bayerischen Handwerks GmbH ~ Miinchen 7,2 EUR 4846 0
Kreditgarantiegemeinschaft des Handels Baden-Wiirttemberg
Verwaltungs-GmbH Stuttgart 2,3
Kreditgarantiegemeinschaft des Handwerks
Baden-Wirttemberg Verwaltungsgesellschaft mbH Stuttgart 2,5
Kreditgarantiegemeinschaft des Hotel- und
(Gaststattengewerbes in Bayern GmbH Miinchen 9,7 EUR 4359 0
Kreditgarantiegemeinschaft fiir den Handel in Bayern GmbH Miinchen 2,2 EUR 6317 0
Kreditgarantiegemeinschaft in Baden-Wiirttemberg
Verwaltungs-GmbH Stuttgart 51
Lauro Ventidue S.p.A. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 24,2 24,2 EUR 24 -174
Life Britannia First LP (Stimmrechtsanteil: 1,0%) Uxbridge 0,0 0,0 GBP 24895 2159
Life Britannia Second LP (Stimmrechtsanteil: 1,0%) Uxbridge 0,0 0,0 GBP 29557 1074
Life GmbH & Co Erste KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 89579 1391
Life GmbH & Co. Zweite KG (Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 75117 5893
Lion Capital Fund I, L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) London 0,9 EUR 2839 70065
Liquiditdts-Konsortialbank GmbH i.L. Frankfurt am Main 5,8 0,1 EUR 230536 -5996
Martin Schmalzle Grundstiicksgesellschaft Objekt Wolfsburg
GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 15727 830
MBG Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Baden-Wirttemberg GmbH Stuttgart 50 EUR 60881 4452
MBG Mittelsténdische Beteiligungsgesellschaft
Rheinland-Pfalz mbH (Stimmrechtsanteil: 11,1%) Mainz 9,8 EUR 12376 1708
MBG Mittelstndische Beteiligungsgesellschaft
Schleswig-Holstein mbH Kiel 3,7 EUR 33438 2316
MFG Flughafen-Grundstlicksverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co Beta KG i.L. Griinwald 10,6
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft
Berlin-Brandenburg GmbH Potsdam 11,6 EUR 16323 1329
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Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Mecklenburg-Vorpommern mbH Schwerin 15,4 EUR 13485 880
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft
Niedersachsen (MBG) mbH Hannover 8,2 EUR 12236 759
Mittelstdndische Beteiligungsgesellschaft
Sachsen-Anhalt mit beschrankter Haftung Magdeburg 12,7 EUR 22716 816
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Sachsen mbH Dresden 11,8 EUR 42265 2949
Mittelstandische Beteiligungsgesellschaft Thiringen mbH Erfurt 13,4 EUR 22517 997
Motion Picture Production GmbH & Co. Erste KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR -28171 1461
MPM Equity Il LLC (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington 4,0 4,0
Miihoga Miinchner Hochgaragen Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung Munchen 25,0 25,0 EUR 4463 2111
Natural Stone Investments S.A. Luxemburg 6,1 6,1 EUR -175926 -14052
Neumayer Tekfor Verwaltungs GmbH i.L.
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Offenburg 4,0 4,0
Osca Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG i.L. Griinwald 18,0
PICIC Insurance Ltd. Karachi 0,1 PKR 69711 —-34786
PRINCIPIA FUND (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Mailand 10,0 EUR 4279 747
ProAreal GmbH i. I. Wiesbaden 10,0 EUR -93513 - 26
REF IV Associates (Caymans) L.P. Acqua CIV S.C.S.
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 38,3 38,3
Rocket Internet Capital Partners (Euro) SCS
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 4,9
Roomstore Inc. Richmond 7,8 7,8
Saarldndische Kapitalbeteiligungsgesellschaft
mit beschrénkter Haftung (Stimmrechtsanteil: 8,8%) Saarbriicken 8,7 EUR 7440 271
Social Venture Fund GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Munchen 9,6 EUR 3992 -413
Social Venture Fund Il GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen 4,5 EUR 6619 -1069
Stahl Group S.A. Luxemburg 0,5 0,5 EUR 127600 —428
SwanCap FLP Il SCSp (Stimmrechtsanteil: 37,5%)° Senningerberg 0,0
SwanCap FLP SCS (Stimmrechtsanteil: 37,5%)° Senningerberg 0,0
SwanCap TB Il SCSp (Stimmrechtsanteil: 0,0%)"' Senningerberg >0,0
SwanCap Blocker GmbH & Co. KG' Munchen 0,0
S.W.LF.T., (Co-operative ‘Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication’) Briissel 0,3 EUR 387876 19498
Texas Energy Future Holdings L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Fort Worth 1,5 1,5 usb -1706 -2034
True Sale International GmbH Frankfurt am Main 7,7 EUR 4763 71
UniCredit Business Integrated Solutions
Societa Consortile per Azioni Mailand >0,0 EUR 373395 239
VBW Bauen und Wohnen GmbH Bochum 10,1 EUR 92730 6361
Victor Luxembourg S.a.r.l. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Luxemburg 2,5 2,5 EUR -1269014 -165719
VISA Inc. (Stimmrechtsanteil: 0,0%) Wilmington >0,0 usb 29842000 6328000
VV Immobilien GmbH & Co. United States KGi.L.
(Stimmrechtsanteil: 9,2%) Miinchen 9,3
VW Immobilien GmbH & Co. US City KG i.L. Miinchen 0,9 EUR 9 1059
WealthCap Aircraft 1 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 15737 -114
WealthCap Aircraft 25 GmbH & Co. KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 26667 —8540
WealthCap Aircraft 26 GmbH & Co. KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 37159 -8787
WealthCap Immobilien Deutschland 38 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 72537 —2385
WealthCap Immobilien Deutschland 39 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Minchen 0,6 0,6
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WealthCap Immobilienfonds Deutschland 30 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 41734 1524
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 31 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Minchen >0,0 >0,0 EUR 36311 1753
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 32 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 51545 3369
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 33 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 60420 2503
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 34 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 38987 2456
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 35 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 123306 5037
WealthCap Immobilienfonds Deutschland 37 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 64555 -1508
WealthCap Immobilienfonds Donauwdrth 1 GmbH & Co. KG Minchen >0,0 >0,0 EUR 21870 1590
WealthCap Immobilienfonds Donauwdrth 2 GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 5896 597
WealthCap Immobilien Nordamerika 16 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 9562 1215
WealthCap Immobilien Nordamerika 17 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Minchen 0,1 0,1
WealthCap Infrastructure Fund | GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 8763 664
WealthCap Infrastruktur Amerika GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 9811 323
WealthCap Leasing 1 GmbH & Co. KG Griinwald 55 55 EUR 34769 1351
WealthCap Leasing 2 GmbH & Co. KG Grinwald 55 55 EUR 34360 1277
WealthCap Leasing 3 GmbH & Co. KG Grinwald 55 55 EUR 33514 1248
WealthCap Leasing 4 GmbH & Co. KG Griinwald 55 55 EUR 32649 1063
WealthCap LebensWert 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 1781 41
WealthCap LebensWert 2. GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Grinwald >0,0 >0,0 EUR 7484 -163
WealthCap Life Britannia 2. GmbH & Co KG Miinchen >0,0 >0,0 EUR 28157 =272
WealthCap Life USA 4. GmbH & Co. KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 50972 —1460
WealthCap Los Gatos 121 Albright Way L.P. Wilmington >0,0 >0,0 usb 287 286
WealthCap Mountain View | L.P. (Stimmrechtsanteil: 0,1%) Georgia 0,0 0,0 usb 37009 2800
WealthCap Objekt Berg-am-Laim GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 114954 6919
WealthCap Objekt Essen GmbH & Co. KG Miinchen 52 5,2 EUR 100 -609
WealthCap Objekt Hackerbriicke GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 31634 1508
WealthCap Objekt Hannover la GmbH & Co. KG Miinchen 52 5,2 EUR 3936 267
WealthCap Objekt Hannover Ib GmbH & Co. KG Minchen 52 52 EUR 1202 466
WealthCap Objekt Hannover Il GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 3693 —240
WealthCap Objekt HufelandstraBe GmbH & Co. KG Miinchen 52 52 EUR 11137 898
WealthCap Objekt Riem GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 29040 1337
WealthCap Objekt Riem I GmbH & Co. KG Minchen 5,2 5,2 EUR 151 -759
WealthCap Objekt Schwabing GmbH & Co. KG Miinchen 5,2 52 EUR 6565 —-480
WealthCap Objekt Stuttgart Ib GmbH & Co. KG Miinchen >0,0 >0,0
WealthCap Objekt Theresienhéhe GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 5,2%) Minchen 52 52 EUR 93905 3192
WealthCap Photovoltaik 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 28876 3146
WealthCap Private Equity 10 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Minchen >0,0 >0,0 EUR 16834 4102
WealthCap Private Equity 11 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Miinchen >0,0 >0,0 EUR 6583 1762
WealthCap Private Equity 12 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Grinwald >0,0 >0,0 EUR 60740 4300

2016 Geschaftsbericht - HypoVereinsbank

F - 201




KAPITALANTEIL in % EIGEN- JAHRES-
DAVON ) KAPITAL ERGEBNIS
NAME SITZ INSGESAMT MITTELBAR  WAHRUNG in Tausend in Tausend
WealthCap Private Equity 13 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 48505 4518
WealthCap Private Equity 14 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 29687 2742
WealthCap Private Equity 15 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,1%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 16031 1985
WealthCap Private Equity 16 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,3%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 3496 442
WealthCap Private Equity 17 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 12563 988
WealthCap Private Equity 18 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 9053 722
WealthCap Private Equity 19 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 2143 -2116
WealthCap Private Equity 20 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 729 - 568
WealthCap SachWerte Portfolio 1 GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 44831 4712
WealthCap SachWerte Portfolio 2 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Griinwald >0,0 >0,0 EUR 34864 -5804
WealthCap Spezial-AlF 1 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 150416 17273
WealthCap Spezial-AlF 2 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Miinchen 5,2 5,2 EUR 58833 —1286
WealthCap Spezial-AlF 3 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 8289 8279
WealthCap US Life Dritte GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR —2788 -12188
WealthCap Zweitmarkt 3 BASIS GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 40693 2262
WealthCap Zweitmarkt 3 PLUS GmbH & Co. KG
(Stimmrechtsanteil: 0,0%) Griinwald >0,0 >0,0 EUR 13501 —349
WealthCap ZweitmarktWerte Immobilien 4 GmbH & Co. KG Munchen >0,0 >0,0 EUR 9143 —-38
WH — Erste Grundstiicks GmbH & Co. KG Schonefeld 6,0 EUR 82478 799
Wohnungsbaugesellschaft der Stadt Réthenbach a. d. Pegnitz
mit beschrénkter Haftung Rothenbach a.d. Pegnitz 5,2 EUR 3142 115
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Anhang

Beteiligungsbesitz (rorrserzune)

Devisenkurse fiir 1 € zum 31. Dezember 2016
Wahrungsschliissel geméaB International Standardisation Organisation (ISO-Code)

China 1EUR=  7,3202 CNY
GroBbritannien 1EUR= 0,85618 GBP
Pakistan 1TEUR= 109,790 PKR
USA TEUR= 1,0541 usb
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Anmerkungen und Erlduterungen

Bei Prozentangaben, die mit einem < oder > versehen
sind, ergibt sich der angegebene Zahlenwert durch
kaufmannische Rundung auf eine Nachkommastelle.
So entsprechen <100,0% beispielsweise 99,99% oder
>0,0% beispielsweise 0,01%.

Mit folgenden Gesellschaften hat die
UniCredit Bank AG Ergebnisabftihrungsvertrége
abgeschlossen:

ERGEBNISUBERNAHME
in Tausend €

GESELLSCHAFT

110
111
112
113

114

Food & more GmbH, Miinchen -524
HJS 12 Beteiligungsgesellschaft mbH,

Miinchen 1

HVB Capital Partners AG, Miinchen 10295
HVB Immobilien AG, Miinchen —7243
HVB Profil Gesellschaft fur Personal-

management mbH, Miinchen —2475
HVB Secur GmbH, Miinchen 234
HVB Verwa 1 GmbH, Miinchen -1
HVB Verwa 4 GmbH, Miinchen 965
MERKURHOF Grundstiicksgesellschaft

mit beschréankter Haftung, Miinchen —2241
UniCredit Beteiligungs GmbH, Miinchen 1610
UniCredit Direct Services GmbH, Miinchen 1948
UniCredit Leasing GmbH, Hamburg 20240
Verwaltungsgesellschaft Katharinenhof

mbH, Miinchen -232
Wealth Management Capital Holding

GmbH, Miinchen 25983

Ergebnistibernahme durch Gesellschafter.

Auf die Gesellschaft findet die Befreiung geméan
§ 264b HGB bzw. gemaB § 264 Abs. 3 HGB
Anwendung.

Bei dieser in den Konzernabschluss einbezogenen
Gesellschaft werden die Jahresabschlusszahlen
2015 ausgewiesen.

Soweit das Eigenkapital und das Jahresergebnis
nicht genannt werden, unterbleiben die Angaben
aufgrund untergeordneter Bedeutung nach § 286
Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB.

Das Eigenkapital betragt —61 T€ und das Jahres-
ergebnis —84 TE.

Aufgrund der Gesellschafterstruktur und des bis-
herigen Abstimmverhaltens hat die UniCredit Bank
AG trotz eines Anteils von 22,5% keinen maBgeb-
lichen Einfluss auf die Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist seit 1.1.2017 in Liquidation.

Die Gesellschaft wird tber einen Treuhénder fiir
die UniCredit Bank AG gehalten.

Die UniCredit Bank AG hat die gesellschaftsrecht-
liche Stellung eines Limited Partners und ist am
Gewinn der Gesellschaft beteiligt.

Die UniCredit Bank AG hat die gesellschaftsrecht-
liche Stellung eines Limited Partners/Kommandi-
tisten, ist aber nicht am Gewinn der Gesellschaft

beteiligt.
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Anhang

Angaben zum Hypothekenbankgeschaft

62 Deckungsrechnung

Die Deckungsrechnung fiir Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe ergibt sich wie folgt: (in Mio €)
2016 2015
A. Hypothekenpfandbriefe
Ordentliche Deckung
1. Forderungen an Kreditinstitute — —
Hypothekendarlehen — —
2. Forderungen an Kunden 24545 23815
Hypothekendarlehen 24545 23815
Weitere Deckungswerte'

1. Andere Forderungen an Kreditinstitute — —

2. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 760 763

3. Ausgleichsforderungen gegen die offentliche Hand — —
Zwischensumme 25305 24578
Summe der deckungspflichtigen Hypothekenpfandbriefe 15057 15870
Uberdeckung 10248 8708

B. Offentliche Pfandbriefe
Ordentliche Deckung
1. Forderungen an Kreditinstitute 34 49
Hypothekendarlehen — —
Kommunalkredite 34 49
2. Forderungen an Kunden 5834 6198
Hypothekendarlehen 4 15
Kommunalkredite 5830 6183

3. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 269 1039
Weitere Deckungswerte?

Andere Forderungen an Kreditinstitute — —
Zwischensumme 6137 7286
Summe der deckungspflichtigen éffentlichen Pfandbriefe 3887 5324
Uberdeckung 2250 1962

1 GeméaB § 19 Abs. 1 PfandBG.
2 GeméB § 20 Abs. 2 PfandBG.
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63 Im Umlauf befindliche Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte
Die sich im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und die daflir verwendeten Deckungswerte teilen sich in Hypothekenpfandbriefe und

Offentliche Pfandbriefe wie folgt: (in Mio €)
2016 2015
NOMINAL BARWERT  RISIKOBARWERT' NOMINAL BARWERT  RISIKOBARWERT'
1. Hypothekenpfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe 15057 16441 15523 15870 17325 16526
davon Derivate — — — — — —
Deckungswerte? 25305 27718 26208 24578 26816 25762
davon Derivate — — — — — —
Uberdeckung 10248 11277 10685 8708 9491 9236

2. Offentliche Pfandbriefe

Offentliche Pfandbriefe 3887 4456 4214 5324 5953 5703
davon Derivate — — — — — —
Deckungswerte® 6137 7045 6600 7286 8127 7701
davon Derivate — — — — — —
Uberdeckung 2250 2589 2386 1962 2174 1998

1 Dynamisches Verfahren geméB § 5 Abs. 1 Nr. 2 PfandBarwertV.
2 EinschlieBlich weitere Deckungswerte geméB § 19 Abs. 1 PfandBG in Hohe von Nominal 760 Mio € per 31. Dezember 2016 und 763 Mio € per 31. Dezember 2015.
3 Einschlielich weitere Deckungswerte geméB § 20 Abs. 2 PfandBG in Hohe von Nominal — Mio € per 31. Dezember 2016 und — Mio € per 31. Dezember 2015.

64 Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe sowie Zinshindungsfristen der entsprechenden Deckungswerte
Die Laufzeitstruktur fir die im Umlauf befindlichen Pfandbriefe sowie Zinsbindungsfristen der Deckungswerte ergibt sich fiir

Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe wie folgt: (in Mio €)
2016 2015
PFANDBRIEFE  DECKUNGSWERTE PFANDBRIEFE  DECKUNGSWERTE
1. Hypothekenpfandbriefe' 15057 25305 15870 24578
bis zu 0,5 Jahre 1508 2309 1822 2633
mehr als 0,5 Jahre bis 1 Jahr 1154 1591 457 1689
mehr als 1 Jahr bis 1,5 Jahre 429 1522 1515 1575
mehr als 1,5 Jahre bis 2 Jahre 1089 1133 1179 2040
mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 1609 2505 1429 2829
mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 1350 2569 1605 2365
mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 1154 2394 1360 2202
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 4844 8507 4457 7549
mehr als 10 Jahre 1920 2775 2046 1696
2. Offentliche Pfandbriefe? 3887 6137 5324 7286
bis zu 0,5 Jahre 341 440 1321 868
mehr als 0,5 Jahre bis 1 Jahr 118 516 122 603
mehr als 1 Jahr bis 1,5 Jahre 635 454 336 366
mehr als 1,5 Jahre bis 2 Jahre 81 238 118 590
mehr als 2 Jahre bis 3 Jahre 451 667 716 752
mehr als 3 Jahre bis 4 Jahre 774 849 451 704
mehr als 4 Jahre bis 5 Jahre 106 428 773 888
mehr als 5 Jahre bis 10 Jahre 866 1366 896 1372
mehr als 10 Jahre 515 1179 591 1143

1 EinschlieBlich weitere Deckungswerte geméB § 19 Abs. 1 PfandBG; nach Zinsbindungsfristen bzw. nach Restlaufzeiten bei Pfandbriefen.
2 EinschlieBlich weitere Deckungswerte geméB § 20 Abs. 2 PfandBG; nach Zinshindungsfristen bzw. nach Restlaufzeiten bei Pfandbriefen.
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Angaben zum Hypothekenbankgeschaft osrserzune)

65 Zur Deckung von Pfandbriefen verwendete Forderungen nach GréBengruppen

Die zur Deckung von Pfandbriefen verwendeten Forderungen nach GroBengruppen teilen sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
Hypothekendeckungswerte 24545 23815
bis einschlieBlich 300 000 € 10613 10688
mehr als 300 000 € bis einschlieBlich 1 Million € 3713 3423
mehr als 1 Million € bis einschlieBlich 10 Millionen € 5690 5236
mehr als 10 Millionen € 4529 4468
(ffentliche Pfandbriefe’ 6137 7286
bis einschlieBlich 10 Millionen € 1588 1682
mehr als 10 Millionen € bis einschlieBlich 100 Millionen € 2004 2028
mehr als 100 Millionen € 2545 3576

1 Zur Deckung verwendete Forderungen nach GroBengruppen, jeweils bezogen auf einen Schuldner bzw. eine gewahrleistende Stelle.

66 Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gebieten, in denen die beliehenen
Grundstiicke liegen, sowie nach Nutzungsart
Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Gebieten, in denen die beliehenen Grundstiicke liegen,

sowie nach deren Nutzungsart, ergeben sich wie folgt: (in Mio €)
2016 2015
GEWERBLICH GEWERBLICH
WOHNZWECKEN GENUTZTE WOHNZWECKEN GENUTZTE
DIENEND GRUNDSTUCKE DIENEND GRUNDSTUCKE
1. Deutschland 16568 7976 16082 7731
Eigentumswohnungen 4167 — 4083 —
Ein- und Zweifamilienhduser 6614 — 6229 —
Mehrfamilienh&user 5639 — 5487 —
Blirogebéude — 3806 — 3688
Handelsgebaude — 2609 — 2492
Industriegebaude — 478 — 480
Sonstige gewerblich genutzte Gebdude — 815 — 776
Unfertige, noch nicht ertragsféhige Neubauten 128 200 266 246
Bauplétze 20 68 17 49
2. Frankreich 1 —_ 2 —_
Ein- und Zweifamilienhduser 1 — 2 —
Unfertige, noch nicht ertragsféhige Neubauten — — — —
3. ltalien — — — —
Ein- und Zweifamilienhduser — — — —
Mehrfamilienh&user — — — —
Insgesamt 16569 7976 16084 7731
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67 Zur Deckung von dffentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Art des Schuldners bzw. der

gewahrleistenden Stelle und deren Sitzland

Zur Deckung von 6ffentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Art des Schuldners bzw. der gewahrleistenden Stelle

und deren Sitzland, sowie danach, ob eine Gewahrleistung aus Griinden der Exportforderung gewéhrt wurde: (in Mio €)
2016 2015
1. Deutschland

Zentralstaat 459 573
Regionale Gebietskorperschaften 2155 2940
Ortliche Gebietskdrperschaften 3192 3369
Sonstige 81 54
Insgesamt Deutschland 5887 6936
davon Gewahrleistungen aus Griinden der Exportforderung 458 573
2. Osterreich 250 350
Zentralstaat 250 350
Insgesamt 6137 7286
davon Gewdahrleistungen aus Griinden der Exportférderung 458 573

68 Weitere Deckungswerte
Die weiteren Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe sowie Offentliche Pfandbriefe teilen sich wie folgt auf: (in Mio €)
2016 2015
1. Hypothekenpfandbriefe 760 763
Ausgleichsforderungen nach § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG — —
alle Staaten — _
Geldforderungen nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG' — —
alle Staaten — —
davon gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 — —
Schuldverschreibungen nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG? 760 763
Deutschland 760 763
[talien — —
QOsterreich — —

2. Offentliche Pfandbriefe

Ausgleichsforderungen nach § 20 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG

alle Staaten

Geldforderungen nach § 20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG

alle Staaten

davon gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 129 Verordnung (EU) Nr. 575/2013

1 Ohne Deckungswerte im Sinne des § 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 PfandBG.
2 Zuziiglich der Deckungswerte nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG in Verbindung mit § 4 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 2 PfandBG.
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69 Kennzahlen zu umlaufenden Pfandbriefen und dafiir verwendeten Deckungswerten
Die Kennzahlen zu umlaufenden Hypothekenpfandbriefen und 6ffentlichen Pfandbriefen teilen sich auf wie folgt:

2016 2015
1. Hypothekenpfandbriefe
Umlaufende Hypothekenpfandbriefe in Mio € 15057 15870
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 84,76 85,26
Deckungswerte' in Mio € 25305 24578
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Grenzen nach
§ 13 Abs. 1 PfandBG iiberschreiten (§ 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG) in Mio € — —
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
§ 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG (ibersteigen (§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio € — —
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG iibersteigen (§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio € — —
davon Anteil festverzinslicher Deckungswerte (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 76,80 73,61
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwéhrung in Euro
(§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG — Saldo aus Aktiv-/ Passivseite) in Mio € — —
volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen
(verstrichene Laufzeit seit Kreditvergabe — seasoning) (§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG) Jahre 8,1 8,5
durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (§ 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG) % 40,45 40,38
2. Offentliche Pfandbriefe
Umlaufende Offentliche Pfandbriefe in Mio € 3887 5324
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 78,26 83,94
Deckungswerte? in Mio € 6137 7286
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
§ 20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG (ibersteigen (§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio € — —
davon Anteil festverzinslicher Deckungswerte (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 82,82 78,24
Nettobarwert nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwéhrung in Euro
(§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG — Saldo aus Aktiv-/ Passivseite) in Mio € — —
1 EinschlieBlich weitere Deckungswerte gemés § 19 Abs. 1 PfandBG.
2 EinschlieBlich weitere Deckungswerte gemas § 20 Abs. 2 PfandBG.
70 Riicksténdige Leistungen
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Leistungen auf zur Deckung von Pfandbriefen verwendeten
Forderungen und deren Verteilung nach Staaten: (in Mio €)
2016 2015
1. Hypothekenpfandbriefe
mindestens 90 Tage riickstandige Leistungen -1 -1
Deutschland -1 -1
mindestens 90 Tage riickstandige Leistungen, Riickstand betrdgt mindestens 5% der Forderung — —
Deutschland — —

2. Offentliche Pfandbriefe
mindestens 90 Tage riickstandige Leistungen — —
alle Staaten — —
mindestens 90 Tage riickstandige Leistungen, Riickstand betrdgt mindestens 5% der Forderung — —
alle Staaten — —
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71 ZwangsmaBnahmen
Die in 2016 durchgefiihrten ZwangsmaBnahmen fiir Hypothekendeckungswerte setzen sich wie folgt zusammen:

HIERAUF ENTFALLEN IN 2016
ANZAHL DER FALLE GEWERBLICH GENUTZT ~ WOHNZWECKEN DIENEND
1. ZwangsmaBnahmen
a) am 31. Dezember 2016 anhangige
Zwangsversteigerungsverfahren 303 50 253
Zwangsverwaltungsverfahren 15 3 12
Zwangsversteigerungsverfahren und
Zwangsverwaltungsverfahren 240 50 190
558 103 455
(Vergleichswerte 2015 596 107 489)
b) in 2016 durchgefiinrte Zwangsversteigerungen 39 2 37
(Vergleichswerte 2015 48 1 47)
2. Ubernommene Objekte
Wie auch im Vorjahr hat die Pfandbriefbank im Berichtsjahr keine Grundstiicke zur Verhiitung von Verlusten an Hypotheken ibernehmen miissen.

72 Zinsriickstande

Die riickstandigen Zinsen auf Hypothekendeckungswerte aus Falligkeiten vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 verteilen sich auf:

(in Mio €)

2016

2015

Zinsriickstande -

Gewerblich genutzte Grundstiicke —

Wohnzwecken dienende Grundstlicke —

Der vorliegende Jahresabschluss wurde am 7. Marz 2017 aufgestellt.

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

’ QI\QC{G?m

Buschbeck Dr. Diederich Laber

Varese Dr. Weimer

K

Schindler

Zadra
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Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Minchen, den 7. Marz 2017

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
’ ~ !
? recde! Q) /%ﬂg
Buschbeck Dr. Diederich Laber Schindler
Varese Dr. Weimer Zadra
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

,Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und
den Lagebericht der UniCredit Bank AG, Minchen, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 geprtift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grund-
sétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie
die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss der UniCredit Bank AG, Miinchen,
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Miinchen, den 9. Marz 2017

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Prof. Dr. Leuschner Kopatschek
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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